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Aktiengesetz - AktG

Vom 6. September 1965 (BGBI. | S. 1089), zuletzt geandert am 12. Dezember 2019
(BGBI. 1 S. 2637)

Erstes Buch Aktiengesellschaft

Erster Teil Allgemeine Vorschriften

8 1 Wesen der Aktiengesellschaft

(1) Die Aktiengesellschaft ist eine Gesellschaft mit eigener Rechtspersonlichkeit. Fur
die Verbindlichkeiten der Gesellschaft haftet den Glaubigern nur das Gesellschafts-
vermogen. (Standard)

(2) Die Aktiengesellschaft hat ein in Aktien zerlegtes Grundkapital.

§ 2 Griunderzahl

An der Feststellung des Gesellschaftsvertrags (der Satzung) missen sich eine oder

mehrere Personen beteiligen, welche die Aktien gegen Einlagen Gbernehmen.

8§ 3 Formkaufmann; Borsennotierung

(1) Die Aktiengesellschaft gilt als Handelsgesellschaft, auch wenn der Gegenstand
des Unternehmens nicht im Betrieb eines Handelsgewerbes besteht.

(2) Borsennotiert im Sinne dieses Gesetzes sind Gesellschaften, deren Aktien zu
einem Markt zugelassen sind, der von staatlich anerkannten Stellen geregelt und
Uberwacht wird, regelmaRig stattfindet und fur das Publikum mittelbar oder unmittel-

bar zuganglich ist.

8 4 Firma

Die Firma der Aktiengesellschaft muss, auch wenn sie nach § 22 des Handelsge-
setzbuchs oder nach anderen gesetzlichen Vorschriften fortgefiihrt wird, die Be-
zeichnung ,Aktiengesellschaft* oder eine allgemein verstandliche Abklrzung dieser

Bezeichnung enthalten.

© Dr. Manfred Rack, Lurgiallee 12, 60439 Frankfurt am Main



Aktiengesetz - AktG - Stand: 12.12.2019 2

§ 5 Sitz

Sitz der Gesellschatft ist der Ort im Inland, den die Satzung bestimmt.

§ 6 Grundkapital

Das Grundkapital muss auf einen Nennbetrag in Euro lauten.

§ 7 Mindestnennbetrag des Grundkapitals

Der Mindestnennbetrag des Grundkapitals ist finfzigtausend Euro.

8§ 8 Form und Mindestbetrage der Aktien

(1) Die Aktien kénnen entweder als Nennbetragsaktien oder als Stiickaktien begrin-
det werden.

(2) Nennbetragsaktien missen auf mindestens einen Euro lauten. Aktien tber einen
geringeren Nennbetrag sind nichtig. Fur den Schaden aus der Ausgabe sind die
Ausgeber den Inhabern als Gesamtschuldner verantwortlich. Héhere Aktiennennbe-
trage mussen auf volle Euro lauten.

(3) Stuckaktien lauten auf keinen Nennbetrag. Die Stlckaktien einer Gesellschaft
sind am Grundkapital in gleichem Umfang beteiligt. Der auf die einzelne Aktie entfal-
lende anteilige Betrag des Grundkapitals darf einen Euro nicht unterschreiten. Ab-
satz 2 Satz 2 und 3 findet entsprechende Anwendung.

(4) Der Anteil am Grundkapital bestimmt sich bei Nennbetragsaktien nach dem Ver-
haltnis ihres Nennbetrags zum Grundkapital, bei Stiickaktien nach der Zahl der Ak-
tien.

(5) Die Aktien sind unteilbar.

(6) Diese Vorschriften gelten auch fur Anteilscheine, die den Aktionaren vor der Aus-
gabe der Aktien erteil werden (Zwischenscheine).

8 9 Ausgabebetrag der Aktien

(1) Fur einen geringeren Betrag als den Nennbetrag oder den auf die einzelne
Stuckaktie entfallenden anteiligen Betrag des Grundkapitals durfen Aktien nicht aus-
gegeben werden (geringster Ausgabebetrag).

(2) Fur einen hoheren Betrag ist die Ausgabe zulassig.

8§ 10 Aktien und Zwischenscheine

(1) Die Aktien lauten auf Namen. Sie kdnnen auf den Inhaber lauten, wenn
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1. die Gesellschaft borsennotiert ist oder

2. der Anspruch auf Einzelverbriefung ausgeschlossen ist und die Sammelur-

kunde bei einer der folgenden Stellen hinterlegt wird:

a) einer Wertpapiersammelbank im Sinne des 8§ 1 Absatz 3 Satz 1 des

Depotgesetzes,

b) einem zugelassenen Zentralverwahrer oder einem anerkannten Dritt-
land-Zentralverwahrer gemaf der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 23. Juli 2014 zur Verbes-
serung der Wertpapierlieferungen und -abrechnungen in der Europai-
schen Union und Uber Zentralverwahrer sowie zur Anderung der Richt-
linien 98/26/EG und 2014/65/EU wund der Verordnung (EU)
Nr. 236/2012 (ABI. L 257 vom 28.8.2014, S. 1) oder

c) einem sonstigen auslandischen Verwahrer, der die Voraussetzungen
des 8 5 Absatz 4 Satz 1 des Depotgesetzes erflllt.

Solange im Fall des Satzes 2 Nummer 2 die Sammelurkunde nicht hinterlegt ist, ist
8 67 entsprechend anzuwenden.
(2) Die Aktien mussen auf Namen lauten, wenn sie vor der vollen Leistung des Aus-
gabebetrags ausgegeben werden. Der Betrag der Teilleistungen ist in der Aktie an-
zugeben.
(3) Zwischenscheine missen auf Namen lauten.
(4) Zwischenscheine auf den Inhaber sind nichtig. Fir den Schaden aus der Ausgabe
sind die Ausgeber den Inhabern als Gesamtschuldner verantwortlich.
(5) In der Satzung kann der Anspruch des Aktionars auf Verbriefung seines Anteils

ausgeschlossen oder eingeschrankt werden.

§ 11 Aktien besonderer Gattung

Die Aktien kénnen verschiedene Rechte gewahren, namentlich bei der Verteilung
des Gewinns und des Gesellschaftsvermodgens. Aktien mit gleichen Rechten bilden

eine Gattung.

8 12 Stimmrecht. Keine Mehrstimmrechte

(1) Jede Aktie gewéhrt das Stimmrecht. Vorzugsaktien kénnen nach den Vorschriften
dieses Gesetzes als Aktien ohne Stimmrecht ausgegeben werden.

(2) Mehrstimmrechte sind unzulassig.
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8§ 13 Unterzeichnung der Aktien

Zur Unterzeichnung von Aktien und Zwischenscheinen genigt eine vervielfaltigte
Unterschrift. Die Gultigkeit der Unterzeichnung kann von der Beachtung einer beson-
deren Form abhangig gemacht werden. Die Formvorschrift muss in der Urkunde ent-

halten sein.

§ 14 Zustandigkeit

Gericht im Sinne dieses Gesetzes ist, wenn nichts anderes bestimmt ist, das Gericht

des Sitzes der Gesellschaft.

8§ 15 Verbundene Unternehmen

Verbundene Unternehmen sind rechtlich selbstédndige Unternehmen, die im Verhalt-
nis zueinander in Mehrheitsbesitz stehende Unternehmen und mit Mehrheit beteiligte
Unternehmen (8§ 16), abhangige und herrschende Unternehmen (§ 17), Konzernun-
ternehmen (8 18), wechselseitig beteiligte Unternehmen (&8 19) oder Vertragsteile

eines Unternehmensvertrags (88 291, 292) sind.

8 16 In Mehrheitsbesitz stehende Unternehmen und mit Mehrheit beteiligte

Unternehmen

(1) Gehort die Mehrheit der Anteile eines rechtlich selbstédndigen Unternehmens ei-
nem anderen Unternehmen oder steht einem anderen Unternehmen die Mehrheit der
Stimmrechte zu (Mehrheitsbeteiligung), so ist das Unternehmen ein in Mehrheitsbe-
sitz stehendes Unternehmen, das andere Unternehmen ein an ihm mit Mehrheit be-
teiligtes Unternehmen.

(2) Welcher Teil der Anteile einem Unternehmen gehort, bestimmt sich bei Kapitalge-
sellschaften nach dem Verhéltnis des Gesamtnennbetrags der ihm gehdrenden An-
teile zum Nennkapital, bei Gesellschaften mit Stiickaktien nach der Zahl der Aktien.
Eigene Anteile sind bei Kapitalgesellschaften vom Nennkapital, bei Gesellschaften
mit Stickaktien von der Zahl der Aktien abzusetzen. Eigenen Anteilen des Unter-
nehmens stehen Anteile gleich, die einem anderen fir Rechnung des Unternehmens
gehoren.

(3) Welcher Teil der Stimmrechte einem Unternehmen zusteht, bestimmt sich nach
dem Verhéltnis der Zahl der Stimmrechte, die es aus den ihm gehdrenden Anteilen

austben kann, zur Gesamtzahl aller Stimmrechte. Von der Gesamtzahl aller Stimm-
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rechte sind die Stimmrechte aus eigenen Anteilen sowie aus Anteilen, die nach Ab-
satz 2 Satz 3 eigenen Anteilen gleichstehen, abzusetzen.

(4) Als Anteile, die einem Unternehmen gehdren, gelten auch die Anteile, die einem
von ihm abhéngigen Unternehmen oder einem anderen fir Rechnung des Unter-
nehmens oder eines von diesem abhangigen Unternehmens gehdren und, wenn der
Inhaber des Unternehmens ein Einzelkaufmann ist, auch die Anteile, die sonstiges

Vermoégen des Inhabers sind.

8 17 Abhé&ngige und herrschende Unternehmen

(1) Abhangige Unternehmen sind rechtlich selbstandige Unternehmen, auf die ein
anderes Unternehmen (herrschendes Unternehmen) unmittelbar oder mittelbar einen
beherrschenden Einfluss ausiben kann.

(2) Von einem in Mehrheitsbesitz stehenden Unternehmen wird vermutet, dass es

von dem an ihm mit Mehrheit beteiligten Unternehmen abhéngig ist.

8 18 Konzern und Konzernunternehmen

(1) Sind ein herrschendes und ein oder mehrere abhangige Unternehmen unter der
einheitlichen Leitung des herrschenden Unternehmens zusammengefasst, so bilden
sie einen Konzern; die einzelnen Unternehmen sind Konzernunternehmen. Unter-
nehmen, zwischen denen ein Beherrschungsvertrag (8 291) besteht oder von denen
das eine in das andere eingegliedert ist (8 319), sind als unter einheitlicher Leitung
zusammengefasst anzusehen. Von einem abhéngigen Unternehmen wird vermutet,
dass es mit dem herrschenden Unternehmen einen Konzern bildet.

(2) Sind rechtlich selbstandige Unternehmen, ohne dass das eine Unternehmen von
dem anderen abhangig ist, unter einheitlicher Leitung zusammengefasst, so bilden

sie auch einen Konzern; die einzelnen Unternehmen sind Konzernunternehmen.

8 19 Wechselseitig beteiligte Unternehmen

(1) Wechselseitig beteiligte Unternehmen sind Unternehmen mit Sitz im Inland in der
Rechtsform einer Kapitalgesellschaft, die dadurch verbunden sind, dass jedem Un-
ternehmen mehr als der vierte Teil der Anteile des anderen Unternehmens gehort.
Fur die Feststellung, ob einem Unternehmen mehr als der vierte Teil der Anteile des
anderen Unternehmens gehdrt, gilt 8 16 Abs. 2 Satz 1, Abs. 4.

(2) Gehdrt einem wechselseitig beteiligten Unternehmen an dem anderen Unterneh-

men eine Mehrheitsbeteiligung oder kann das eine auf das andere Unternehmen
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unmittelbar oder mittelbar einen beherrschenden Einfluss ausiiben, so ist das eine
als herrschendes, das andere als abhangiges Unternehmen anzusehen.

(3) Gehort jedem der wechselseitig beteiligten Unternehmen an dem anderen Unter-
nehmen eine Mehrheitsbeteiligung oder kann jedes auf das andere unmittelbar oder
mittelbar einen beherrschenden Einfluss ausiben, so gelten beide Unternehmen als
herrschend und als abhéngig.

(4) § 328 ist auf Unternehmen, die nach Absatz 2 oder 3 herrschende oder abhangi-

ge Unternehmen sind, nicht anzuwenden.

§ 20 Mitteilungspflichten

(1) Sobald einem Unternehmen mehr als der vierte Teil der Aktien einer Aktienge-
sellschaft mit Sitz im Inland gehort, hat es dies der Gesellschaft unverziglich und
schriftlich mitzuteilen. Fur die Feststellung, ob dem Unternehmen mehr als der vierte
Teil der Aktien gehdrt, gilt 8§ 16 Abs. 2 Satz 1, Abs. 4.

(2) Fur die Mitteilungspflicht nach Absatz 1 rechnen zu den Aktien, die dem Unter-
nehmen gehoéren, auch Aktien,

1. deren Ubereignung das Unternehmen, ein von ihm abhangiges Unternehmen
oder ein anderer fur Rechnung des Unternehmens oder eines von diesem

abhangigen Unternehmens verlangen kann;

2. zu deren Abnahme das Unternehmen, ein von ihm abhangiges Unternehmen
oder ein anderer fur Rechnung des Unternehmens oder eines von diesem
abhangigen Unternehmens verpflichtet ist.

(3) Ist das Unternehmen eine Kapitalgesellschaft, so hat es, sobald ihm ohne Hinzu-
rechnung der Aktien nach Absatz 2 mehr als der vierte Teil der Aktien gehort, auch
dies der Gesellschaft unverztglich schriftlich mitzuteilen.

(4) Sobald dem Unternehmen eine Mehrheitsbeteiligung (8 16 Abs. 1) gehdrt, hat es
auch dies der Gesellschaft unverzuglich schriftlich mitzuteilen.

(5) Besteht die Beteiligung in der nach Absatz 1, 3 oder 4 mitteilungspflichtigen Hohe
nicht mehr, so ist dies der Gesellschaft unverziglich schriftlich mitzuteilen.

(6) Die Gesellschaft hat das Bestehen einer Beteiligung, die ihr nach Absatz 1 oder 4
mitgeteilt worden ist, unverziglich in den Gesellschaftsblattern bekanntzumachen,;
dabei ist das Unternehmen anzugeben, dem die Beteiligung gehort. Wird der Gesell-
schaft mitgeteilt, dass die Beteiligung in der nach Absatz 1 oder 4 mitteilungspflichti-

gen Hohe nicht mehr besteht, so ist auch dies unverzuglich in den Gesellschaftsblat-
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tern bekanntzumachen.

(7) Rechte aus Aktien, die einem nach Absatz 1 oder 4 mitteilungspflichtigen Unter-
nehmen gehoren, bestehen fur die Zeit, fur die das Unternehmen die Mitteilungs-
pflicht nicht erflllt, weder fir das Unternehmen noch fur ein von ihm abhangiges Un-
ternehmen oder fir einen anderen, der fir Rechnung des Unternehmens oder eines
von diesem abhangigen Unternehmens handelt. Dies gilt nicht fir Anspriche nach
8 58 Abs. 4 und § 271, wenn die Mitteilung nicht vorsatzlich unterlassen wurde und
nachgeholt worden ist.

(8) Die Absatze 1 bis 7 gelten nicht flr Aktien eines Emittenten im Sinne des § 33

Absatz 4 des Wertpapierhandelsgesetzes.

§ 21 Mitteilungspflichten der Gesellschaft

(1) Sobald der Gesellschaft mehr als der vierte Teil der Anteile einer anderen Kapi-
talgesellschaft mit Sitz im Inland gehort, hat sie dies dem Unternehmen, an dem die
Beteiligung besteht, unverziglich schriftlich mitzuteilen. Fur die Feststellung, ob der
Gesellschaft mehr als der vierte Teil der Anteile gehort, gilt 8 16 Abs. 2 Satz 1, Abs. 4
sinngemal.

(2) Sobald der Gesellschaft eine Mehrheitsbeteiligung (8 16 Abs. 1) an einem ande-
ren Unternehmen gehort, hat sie dies dem Unternehmen, an dem die Mehrheitsbetei-
ligung besteht, unverztglich schriftlich mitzuteilen.

(3) Besteht die Beteiligung in der nach Absatz 1 oder 2 mitteilungspflichtigen Hohe
nicht mehr, hat die Gesellschaft dies dem anderen Unternehmen unverziglich schrift-
lich mitzuteilen.

(4) Rechte aus Anteilen, die einer nach Absatz 1 oder 2 mitteilungspflichtigen Gesell-
schaft gehéren, bestehen nicht fur die Zeit, fir die sie die Mitteilungspflicht nicht er-
fullt. 8 20 Abs. 7 Satz 2 gilt entsprechend.

(5) Die Absatze 1 bis 4 gelten nicht fur Aktien einer eines Emittenten im Sinne des

8 33 Absatz 4 des Wertpapierhandelsgesetzes.

§ 22 Nachweis mitgeteilter Beteiligungen

Ein Unternehmen, dem eine Mitteilung nach § 20 Abs. 1, 3 oder 4, § 21 Abs. 1 oder 2
gemacht worden ist, kann jederzeit verlangen, dass ihm das Bestehen der Beteili-

gung nachgewiesen wird.
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Zweiter Teil Grindung der Gesellschaft

§ 23 Feststellung der Satzung

(1) Die Satzung muss durch notarielle Beurkundung festgestellt werden. Bevollmach-

tigte bedurfen einer notariell beglaubigten Vollmacht.

(2) In der Urkunde sind anzugeben

1.
2.

3.

die Grunder;

bei Nennbetragsaktien der Nennbetrag, bei Stickaktien die Zahl, der Ausga-
bebetrag und, wenn mehrere Gattungen bestehen, die Gattung der Aktien,

die jeder Grunder Ubernimmt;

der eingezahlte Betrag des Grundkapitals.

(3) Die Satzung muss bestimmen

1.
2.

die Firma und den Sitz der Gesellschaft;

den Gegenstand des Unternehmens; namentlich ist bei Industrie- und Han-
delsunternehmen die Art der Erzeugnisse und Waren, die hergestellt und ge-

handelt werden sollen, naher anzugeben;
die Hohe des Grundkapitals;

die Zerlegung des Grundkapitals entweder in Nennbetragsaktien oder in
Stlickaktien, bei Nennbetragsaktien deren Nennbetrage und die Zahl der Ak-
tien jeden Nennbetrags, bei Stlickaktien deren Zahl, aul3erdem, wenn mehre-
re Gattungen bestehen, die Gattung der Aktien und die Zahl der Aktien jeder
Gattung;

ob die Aktien auf den Inhaber oder auf den Namen ausgestellt werden;

die Zahl der Mitglieder des Vorstands oder die Regeln, nach denen diese

Zahl festgelegt wird.

(4) Die Satzung muss ferner Bestimmungen Uber die Form der Bekanntmachung der

Gesellschaft enthalten.

(5) Die Satzung kann von den Vorschriften dieses Gesetzes nur abweichen, wenn es

ausdrucklich zugelassen ist. Ergdnzende Bestimmungen der Satzung sind zulassig,

es sei denn, dass dieses Gesetz eine abschlieRende Regelung enthalt.
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§ 24 (aufgehoben)

8§ 25 Bekanntmachungen der Gesellschaft

Bestimmt das Gesetz oder die Satzung, dass eine Bekanntmachung der Gesellschaft
durch die Gesellschaftsblatter erfolgen soll, so ist sie in den Bundesanzeiger einzu-

ricken.

§ 26 Sondervorteil, Grindungsaufwand

(1) Jeder einem einzelnen Aktionar oder einem Dritten eingeraumte besondere Vor-
teil muss in der Satzung unter Bezeichnung des Berechtigten festgesetzt werden.

(2) Der Gesamtaufwand, der zu Lasten der Gesellschaft an Aktionére oder an andere
Personen als Entschadigung oder als Belohnung fur die Griindung oder ihre Vorbe-
reitung gewahrt wird, ist in der Satzung gesondert festzusetzen.

(3) Ohne diese Festsetzung sind die Vertrage und die Rechtshandlungen zu ihrer
Ausfuihrung der Gesellschaft gegentber unwirksam. Nach der Eintragung der Gesell-
schaft in das Handelsregister kann die Unwirksamkeit nicht durch Satzungsénderung
geheilt werden.

(4) Die Festsetzungen kdnnen erst gedndert werden, wenn die Gesellschaft funf Jah-
re im Handelsregister eingetragen ist.

(5) Die Satzungsbestimmungen Uber die Festsetzungen kdnnen durch Satzungsan-
derung erst beseitigt werden, wenn die Gesellschaft dreil3ig Jahre im Handelsregister
eingetragen ist und wenn die Rechtsverhaltnisse, die den Festsetzungen zugrunde

liegen, seit mindestens funf Jahren abgewickelt sind.

§ 27 Sacheinlagen, Sachtubernahmen; Ruckzahlung von Einlagen

(1) Sollen Aktionare Einlagen machen, die nicht durch Einzahlung des Ausgabebe-
trags der Aktien zu leisten sind (Sacheinlagen), oder soll die Gesellschaft vorhande-
ne oder herzustellende Anlagen oder andere Vermdgensgegenstande Ubernehmen
(Sachubernahmen), so mussen in der Satzung festgesetzt werden der Gegenstand
der Sacheinlage oder der Sachibernahme, die Person, von der die Gesellschaft den
Gegenstand erwirbt, und der Nennbetrag, bei Stlckaktien die Zahl der bei der Sach-
einlage zu gewédhrenden Aktien oder die bei der Sachiibernahme zu gewéhrende
Vergutung. Soll die Gesellschaft einen Vermdgensgegenstand tUbernehmen, fur den

eine Vergutung gewéhrt wird, die auf die Einlage eines Aktionars angerechnet wer-
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den soll, so gilt dies als Sacheinlage.

(2) Sacheinlagen oder Sachubernahmen kdonnen nur Vermdgensgegenstande sein,
deren wirtschaftlicher Wert feststellbar ist; Verpflichtungen zu Dienstleistungen kon-
nen nicht Sacheinlagen oder Sachibernahmen sein.

(3) Ist eine Geldeinlage eines Aktionars bei wirtschaftlicher Betrachtung und auf
Grund einer im Zusammenhang mit der Ubernahme der Geldeinlage getroffenen Ab-
rede vollstandig oder teilweise als Sacheinlage zu bewerten (verdeckte Sacheinlage),
so befreit dies den Aktionar nicht von seiner Einlageverpflichtung. Jedoch sind die
Vertrage Uber die Sacheinlage und die Rechtshandlungen zu ihrer Ausfiihrung nicht
unwirksam. Auf die fortbestehende Geldeinlagepflicht des Aktionars wird der Wert
des Vermoégensgegenstandes im Zeitpunkt der Anmeldung der Gesellschaft zur Ein-
tragung in das Handelsregister oder im Zeitpunkt seiner Uberlassung an die Gesell-
schaft, falls diese spater erfolgt, angerechnet. Die Anrechnung erfolgt nicht vor Ein-
tragung der Gesellschaft in das Handelsregister. Die Beweislast fir die Werthaltigkeit
des Vermdgensgegenstandes tragt der Aktionar.

(4) Ist vor der Einlage eine Leistung an den Aktionar vereinbart worden, die wirt-
schaftlich einer Rickzahlung der Einlage entspricht und die nicht als verdeckte
Sacheinlage im Sinne von Absatz 3 zu beurteilen ist, so befreit dies den Aktionar von
seiner Einlageverpflichtung nur dann, wenn die Leistung durch einen vollwertigen
Ruckgewahranspruch gedeckt ist, der jederzeit fallig ist oder durch fristlose Kindi-
gung durch die Gesellschaft fallig werden kann. Eine solche Leistung oder die Ver-
einbarung einer solchen Leistung ist in der Anmeldung nach 8§ 37 anzugeben.

(5) Fur die Anderung rechtswirksam getroffener Festsetzungen gilt § 26 Abs. 4, fur

die Beseitigung der Satzungsbestimmungen § 26 Abs. 5.

§ 28 Grunder

Die Aktionare, die die Satzung festgestellt haben, sind die Griinder der Gesellschatft.

8 29 Errichtung der Gesellschaft

Mit der Ubernahme aller Aktien durch die Griinder ist die Gesellschaft errichtet.

§ 30 Bestellung des Aufsichtsrats, des Vorstands und des Abschlussprtfers

(1) Die Grunder haben den ersten Aufsichtsrat der Gesellschaft und den Abschluss-
prufer fur das erste Voll- oder Rumpfgeschaftsjahr zu bestellen. Die Bestellung be-
darf notarieller Beurkundung.
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(2) Auf die Zusammensetzung und die Bestellung des ersten Aufsichtsrats sind die
Vorschriften Uber die Bestellung von Aufsichtsratsmitgliedern der Arbeitnehmer nicht
anzuwenden.

(3) Die Mitglieder des ersten Aufsichtsrats kbnnen nicht fur langere Zeit als bis zur
Beendigung der Hauptversammlung bestellt werden, die Uber die Entlastung fir das
erste Voll- oder Rumpfgeschéftsjahr beschliel3t. Der Vorstand hat rechtzeitig vor Ab-
lauf der Amtszeit des ersten Aufsichtsrats bekanntzumachen, nach welchen gesetzli-
chen Vorschriften der nachste Aufsichtsrat nach seiner Ansicht zusammenzusetzen
ist; 88 96 bis 99 sind anzuwenden.

(4) Der Aufsichtsrat bestellt den ersten Vorstand.

§ 31 Bestellung des Aufsichtsrats bei Sachgrindung

(1) Ist in der Satzung als Gegenstand einer Sacheinlage oder Sachiibernahme die
Einbringung oder Ubernahme eines Unternehmens oder eines Teils eines Unter-
nehmens festgesetzt worden, so haben die Grinder nur so viele Aufsichtsratsmit-
glieder zu bestellen, wie nach den gesetzlichen Vorschriften, die nach ihrer Ansicht
nach der Einbringung oder Ubernahme fiir die Zusammensetzung des Aufsichtsrats
maf3gebend sind, von der Hauptversammlung ohne Bindung an Wahlvorschlage zu
wahlen sind. Sie haben jedoch, wenn dies nur zwei Aufsichtsratsmitglieder sind, drei
Aufsichtsratsmitglieder zu bestellen.

(2) Der nach Absatz 1 Satz 1 bestellte Aufsichtsrat ist, soweit die Satzung nichts an-
deres bestimmt, beschlussfahig, wenn die Halfte, mindestens jedoch drei seiner Mit-
glieder an der Beschlussfassung teilnehmen.

(3) Unverzuglich nach der Einbringung oder Ubernahme des Unternehmens oder des
Unternehmensteils hat der Vorstand bekanntzumachen, nach welchen gesetzlichen
Vorschriften nach seiner Ansicht der Aufsichtsrat zusammengesetzt sein muss. 88 97
bis 99 gelten sinngemal. Das Amt der bisherigen Aufsichtsratsmitglieder erlischt nur,
wenn der Aufsichtsrat nach anderen als den von den Grindern fir mal3gebend ge-
haltenen Vorschriften zusammenzusetzen ist oder wenn die Grinder drei Aufsichts-
ratsmitglieder bestellt haben, der Aufsichtsrat aber auch aus Aufsichtsratsmitgliedern
der Arbeitnehmer zu bestehen hat.

(4) Absatz 3 gilt nicht, wenn das Unternehmen oder der Unternehmensteil erst nach
der Bekanntmachung des Vorstands nach § 30 Abs. 3 Satz 2 eingebracht oder tber-

nommen wird.
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(5) 8 30 Abs. 3 Satz 1 gilt nicht fur die nach Absatz 3 bestellten Aufsichtsratsmitglie-

der der Arbeitnehmer.

§ 32 Griindungsbericht

(1) Die Grunder haben einen schriftlichen Bericht Glber den Hergang der Griindung zu
erstatten (Griindungsbericht).

(2) Im Grundungsbericht sind die wesentlichen Umstande darzulegen, von denen die
Angemessenheit der Leistungen fir Sacheinlagen oder Sachibernahmen abhangt.

Dabei sind anzugeben

1. die vorausgegangenen Rechtsgeschéfte, die auf den Erwerb durch die Ge-

sellschaft hingezielt haben;
2. die Anschaffungs- und Herstellungskosten aus den letzten beiden Jahren;

3. beim Ubergang eines Unternehmens auf die Gesellschaft die Betriebsertrage
aus den letzten beiden Geschéftsjahren.

(3) Im Grundungsbericht ist ferner anzugeben, ob und in welchem Umfang bei der

Grundung fur Rechnung eines Mitglieds des Vorstands oder des Aufsichtsrats Aktien

Ubernommen worden sind und ob und in welcher Weise ein Mitglied des Vorstands

oder des Aufsichtsrats sich einen besonderen Vorteil oder fir die Griindung oder ihre

Vorbereitung einen Entschadigung oder Belohnung ausbedungen hat.

§ 33 Griindungsprifung, Allgemeines

(1) Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats haben den Hergang der
Grundung zu prufen.
(2) AuRerdem hat eine Prifung durch einen oder mehrere Prifer (Grindungsprifer)

stattzufinden, wenn

1. ein Mitglied des Vorstands oder des Aufsichtsrats zu den Grindern gehort

oder

2.  beider Grindung fur Rechnung eines Mitglieds des Vorstands oder des Auf-

sichtsrats Aktien tbernommen worden sind oder

3. ein Mitglied des Vorstands oder des Aufsichtsrats sich einen besonderen
Vorteil oder fiur die Grindung oder ihre Vorbereitung eine Entschédigung

oder Belohnung ausbedungen hat oder

4. eine Grindung mit Sacheinlagen oder Sachibernahmen vorliegt.
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(3) In den Féllen des Absatzes 2 Nr. 1 und 2 kann der beurkundende Notar (8 23
Abs. 1 Satz 1) anstelle eines Griindungsprufers die Prifung im Auftrag der Grinder
vornehmen; die Bestimmungen uber die Grindungsprufung finden sinngemalfe An-
wendung. Nimmt nicht der Notar die Prifung vor, so bestellt das Gericht die Grin-
dungsprtfer. Gegen die Entscheidung ist die Beschwerde zuléssig.
(4) Als Grundungsprufer sollen, wenn die Prifung keine anderen Kenntnisse fordert,
nur bestellt werden
1. Personen, die in der Buchfihrung ausreichend vorgebildet und erfahren sind;
2.  Prufungsgesellschaften, von deren gesetzlichen Vertretern mindestens einer
in der Buchfiihrung ausreichend vorgebildet und erfahren ist.
(5) Als Grundungsprufer darf nicht bestellt werden, wer nach § 143 Abs. 2 nicht Son-
derprufer sein kann. Gleiches gilt fur Personen und Prifungsgesellschaften, auf de-
ren Geschéftsfuhrung die Grunder oder Personen, fir deren Rechnung die Grunder

Aktien ibernommen haben, mafl3gebenden Einfluss haben.

§ 33a Sachgrindung ohne externe Grundungsprifung

(1) Von einer Prufung durch Grundungsprifer kann bei einer Grindung mit Sachein-
lagen oder Sachibernahmen (8§ 33 Abs. 2 Nr. 4) abgesehen werden, soweit einge-

bracht werden sollen:

1. Ubertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente im Sinne des § 2 Ab-
satz 1 und 2 des Wertpapierhandelsgesetzes, wenn sie mit dem gewichteten
Durchschnittspreis bewertet werden, zu dem sie wéahrend der letzten drei
Monate vor dem Tag ihrer tatsachlichen Einbringung auf einem oder mehre-
ren organisierten Markten im Sinne von § 2 Absatz 11 des Wertpapierhan-

delsgesetzes gehandelt worden sind,

2. andere als die in Nummer 1 genannten Vermdgensgegenstande, wenn eine
Bewertung zu Grunde gelegt wird, die ein unabhangiger, ausreichend vorge-
bildeter und erfahrener Sachverstandiger nach den allgemein anerkannten
Bewertungsgrundséatzen mit dem beizulegenden Zeitwert ermittelt hat und
wenn der Bewertungsstichtag nicht mehr als sechs Monate vor dem Tag der
tatsachlichen Einbringung liegt.

(2) Absatz 1 ist nicht anzuwenden, wenn der gewichtete Durchschnittspreis der
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente (Absatz 1 Nr. 1) durch aul3ergewdhnliche

Umstande erheblich beeinflusst worden ist oder wenn anzunehmen ist, dass der bei-
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zulegende Zeitwert der anderen Vermdgensgegenstande (Absatz 1 Nr. 2) am Tag
ihrer tatsachlichen Einbringung auf Grund neuer oder neu bekannt gewordener Um-
stande erheblich niedriger ist als der von dem Sachverstandigen angenommene
Wert.

§ 34 Umfang der Grundungsprufung

(1) Die Prufung durch die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats sowie die

Prufung durch die Grindungsprufer haben sich namentlich darauf zu erstrecken,

1. ob die Angaben der Griinder uiber die Ubernahme der Aktien, tiber die Einla-
gen auf das Grundkapital und Uber die Festsetzungen nach 88 26 und 27

richtig und vollstandig sind;

2. ob der Wert der Sacheinlagen oder Sachiubernahmen den geringsten Aus-
gabebetrag der dafir zu gewdhrenden Aktien oder den Wert der dafur zu
gewéhrenden Leistungen erreicht.

(2) Uber jede Priifung ist unter Darlegung dieser Umsténde schriftlich zu berichten. In
dem Bericht ist der Gegenstand jeder Sacheinlage oder Sachiibernahme zu be-
schreiben sowie anzugeben, welche Bewertungsmethoden bei der Ermittlung des
Wertes angewandt worden sind. In dem Prifungsbericht der Mitglieder des Vor-
stands und des Aufsichtsrats kann davon sowie von Ausfiihrungen zu Absatz 1 Nr. 2
abgesehen werden, soweit nach § 33a von einer externen Grindungsprifung abge-
sehen wird.

(3) Je ein Stiick des Berichts der Grindungsprtfer ist dem Gericht und dem Vorstand

einzureichen. Jedermann kann den Bericht bei dem Gericht einsehen.

§ 35 Meinungsverschiedenheiten zwischen Grindern und Grindungsprufern.

Vergutung und Auslagen der Griundungsprufer

(1) Die Grundungsprufer kénnen von den Grundern alle Aufklarungen und Nachwei-
se verlangen, die fir eine sorgfaltige Prufung notwendig sind.

(2) Bei Meinungsverschiedenheiten zwischen den Grindern und den Grindungspru-
fern Uber den Umfang der Aufklarungen und Nachweise, die von den Grindern zu
gewahren sind, entscheidet das Gericht. Die Entscheidung ist unanfechtbar. Solange
sich die Grunder weigern, der Entscheidung nachzukommen, wird der Prifungsbe-
richt nicht erstattet.

(3) Die Grundungsprifer haben Anspruch auf Ersatz angemessener barer Auslagen
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und auf Vergitung fir ihre Téatigkeit. Die Auslagen und die Vergutung setzt das Ge-
richt fest. Gegen die Entscheidung ist die Beschwerde zulassig; die Rechtsbe-
schwerde ist ausgeschlossen.

8 36 Anmeldung der Gesellschaft

(1) Die Gesellschaft ist bei dem Gericht von allen Griindern und Mitgliedern des Vor-
stands und des Aufsichtsrats zur Eintragung in das Handelsregister anzumelden.

(2) Die Anmeldung darf erst erfolgen, wenn auf jeder Aktie, soweit nicht Sacheinla-
gen vereinbart sind, der eingeforderte Betrag ordnungsgemalf eingezahlt worden ist
(8 54 Abs. 3) und, soweit er nicht bereits zur Bezahlung der bei der Grindung ange-
fallenen Steuern und Gebuihren verwandt wurde, endgultig zur feien Verfligung des
Vorstands steht.

§ 36a Leistung der Einlagen

(1) Bei Bareinlagen muss der eingeforderte Betrag (8 36 Abs. 2) mindestens ein Vier-
tel des geringsten Ausgabebetrags und bei Ausgabe der Aktien fir einen héheren als
diesen auch den Mehrbetrag umfassen.

(2) Sacheinlagen sind vollstandig zu leisten. Besteht die Sacheinlage in der Verpflich-
tung, einen Vermoégensgegenstand auf die Gesellschaft zu Ubertragen, so muss die-
se Leistung innerhalb von funf Jahren nach der Eintragung der Gesellschaft in das
Handelsregister zu bewirken sein. Der Wert muss dem geringsten Ausgabebetrag
und bei Ausgabe der Aktien fir einen héheren als diesen auch dem Mehrbetrag ent-

sprechen.

§ 37 Inhalt der Anmeldung

() In der Anmeldung ist zu erklaren, dass die Voraussetzungen des 8§ 36 Abs. 2 und
des § 36a erfillt sind; dabei sind der Betrag, zu dem die Aktien ausgegeben werden,
und der darauf eingezahlte Betrag anzugeben. Es ist nachzuweisen, dass der einge-
zahlte Betrag endgultig zur freien Verfigung des Vorstands steht. Ist der Betrag ge-
maf 8§ 54 Abs. 3 durch Gutschrift auf ein Konto eingezahlt worden, so ist der Nach-
weis durch eine Bestatigung des kontofiihrenden Instituts zu fuhren. Fur die Richtig-
keit der Bestatigung ist das Institut der Gesellschaft verantwortlich. Sind von dem
eingezahlten Betrag Steuern und Gebuhren bezahlt worden, so ist dies nach Art und
Hohe der Betrage nachzuweisen.

(2) In der Anmeldung haben die Vorstandsmitglieder zu versichern, dass keine Um-
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stande vorliegen, die ihre Bestellung nach 8§ 76 Abs. 3 Satz 2 Nr. 2 und 3 sowie
Satz 3 entgegenstehen, und dass sie Uber ihre unbeschrankte Auskunftspflicht ge-
genuber dem Gericht belehrt worden sind. Die Belehrung nach § 53 Abs. 2 des Bun-
deszentralregistergesetzes kann schriftich vorgenommen werden; sie kann auch
durch einen Notar oder einen im Ausland bestellten Notar, durch einen Vertreter ei-
nes vergleichbaren rechts beratenden Berufs oder einen Konsularbeamten erfolgen.
(3) In der Anmeldung sind ferner anzugeben:

1. eine inlandische Geschéaftsanschrift,

2. Artund Umfang der Vertretungsbefugnis der Vorstandsmitglieder.
(4) Der Anmeldung sind beizuftigen

1. die Satzung und die Urkunde, in denen die Satzung festgestellt worden ist

und die Aktien von den Griindern tibernommen worden sind;

2. im Fall der 88 26 und 27 die Vertrage, die den Festsetzungen zugrunde lie-
gen oder zu ihrer Ausfliihrung geschlossen worden sind, und eine Berech-
nung des der Gesellschaft zur Last fallenden Grindungsaufwands; in der Be-
rechnung sind die Vergitungen nach Art und Hohe und die Empféanger ein-

zeln anzufihren;
3. die Urkunde Uber die Bestellung des Vorstands und des Aufsichtsrats;

3a eine Liste der Mitglieder des Aufsichtsrates, aus welcher Name Vorname,

ausgeibter Beruf und Wohnort der Mitglieder ersichtlich ist;

4.  der Grundungsbericht und die Prufungsberichte der Mitglieder des Vorstands
und des Aufsichtsrats sowie der Grindungsprufer nebst ihren urkundlichen
Unterlagen.

(5) Fur die Einreichung von Unterlagen nach diesem Gesetz gilt § 12 Abs. 2 des
Handelsgesetzbuchs entsprechend.

§ 37a Anmeldung bei Sachgrindung ohne externe Grundungsprufung

(1) Wird nach § 33a von einer externen Grindungsprifung abgesehen, ist dies in der
Anmeldung zu erklaren. Der Gegenstand jeder Sacheinlage oder Sachibernahme ist
zu beschreiben. Die Anmeldung muss die Erklarung enthalten, dass der Wert der
Sacheinlagen oder Sachibernahmen den geringsten Ausgabebetrag der dafiir zu
gewéahrenden Aktien oder den Wert der dafur zu gewahrenden Leistungen erreicht.

Der Wert, die Quelle der Bewertung sowie die angewandte Bewertungsmethode sind
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anzugeben.

(2) In der Anmeldung haben die Anmeldenden aulRerdem zu versichern, dass ihnen
aulRergewohnliche Umstéande, die den gewichteten Durchschnittspreis der einzubrin-
genden Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente im Sinne von 8 33a Abs. 1 Nr. 1
wahrend der letzten drei Monate vor dem Tag ihrer tatsachlichen Einbringung erheb-
lich beeinflusst haben kdnnten, oder Umstande, die darauf hindeuten, dass der bei-
zulegende Zeitwert der Vermdgensgegenstande im Sinne von 8§ 33a Abs. 1 Nr. 2 am
Tag ihrer tatsachlichen Einbringung auf Grund neuer oder neu bekannt gewordener
Umstande erheblich niedriger ist als der von dem Sachverstandigen angenommene
Wert, nicht bekannt geworden sind.

(3) Der Anmeldung sind beizufiigen:

1. Unterlagen Uber die Ermittlung des gewichteten Durchschnittspreises, zu
dem die einzubringenden Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente wahrend
der letzten drei Monate vor dem Tag ihrer tatsachlichen Einbringung auf ei-

nem organisierten Markt gehandelt worden sind,

2. jedes Sachverstandigengutachten, auf das sich die Bewertung in den Fallen
des § 33a Abs. 1 Nr. 2 stitzt.

§ 38 Prufung durch das Gericht

(1) Das Gericht hat zu prufen, ob die Gesellschaft ordnungsgemalf errichtet und an-
gemeldet ist. Ist dies nicht der Fall, so hat es die Eintragung abzulehnen.

(2) Das Gericht kann die Eintragung auch ablehnen, wenn die Grindungsprufer er-
klaren oder es offensichtlich ist, dass der Griindungsbericht oder der Prifungsbericht
der Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats unrichtig oder unvollstandig ist
oder den gesetzlichen Vorschriften nicht entspricht. Gleiches gilt, wenn die Grin-
dungsprifer erklaren oder das Gericht der Auffassung ist, dass der Wert der Sach-
einlagen oder Sachibernahmen nicht unwesentlich hinter dem geringsten Ausgabe-
betrag der daflr zu gewéhrenden Aktien oder dem Wert der dafir zu gewahrenden
Leistungen zurtickbleibt.

(3) Enthalt die Anmeldung die Erklarung nach 8 37a Abs. 1 Satz 1, hat das Gericht
hinsichtlich der Werthaltigkeit der Sacheinlagen oder Sachibernahmen ausschlief3-
lich zu priufen, ob die Voraussetzungen des § 37a erfillt sind. Lediglich bei einer of-
fenkundigen und erheblichen Uberbewertung kann das Gericht die Eintragung ableh-

nen.
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(4) Wegen einer mangelhaften, fehlenden oder nichtigen Bestimmung der Satzung
darf das Gericht die Eintragung nach Absatz 1 nur ablehnen, soweit diese Bestim-
mung, ihr Fehlen oder ihre Nichtigkeit

1. Tatsachen oder Rechtsverhaltnisse betrifft, die nach § 23 Abs. 3 oder auf
Grund anderer zwingender gesetzlicher Vorschriften in der Satzung bestimmt
sein mussen oder die in das Handelsregister einzutragen oder von dem Ge-

richt bekanntzumachen sind,

2. Vorschriften verletzt, die ausschlie3lich oder Uberwiegend zum Schiitze der
Glaubiger der Gesellschaft oder sonst im oOffentlichen Interesse gegeben
sind, oder

3. die Nichtigkeit der Satzung zur Folge hat.

8§ 39 Inhalt der Eintragung

(1) Bei der Eintragung der Gesellschaft sind die Firma und der Sitz der Gesellschatft,
eine inlandische Geschaftsanschrift, der Gegenstand des Unternehmens, die Hohe
des Grundkapitals, der Tag der Feststellung der Satzung und die Vorstandsmitglieder
anzugeben. Wenn eine Person, die fur Willenserklarungen und Zustellungen an die
Gesellschaft empfangsberechtigt ist, mit einer inlandischen Anschrift zur Eintragung
in das Handelsregister angemeldet wird, sind auch diese Angaben einzutragen; Drit-
ten gegentber gilt die Empfangsberechtigung als fortbestehend, bis sie im Handels-
register geléscht und die Loschung bekannt gemacht worden ist, es sei denn, dass
die fehlende Empfangsberechtigung dem Dritten bekannt war. Ferner ist einzutragen,
welche Vertretungsbefugnis die Vorstandsmitglieder haben.

(2) Enthalt die Satzung Bestimmungen uber die Dauer der Gesellschaft oder Uber

das genehmigte Kapital, so sind auch diese Bestimmungen einzutragen.

8 40 Bekanntmachung der Eintragung (aufgehoben)

8 41 Handeln im Namen der Gesellschaft vor der Eintragung. Verbotene

Aktienausgabe

(1) Vor der Eintragung in das Handelsregister besteht die Aktiengesellschaft als sol-
che nicht. Wer vor der Eintragung der Gesellschaft in ihrem Namen handelt, haftet
personlich; handeln mehrere, so haften sie als Gesamtschuldner.

(2) Ubernimmt die Gesellschaft eine vor ihrer Eintragung in ihnrem Namen eingegan-
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gene Verpflichtung durch Vertrag mit dem Schuldner in der Weise, dass sie an die
Stelle des bisherigen Schuldners tritt, so bedarf es zur Wirksamkeit der Schuldtiber-
nahme der Zustimmung des Glaubigers nicht, wenn die Schuldibernahme binnen
drei Monaten nach der Eintragung der Gesellschaft vereinbart und dem Glaubiger
von der Gesellschaft oder dem Schuldner mitgeteilt wird.

(3) Verpflichtungen aus nicht in der Satzung festgesetzten Vertrdgen Uber Sonder-
vorteile, Grindungsaufwand, Sacheinlagen oder Sachibernahmen kann die Gesell-
schaft nicht tbernehmen.

(4) Vor der Eintragung der Gesellschaft konnen Anteilsrechte nicht tbertragen, Ak-
tien oder Zwischenscheine nicht ausgegeben werden. Die vorher ausgegebenen Ak-
tien oder Zwischenscheine sind nichtig. Fir den Schaden aus der Ausgabe sind die

Ausgeber den Inhabern als Gesamtschuldner verantwortlich.

8§ 42 Einpersonen-Gesellschaft

Gehoren alle Aktien allein oder neben der Gesellschaft einem Aktionar, ist unverziig-
lich eine entsprechende Mitteilung unter Angabe von Name, Vorname, Geburtsdatum

und Wohnort des alleinigen Aktionars zum Handelsregister einzureichen.

§ 43 und 44 (aufgehoben)

§ 45 Sitzverlegung

(1) Wird der Sitz der Gesellschaft im Inland verlegt, so ist die Verlegung beim Gericht
des bisherigen Sitzes anzumelden.

(2) Wird der Sitz aus dem Bezirk des Gerichts des bisherigen Sitzes verlegt, so hat
dieses unverzuglich von Amts wegen die Verlegung dem Gericht des neuen Sitzes
mitzuteilen. Der Mitteilung sind die Eintragungen fir den bisherigen Sitz sowie die bei
dem bisher zustandigen Gericht aufbewahrten Urkunden beizuflgen; bei elektroni-
scher Registerfihrung sind die Eintragungen und die Dokumente elektronisch zu
Ubermitteln. Das Gericht des neuen Sitzes hat zu prifen, ob die Verlegung ord-
nungsgemald beschlossen und 8§ 30 des Handelsgesetzbuchs beachtet ist. Ist dies
der Fall, so hat es die Sitzverlegung einzutragen und hierbei die ihm mitgeteilten Ein-
tragungen ohne weitere Nachprifung in sein Handelsregister zu tbernehmen. Mit der
Eintragung wird die Sitzverlegung wirksam. Die Eintragung ist dem Gericht des bis-
herigen Sitzes mitzuteilen. Dieses hat die erforderlichen L6schungen von Amts we-

gen vorzunehmen.
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(3) Wird der Sitz an einen anderen Ort innerhalb des Bezirks des Gerichts des bishe-
rigen Sitzes verlegt, so hat das Gericht zu priufen, ob die Sitzverlegung ordnungsge-
malf3 beschlossen und 8§ 30 des Handelsgesetzbuchs beachtet ist. Ist dies der Fall, so
hat es die Sitzverlegung einzutragen. Mit der Eintragung wird die Sitzverlegung wirk-

sam.

8 46 Verantwortlichkeit der Griinder

(1) Die Grunder sind der Gesellschaft als Gesamtschuldner verantwortlich fur die
Richtigkeit und Vollstandigkeit der Angaben, die zum Zwecke der Grindung der Ge-
sellschaft tber Ubernahme der Aktien, Einzahlung auf die Aktien, Verwendung ein-
gezahlter Betrage, Sondervorteile, Grindungsaufwand, Sacheinlagen und Sach-
Ubernahmen gemacht worden sind. Sie sind ferner daflr verantwortlich, dass eine
zur Annahme von Einzahlungen auf das Grundkapital bestimmte Stelle (8 54 Abs. 3)
hierzu geeignet ist und dass die eingezahlten Betrage zur freien Verfigung des Vor-
stands stehen. Sie haben, unbeschadet der Verpflichtung zum Ersatz des sonst ent-
stehenden Schadens, fehlende Einzahlungen zu leisten und eine Vergitung, die
nicht unter den Grindungsaufwand aufgenommen ist, zu ersetzen.

(2) Wird die Gesellschaft von Grindern durch Einlagen, Sachibernahmen oder
Grundungsaufwand vorsatzlich oder aus grober Fahrlassigkeit geschadigt, so sind ihr
alle Grunder als Gesamtschuldner zum Ersatz verpflichtet.

(3) Von diesen Verpflichtungen ist ein Grunder befreit, wenn er die die Ersatzpflicht
begrindenden Tatsachen weder kannte noch bei Anwendung der Sorgfalt eines or-
dentlichen Geschaftsmannes kennen musste.

(4) Entsteht der Gesellschaft ein Ausfall, weil ein Aktionar zahlungsunfahig oder un-
fahig ist, eine Sacheinlage zu leisten, so sind ihr zum Ersatz als Gesamtschuldner
die Grinder verpflichtet, welche die Beteiligung des Aktionars in Kenntnis seiner Zah-
lungsunfahigkeit oder Leistungsunfahigkeit angenommen haben.

(5) Neben den Grindern sind in gleicher Weise Personen verantwortlich, fir deren
Rechnung die Griinder Aktien dbernommen haben. Sie kdnnen sich auf ihre eigene
Unkenntnis nicht wegen solcher Umstande berufen, die ein fur ihre Rechnung han-

delnder Grinder kannte oder kennen musste.

8 47 Verantwortlichkeit anderer Personen neben den Griindern

Neben den Grindern und den Personen, fir deren Rechnung die Grunder Aktien
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Ubernommen haben, ist als Gesamtschuldner der Gesellschaft zum Schadensersatz

verpflichtet,

1. wer bei Empfang einer Vergitung, die entgegen den Vorschriften nicht in den
Grundungsaufwand aufgenommen ist, wusste oder nach den Umstanden
annehmen musste, dass die Verheimlichung beabsichtigt oder erfolgt war,

oder wer zur Verheimlichung wissentlich mitgewirkt hat;

2. wer im Fall einer vorsatzlichen oder grobfahrlassigen Schadigung der Ge-
sellschaft durch Einlagen oder Sachiibernahmen an der Schadigung wissent-

lich mitgewirkt hat;

3. wer vor Eintragung der Gesellschaft in das Handelsregister oder in den ers-
ten zwei Jahren nach der Eintragung die Aktien offentlich ankindigt, um sie
in den Verkehr einzufiihren, wenn er die Unrichtigkeit oder Unvollstandigkeit
der Angaben, die zum Zwecke der Griindung der Gesellschaft gemacht wor-
den sind (8 46 Abs. 1), oder die Schadigung der Gesellschaft durch Einlagen
oder Sachibernahmen kannte oder bei Anwendung der Sorgfalt eines or-

dentlichen Geschéaftsmannes kennen musste.

8§ 48 Verantwortlichkeit des Vorstands und des Aufsichtsrats

Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats, die bei der Griindung ihre Pflichten
verletzen, sind der Gesellschaft zum Ersatz des daraus entstehenden Schadens als
Gesamtschuldner verpflichtet; sie sind namentlich dafir verantwortlich, dass eine zur
Annahme von Einzahlungen auf die Aktien bestimmte Stelle (§ 54 Abs. 3) hierzu ge-
eignet ist, und dass die eingezahlten Betrage zur freien Verfugung des Vorstands
stehen. Fir die Sorgfaltspflicht und Verantwortlichkeit der Mitglieder des Vorstands
und des Aufsichtsrats bei der Griindung gelten im Gbrigen 88 93 und 116 mit Aus-
nahme von § 93 Abs. 4 Satz 3 und 4 und Abs. 6.

§ 49 Verantwortlichkeit der Grindungsprufer
8§ 323 Abs. 1 bis 4 des Handelsgesetzbuchs uber die Verantwortlichkeit des Ab-
schlussprufers gilt sinngeman.
§ 50 Verzicht und Vergleich
Die Gesellschaft kann auf Ersatzanspriche gegen die Grunder, die neben diesen

haftenden Personen und gegen die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats
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(88 46 bis 48) erst drei Jahre nach der Eintragung der Gesellschaft in das Handels-
register und nur dann verzichten oder sich Uber sie vergleichen, wenn die Hauptver-
sammlung zustimmt und nicht eine Minderheit, deren Anteile zusammen den zehnten
Teil des Grundkapitals erreichen, zur Niederschrift Widerspruch erhebt. Die zeitliche
Beschrankung gilt nicht, wenn der Ersatzpflichtige zahlungsunfahig ist und sich zur
Abwendung des Insolvenzverfahrens mit seinen Glaubigern vergleicht oder wenn die

Ersatzpflicht in einem Insolvenzplan geregelt wird.

8§ 51 Verjahrung der Ersatzanspriche

Ersatzanspriiche der Gesellschaft nach den 88 46 bis 48 verjahren in funf Jahren.
Die Verjahrung beginnt mit der Eintragung der Gesellschaft in das Handelsregister
oder, wenn die zum Ersatz verpflichtende Handlung spater begangen worden ist, mit

der Vornahme der Handlung

§ 52 Nachgriindung

(1) Vertrage der Gesellschaft mit Grindern oder mit mehr als 10 vom Hundert des
Grundkapitals an der Gesellschaft beteiligten Aktionaren, nach denen sie vorhande-
ne oder herzustellende Anlagen oder andere Vermdgensgegenstande fur eine den
zehnten Teil des Grundkapitals Ubersteigende Verglutung erwerben soll, und die in
den ersten zwei Jahren seit der Eintragung der Gesellschaft in das Handelsregister
geschlossen werden, werden nur mit Zustimmung der Hauptversammlung und durch
Eintragung in das Handelsregister wirksam. Ohne die Zustimmung der Hauptver-
sammlung oder die Eintragung im Handelsregister sind auch die Rechtshandlungen
zu ihrer Ausfuhrung unwirksam.

(2) Ein Vertrag nach Absatz 1 bedarf der schriftlichen Form, soweit nicht eine andere
Form vorgeschrieben ist. Er ist von der Einberufung der Hauptversammlung an, die
Uber die Zustimmung beschlieen soll, in dem Geschaftsraum der Gesellschaft zur
Einsicht der Aktionare auszulegen. Auf Verlangen ist jedem Aktionar unverziglich
eine Abschrift zu erteilen. Die Verpflichtungen nach den Satzen 2 und 3 entfallen,
wenn der Vertrag fur denselben Zeitraum Uber die Internetseite der Gesellschaft zu-
ganglich ist. In der Hauptversammlung ist der Vertrag zuganglich zu machen. Der
Vorstand hat ihn zu Beginn der Verhandlung zu erlautern. Der Niederschrift ist er als
Anlage beizufuigen.

(3) Vor der Beschlussfassung der Hauptversammlung hat der Aufsichtsrat den Ver-
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trag zu prufen und einen schriftlichen Bericht zu erstatten (Nachgrindungsbericht).
Fur den Nachgrindungsbericht gilt sinngemald 8§ 32 Abs. 2 und 3 tber den Grin-
dungsbericht.

(4) AuBerdem hat vor der Beschlussfassung eine Prufung durch einen oder mehrere
Griundungsprufer stattzufinden. § 33 Abs. 3 bis 5, 88 34, 35 Uber die Griindungspri-
fung gelten sinngemal. Unter den Voraussetzungen des 8 33a kann von einer Pri-
fung durch Grundungsprufer abgesehen werden.

(5) Der Beschluss der Hauptversammlung bedarf einer Mehrheit, die mindestens drei
Viertel des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals umfasst. Wird der
Vertrag im ersten Jahre nach der Eintragung der Gesellschaft in das Handelsregister
geschlossen, so missen aul3erdem die Anteile der zustimmenden Mehrheit mindes-
tens ein Viertel des gesamten Grundkapitals erreichen. Die Satzung kann an Stelle
dieser Mehrheiten groRere Kapitalmehrheiten und weitere Erfordernisse bestimmen.
(6) Nach Zustimmung der Hauptversammlung hat der Vorstand den Vertrag zur Ein-
tragung in das Handelsregister anzumelden. Der Anmeldung ist der Vertrag mit dem
Nachgrindungsbericht und dem Bericht der Grindungsprifer mit den urkundlichen
Unterlagen beizufigen. Wird nach Absatz 4 Satz 3 von einer externen Grindungs-
prufung abgesehen, gilt 8§ 37a entsprechend.

(7) Bestehen gegen die Eintragung Bedenken, weil die Grindungsprufer erklaren
oder weil es offensichtlich ist, dass der Nachgriindungsbericht unrichtig oder unvoll-
standig ist oder den gesetzlichen Vorschriften nicht entspricht oder dass die fur die
zu erwerbenden Vermégensgegenstande gewéhrte Vergitung unangemessen hoch
ist, so kann das Gericht die Eintragung ablehnen. Enthalt die Anmeldung die Erkla-
rung nach 8 37a Abs. 1 Satz 1, gilt § 38 Abs. 3 entsprechend.

(8) Einzutragen sind der Tag des Vertragsschlusses und der Zustimmung der Haupt-
versammlung sowie der oder die Vertragspartner der Gesellschatft.

(9) Vorstehende Vorschriften gelten nicht, wenn der Erwerb der Vermbdgensgegen-
stande im Rahmen der laufenden Geschafte der Gesellschaft, in der Zwangsvollstre-
ckung oder an der Borse erfolgt.

(10) (aufgehoben)

8 53 Ersatzanspriiche bei der Nachgrindung

Fur die Nachgrindung gelten die 88 46, 47, 49 bis 51 Uber die Ersatzanspriiche der

Gesellschaft sinngemal3. An die Stelle der Griunder treten die Mitglieder des Vor-
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stands und des Aufsichtsrats. Sie haben die Sorgfalt eines ordentlichen und gewis-
senhaften Geschaftsleiters anzuwenden. Soweit Fristen mit der Eintragung der Ge-
sellschaft in das Handelsregister beginnen, tritt an deren Stelle die Eintragung des

Vertrags Uber die Nachgrindung.

Dritter Teil Rechtsverhaltnisse der Gesellschaft und der Gesellschafter

§ 53a Gleichbehandlung der Aktionare

Aktionare sind unter gleichen Voraussetzungen gleich zu behandeln.

§ 54 Hauptverpflichtung der Aktionare

(1) Die Verpflichtung der Aktionare zur Leistung der Einlagen wird durch den Ausga-
bebetrag der Aktien begrenzt.

(2) Soweit nicht in der Satzung Sacheinlagen festgesetzt sind, haben die Aktionare
den Ausgabebetrag der Aktien einzuzahlen.

(3) Der vor der Anmeldung der Gesellschaft eingeforderte Betrag kann nur in gesetz-
lichen Zahlungsmitteln oder durch Gutschrift auf ein Konto bei einem Kreditinstitut
oder einem nach 8§ 53 Abs. 1 Satz 1 oder § 53b Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 7 des Ge-
setzes Uber das Kreditwesen tatigen Unternehmen der Gesellschaft oder des Vor-
stands zu seiner freien Verfigung eingezahlt werden. Forderungen des Vorstands
aus diesen Einzahlungen gelten als Forderungen der Gesellschaft.

(4) Der Anspruch der Gesellschaft auf Leistung der Einlagen verjahrt in zehn Jahren
von seiner Entstehung an. Wird das Insolvenzverfahren tber das Vermogen der Ge-
sellschaft er6ffnet, so tritt die Verjahrung nicht vor Ablauf von sechs Monaten ab dem

Zeitpunkt der Eroffnung ein.

8 55 Nebenverpflichtungen der Aktionare

(1) Ist die Ubertragung der Aktien an die Zustimmung der Gesellschaft gebunden, so
kann die Satzung Aktionaren die Verpflichtung auferlegen, neben den Einlagen auf
das Grundkapital wiederkehrende, nicht in Geld bestehende Leistungen zu erbrin-
gen. Dabei hat sie zu bestimmen, ob die Leistungen entgeltlich oder unentgeltlich zu
erbringen sind. Die Verpflichtung und der Umfang der Leistungen sind in den Aktien
und Zwischenscheinen anzugeben.

(2) Die Satzung kann Vertragsstrafen fur den Fall festsetzen, dass die Verpflichtung

nicht oder nicht gehorig erfullt wird.
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8 56 Keine Zeichnung eigener Aktien; Aktientibernahme fir Rechnung der
Gesellschaft oder durch ein abhangiges oder in Mehrheitsbesitz stehendes

Unternehmen

(1) Die Gesellschaft darf keine eigenen Aktien zeichnen.

(2) Ein abhangiges Unternehmen darf keine Aktien der herrschenden Gesellschatft,
ein in Mehrheitsbesitz stehendes Unternehmen keine Aktien der an ihm mit Mehrheit
beteiligten Gesellschaft als Griinder oder Zeichner oder in Ausiibung eines bei einer
bedingten Kapitalerhbhung eingeraumten Umtausch- oder Bezugsrechts tberneh-
men. Ein VerstoRR gegen diese Vorschrift macht die Ubernahme nicht unwirksam.

(3) Wer als Grunder oder Zeichner oder in Ausiibung eines bei einer bedingten Kapi-
talerhndhung eingeraumten Umtausch- oder Bezugsrechts eine Aktie fur Rechnung
der Gesellschaft oder eines abhéngigen oder in Mehrheitsbesitz stehenden Unter-
nehmens Ubernommen hat, kann sich nicht darauf berufen, dass er die Aktie nicht fur
eigene Rechnung tibernommen hat. Er haftet ohne Ruicksicht auf Vereinbarungen mit
der Gesellschaft oder dem abhangigen oder in Mehrheitsbesitz stehenden Unter-
nehmen auf die volle Einlage. Bevor er die Aktie flr eigene Rechnung Gbernommen
hat, stehen ihm keine Rechte aus der Aktie zu.

(4) Werden bei einer Kapitalerhhung Aktien unter Verletzung der Absatze 1 oder 2
gezeichnet, so haftet auch jedes Vorstandsmitglied der Gesellschaft auf die volle Ein-
lage. Dies gilt nicht, wenn das Vorstandsmitglied beweist, dass es kein Verschulden
trifft.

8§ 57 Keine Ruckgewahr, keine Verzinsung der Einlagen

(1) Den Aktionaren durfen die Einlagen nicht zuriickgewahrt werden. Als Rickgewahr
gilt nicht die Zahlung des Erwerbspreises beim zulassigen Erwerb eigener Aktien.
Satz 1 gilt nicht bei Leistungen, die bei Bestehen eines Beherrschungs- oder Ge-
winnabfuhrungsvertrags (8 291) erfolgen oder durch einen vollwertigen Gegenleis-
tungs- oder Riickgewéhranspruch gegen den Aktionar gedeckt sind. Satz 1 ist zudem
nicht anzuwenden auf die Rickgewahr eines Aktionarsdarlehens und Leistungen auf
Forderungen aus Rechtshandlungen, die einem Aktionarsdarlehen wirtschaftlich ent-
sprechen.

(2) Den Aktionaren dirfen Zinsen weder zugesagt noch ausgezahlt werden.

(3) Vor Auflésung der Gesellschaft darf unter die Aktionare nur der Bilanzgewinn ver-

teilt werden.
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§ 58 Verwendung des Jahrestiberschusses

(1) Die Satzung kann nur fir den Fall, dass die Hauptversammlung den Jahresab-
schluss feststellt, bestimmen, dass Betrdge aus dem Jahresiuberschuss in andere
Gewinnrticklagen einzustellen sind. Auf Grund einer solchen Satzungsbestimmung
kann hochstens die Halfte des Jahresiberschusses in andere Gewinnrticklagen ein-
gestellt werden. Dabei sind Betrage, die in die gesetzliche Rucklage einzustellen
sind, und ein Verlustvortrag vorab vom Jahrestiberschuss abzuziehen.

(2) Stellen Vorstand und Aufsichtsrat den Jahresabschluss fest, so kdnnen sie einen
Teil des Jahresiuberschusses, hochstens jedoch die Halfte, in andere Gewinnrtckla-
gen einstellen. Die Satzung kann Vorstand und Aufsichtsrat zur Einstellung eines
groReren oder kleineren Teils des Jahresuberschusses ermachtigen. Auf Grund einer
solchen Satzungsbestimmung dirfen Vorstand und Aufsichtsrat keine Betrage in an-
dere Gewinnrlcklagen einstellen, wenn die anderen Gewinnriicklagen die Halfte des
Grundkapitals Ubersteigen oder soweit sie nach der Einstellung die Halfte Gberstei-
gen wirden. Absatz 1 Satz 3 gilt sinngemal.

(2a) Unbeschadet der Absatze 1 und 2 kénnen Vorstand und Aufsichtsrat den Eigen-
kapitalanteil von Wertaufholungen bei Vermdgensgegenstanden des Anlage- und
Umlaufvermégens in andere Gewinnricklagen einstellen. Der Betrag dieser Rickla-
gen ist in der Bilanz gesondert auszuweisen; er kann auch im Anhang angegeben
werden.

(3) Die Hauptversammlung kann im Beschluss Uber die Verwendung des Bilanzge-
winns weitere Betrage in Gewinnriicklagen einstellen oder als Gewinn vortragen. Sie
kann ferner, wenn die Satzung sie hierzu ermachtigt, auch eine andere Verwendung
als nach Satz 1 oder als die Verteilung unter die Aktionare beschliel3en.

(4) Die Aktionare haben Anspruch auf den Bilanzgewinn, soweit er nicht nach Gesetz
oder Satzung, durch Hauptversammlungsbeschluss nach Absatz 3 oder als zusatzli-
cher Aufwand auf Grund des Gewinnverwendungsbeschlusses von der Verteilung
unter die Aktionare ausgeschlossen ist.

(5) Sofern die Satzung dies vorsieht, kann die Hauptversammlung auch eine Sach-

ausschuttung beschliel3en.

Fassung von § 58 ab 1. Januar 2017:
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§ 58 Verwendung des Jahrestiberschusses

(1) Die Satzung kann nur fir den Fall, dass die Hauptversammlung den Jahresab-
schluss feststellt, bestimmen, dass Betrdge aus dem Jahresiberschuss in andere
Gewinnrticklagen einzustellen sind. Auf Grund einer solchen Satzungsbestimmung
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gestellt werden. Dabei sind Betrage, die in die gesetzliche Rlcklage einzustellen
sind, und ein Verlustvortrag vorab vom Jahrestiberschuss abzuziehen.

(2) Stellen Vorstand und Aufsichtsrat den Jahresabschluss fest, so kbnnen sie einen
Teil des Jahresiuberschusses, hochstens jedoch die Halfte, in andere Gewinnrtckla-
gen einstellen. Die Satzung kann Vorstand und Aufsichtsrat zur Einstellung eines
groReren oder kleineren Teils des Jahresuberschusses ermachtigen. Auf Grund einer
solchen Satzungsbestimmung dirfen Vorstand und Aufsichtsrat keine Betrage in an-
dere Gewinnrlcklagen einstellen, wenn die anderen Gewinnrticklagen die Halfte des
Grundkapitals Ubersteigen oder soweit sie nach der Einstellung die Halfte Gberstei-
gen wirden. Absatz 1 Satz 3 gilt sinngemal.

(2a) Unbeschadet der Absatze 1 und 2 kénnen Vorstand und Aufsichtsrat den Eigen-
kapitalanteil von Wertaufholungen bei Vermdgensgegenstanden des Anlage- und
Umlaufvermégens in andere Gewinnricklagen einstellen. Der Betrag dieser Ruckla-
gen ist in der Bilanz gesondert auszuweisen; er kann auch im Anhang angegeben
werden.

(3) Die Hauptversammlung kann im Beschluss Uber die Verwendung des Bilanzge-
winns weitere Betrage in Gewinnriicklagen einstellen oder als Gewinn vortragen. Sie
kann ferner, wenn die Satzung sie hierzu ermachtigt, auch eine andere Verwendung
als nach Satz 1 oder als die Verteilung unter die Aktionare beschliel3en.

(4) Die Aktionare haben Anspruch auf den Bilanzgewinn, soweit er nicht nach Gesetz
oder Satzung, durch Hauptversammlungsbeschluss nach Absatz 3 oder als zuséatzli-
cher Aufwand auf Grund des Gewinnverwendungsbeschlusses von der Verteilung
unter die Aktiondre ausgeschlossen ist. Der Anspruch ist am dritten auf den Haupt-
versammlungsbeschluss folgenden Geschéftstag fallig. In dem Hauptversammlungs-
beschluss oder in der Satzung kann eine spatere Falligkeit festgelegt werden.

(5) Sofern die Satzung dies vorsieht, kann die Hauptversammlung auch eine Sach-

ausschuttung beschliel3en.
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8 59 Abschlagszahlung auf den Bilanzgewinn

(1) Die Satzung kann den Vorstand erméchtigen, nach Ablauf des Geschaftsjahrs auf
den voraussichtlichen Bilanzgewinn einen Abschlag an die Aktionare zu zahlen.

(2) Der Vorstand darf einen Abschlag nur zahlen, wenn ein vorlaufiger Abschluss fur
das vergangene Geschaftsjahr einen Jahrestberschuss ergibt. Als Abschlag darf
hdchstens die Halfte des Betrags gezahlt werden, der von dem Jahresiberschuss
nach Abzug der Betrage verbleibt, die nach Gesetz oder Satzung in Gewinnrickla-
gen einzustellen sind. Aul3erdem darf der Abschlag nicht die Halfte des vorjahrigen
Bilanzgewinns Ubersteigen.

(3) Die Zahlung eines Abschlags bedarf der Zustimmung des Aufsichtsrats.

§ 60 Gewinnverteilung

(1) Die Anteile der Aktionare am Gewinn bestimmen sich nach ihren Anteilen am
Grundkapital.

(2) Sind die Einlagen auf das Grundkapital nicht auf alle Aktien in demselben Ver-
héltnis geleistet, so erhalten die Aktionare aus dem verteilbaren Gewinn vorweg ei-
nen Betrag von vier vom Hundert der geleisteten Einlagen. Reicht der Gewinn dazu
nicht aus, so bestimmt sich der Betrag nach einem entsprechend niedrigeren Satz.
Einlagen, die im Laufe des Geschaftsjahrs geleistet wurden, werden nach dem Ver-
héltnis der Zeit berticksichtigt, die seit der Leistung verstrichen ist.

(3) Die Satzung kann eine andere Art der Gewinnverteilung bestimmen.

8§ 61 Vergutung von Nebenleistungen

Fur wiederkehrende Leistungen, zu denen Aktionare nach der Satzung neben den
Einlagen auf das Grundkapital verpflichtet sind, darf eine den Wert der Leistungen
nicht Ubersteigende Vergitung ohne Ricksicht darauf gezahlt werden, ob ein Bilanz-

gewinn ausgewiesen wird.

8§ 62 Haftung der Aktionare beim Empfang verbotener Leistungen

(1) Die Aktionare haben der Gesellschaft Leistungen, die sie entgegen den Vorschrif-
ten dieses Gesetzes von ihr empfangen haben, zuriickzugewahren. Haben sie Be-
trage als Gewinnanteile bezogen, so besteht die Verpflichtung nur, wenn sie wussten
oder infolge von Fahrlassigkeit nicht wussten, dass sie zum Bezlige nicht berechtigt

waren.
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(2) Der Anspruch der Gesellschaft kann auch von den Glaubigern der Gesellschaft
geltend gemacht werden, soweit sie von dieser keine Befriedigung erlangen kdnnen.
Ist Uber das Vermdgen der Gesellschaft das Insolvenzverfahren eréffnet, so tbt wah-
rend dessen Dauer der Insolvenzverwalter oder der Sachwalter das Recht der Ge-
sellschaftsglaubiger gegen die Aktionare aus.

(3) Die Anspriche nach diesen Vorschriften verjahren in zehn Jahren seit dem Emp-
fang der Leistung. § 54 Abs. 4 Satz 2 findet entsprechende Anwendung.

8§ 63 Folgen nicht rechtzeitiger Einzahlung

(1) Die Aktionare haben die Einlagen nach Aufforderung durch den Vorstand einzu-
zahlen. Die Aufforderung ist, wenn die Satzung nichts anderes bestimmt, in den Ge-
sellschaftsblattern bekanntzumachen.

(2) Aktionare, die den eingeforderten Betrag nicht rechtzeitig einzahlen, haben ihn
vom Eintritt der Falligkeit an mit finf vom Hundert fir das Jahr zu verzinsen. Die Gel-
tendmachung eines weiteren Schadens ist nicht ausgeschlossen.

(3) Fur den Fall nicht rechtzeitiger Einzahlung kann die Satzung Vertragsstrafen fest-

setzen.

8 64 Ausschluss saumiger Aktionare

(1) Aktionaren, die den eingeforderten Betrag nicht rechtzeitig einzahlen, kann eine
Nachfrist mit der Androhung gesetzt werden, dass sie nach Fristablauf ihrer Aktien
und der geleisteten Einzahlungen fir verlustig erklart werden.

(2) Die Nachfrist muss dreimal in den Gesellschaftsblattern bekannt gemacht wer-
den. Die erste Bekanntmachung muss mindestens drei Monate, die letzte mindes-
tens einen Monat vor Fristablauf ergehen. Zwischen den einzelnen Bekanntmachun-
gen muss ein Zeitraum von mindestens drei Wochen liegen. Ist die Ubertragung der
Aktien an die Zustimmung der Gesellschaft gebunden, so gentigt an Stelle der 6ffent-
lichen Bekanntmachungen die einmalige Einzelaufforderung an die sdumigen Aktio-
nare; dabei muss eine Nachfrist gewéhrt werden, die mindestens einen Monat seit
dem Empfang der Aufforderung betragt.

(3) Aktionare, die den eingeforderten Betrag trotzdem nicht zahlen, werden durch
Bekanntmachung in den Gesellschaftsblattern ihrer Aktien und der geleisteten Ein-
zahlungen zugunsten der Gesellschaft fur verlustig erklart. In der Bekanntmachung

sind die fur verlustig erklarten Aktien mit ihren Unterscheidungsmerkmalen anzuge-
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ben.

(4) An Stelle der alten Urkunden werden neue ausgegeben; diese haben aul3er den
geleisteten Teilzahlungen den riickstandigen Betrag anzugeben. Fir den Ausfall der
Gesellschaft an diesem Betrag oder an den spater eingeforderten Betragen haftet ihr

der ausgeschlossene Aktionar.

8 65 Zahlungspflicht der Vormanner

(1) Jeder im Aktienregister verzeichnete Vormann des ausgeschlossenen Aktionars
ist der Gesellschaft zur Zahlung des rickstandigen Betrags verpflichtet, soweit dieser
von seinen Nachmannern nicht zu erlangen ist. Von der Zahlungsaufforderung an
einen friheren Aktionar hat die Gesellschaft seinen unmittelbaren Vormann zu be-
nachrichtigen. Dass die Zahlung nicht zu erlangen ist, wird vermutet, wenn sie nicht
innerhalb eines Monats seit der Zahlungsaufforderung und der Benachrichtigung des
Vormanns eingegangen ist. Gegen Zahlung des ruckstandigen Betrags wird die neue
Urkunde ausgehéndigt.

(2) Jeder Vormann ist nur zur Zahlung der Betrage verpflichtet, die binnen zwei Jah-
ren eingefordert werden. Die Frist beginnt mit dem Tage, an dem die Ubertragung
der Aktie zum Aktienregister der Gesellschaft angemeldet wird.

(3) Ist die Zahlung des riuckstandigen Betrags von Vormannern nicht zu erlangen, so
hat die Gesellschaft die Aktie unverziglich zum Bdrsenpreis und beim Fehlen eines
Borsenpreises durch o6ffentliche Versteigerung zu verkaufen. Ist von der Versteige-
rung am Sitz der Gesellschaft kein angemessener Erfolg zu erwarten, so ist die Aktie
an einem geeigneten Ort zu verkaufen. Zeit, Ort und Gegenstand der Versteigerung
sind offentlich bekanntzumachen. Der ausgeschlossene Aktionar und seine Vorman-
ner sind besonders zu benachrichtigen; die Benachrichtigung kann unterbleiben,
wenn sie untunlich ist. Bekanntmachung und Benachrichtigung miissen mindestens

zwei Wochen vor der Versteigerung ergehen.

8§ 66 Keine Befreiung der Aktionare von ihren Leistungspflichten

(1) Die Aktionére und ihre Vormanner kdénnen von ihren Leistungspflichten nach den
88 54 und 65 nicht befreit werden. Gegen eine Forderung der Gesellschaft nach den
88 54 und 65 ist die Aufrechnung nicht zulassig.

(2) Absatz 1 gilt entsprechend fur die Verpflichtung zur Rickgewéhr von Leistungen,
die entgegen den Vorschriften dieses Gesetzes empfangen sind, fir die Ausfallhaf-
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tung des ausgeschlossenen Aktionars sowie fur die Schadenersatzpflicht des Aktio-
nars wegen nicht gehoriger Leistung einer Sacheinlage.

(3) Durch eine ordentliche Kapitalherabsetzung oder durch eine Kapitalherabsetzung
durch Einziehung von Aktien kdnnen die Aktionare von der Verpflichtung zur Leistung
von Einlagen befreit werden, durch eine ordentliche Kapitalherabsetzung jedoch

hdchstens in Hohe des Betrags, um den das Grundkapital herabgesetzt worden ist.

8 67 Eintragung im Aktienregister

(1) Namensaktien sind unabhangig von einer Verbriefung unter Angabe des Namens,
Geburtsdatums und des Akti-
onars sowie der Stuckzahl oder der Aktiennummer und bei Nennbetragsaktien des
Betrags in das Aktienregister der Gesellschaft einzutragen. Der Aktionar ist verpflich-
tet, der Gesellschaft die Angaben nach Satz 1 mitzuteilen. Die Satzung kann Nahe-
res dazu bestimmen, unter welchen Voraussetzungen Eintragungen im eigenen Na-
men fur Aktien, die einem anderen gehdren, zulassig sind. Aktien, die zu einem in-
landischen, EU- oder auslandischen Investmentvermégen nach dem Kapitalanlage-
gesetzbuch gehoren, dessen Anteile oder Aktien nicht ausschlie3lich von professio-
nellen und semiprofessionellen Anlegern gehalten werden, gelten als Aktien des in-
landischen, EU- oder auslandischen Investmentvermdgens, auch wenn sie im Mitei-
gentum der Anleger stehen; verfugt das Investmentvermdgen Uber keine eigene
Rechtspersdnlichkeit, gelten sie als Aktien der Verwaltungsgesellschaft des Invest-
mentvermogens.
2

Jedoch bestehen Stimmrechte aus
Eintragungen nicht, die eine nach Absatz 1 Satz 3 bestimmte satzungsmalige
Hochstgrenze Uberschreiten oder hinsichtlich derer eine satzungsmafige Pflicht zur
Offenlegung, dass die Aktien einem anderen gehéren, nicht erfillt wird. Ferner be-
stehen Stimmrechte aus Aktien nicht, solange ein Auskunftsverlangen gemaf Absatz
4 Satz 2 nicht erfullt ist.

(4) Die bei Ubertragung oder Verwahrung von Namensaktien mitwirkenden

sind verpflichtet, der Gesellschaft die fur die Fihrung des Aktienregisters erfor-
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derlichen Angaben gegen Erstattung der notwendigen Kosten zu Ubermitteln. Der
Eingetragene hat der Gesellschaft auf ihr Verlangen mitzuteilen, inwie-
weit ihm die Aktien, er im Aktienregister eingetragen ist, auch gehoéren; soweit
dies nicht der Fall ist, hat er die in Absatz 1 Satz 1 genannten Angaben zu demjeni-
gen zu Ubermitteln, fir den er die Aktien halt. Dies gilt entsprechend fur denjenigen,
dessen Daten nach Satz 2 oder diesem Satz ubermittelt werden. Absatz 1 Satz 4 gilt
entsprechend; fur die Kostentragung gilt Satz 1. Wird der Inhaber von Namensaktien
nicht in das Aktienregister eingetragen, so ist auf Ver-
langen der Gesellschaft verpflichtet, sich gegen Erstattung der notwendigen Kosten
durch die Gesellschaft an dessen Stelle gesondert in das Aktienregister eintragen zu

lassen.

(5) Ist jemand nach Ansicht der Gesellschaft zu Unrecht als Aktionar in das Aktienre-
gister eingetragen worden, so kann die Gesellschaft die Eintragung nur l6schen,
wenn sie vorher die Beteiligten von der beabsichtigten Léschung benachrichtigt und
ihnen eine angemessene Frist zur Geltendmachung eines Widerspruchs gesetzt hat.
Widerspricht ein Beteiligter innerhalb einer Frist, so hat die Loschung zu unterblei-
ben.

(6) Der Aktionar kann von der Gesellschaft Auskunft Uber die zu seiner Person in das
Aktienregister eingetragenen Daten verlangen. Bei nichtbdrsennotierten Gesellschaf-
ten kann die Satzung Weiteres bestimmen. Die Gesellschaft darf die Registerdaten
sowie die nach Absatz 4 Satz 2 und 3 mitgeteilten Daten fur ihre Aufgaben im Ver-
haltnis zu den Aktionaren verwenden. Zur Werbung fur das Unternehmen darf sie die
Daten nur verwenden, soweit der Aktionar nicht widerspricht. Die Aktion&re sind in
angemessener Weise Uber ihr Widerspruchsrecht zu informieren.

(7) Diese Vorschriften gelten sinngemal fir Zwischenscheine.

§ 67a Ubermittlung von Informationen tiber Unternehmensereignisse; Begriffs-

bestimmungen
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werden, zur Weiterleitung an die Aktionare wie folgt zu Gbermitteln:

1. an die im Aktienregister Eingetragenen, soweit die Gesellschaft Namensak-

tien ausgegeben hat,

2. im Ubrigen an die Intermediare, die Aktien der Gesellschaft verwahren.
Fur Informationen zur Einberufung der Hauptversammlung gilt § 125.
(2) Die Informationen kdnnen durch beauftragte Dritte GUbermittelt werden. Die Infor-
mationen sind den Intermediaren elektronisch zu tbermitteln. Format, Inhalt und Frist
der Informationstbermittlung nach Absatz 1 richten sich nach der Durchfihrungsver-
ordnung (EU) 2018/1212 der Kommission vom 3. September 2018 zur Festlegung
von Mindestanforderungen zur Umsetzung der Bestimmungen der Richtlinie
2007/36/EG des Europaischen Parlaments und des Rates in Bezug auf die Identifi-
zierung der Aktionare, die Informationsibermittiung und die Erleichterung der Aus-
Ubung der Aktionarsrechte (ABI. L 223 vom 4.9.2018, S. 1) in der jeweils geltenden
Fassung. Die Ubermittlung der Informationen kann gemafR den Anforderungen nach
Artikel 8 Absatz 4 in Verbindung mit Tabelle 8 der Durchfihrungsverordnung (EU)
2018/1212 beschrankt werden.
(3) Ein Intermediar in der Kette hat Informationen nach Absatz 1 Satz 1, die er von
einem anderen Intermediér oder der Gesellschaft erhélt, innerhalb der Fristen nach
Artikel 9 Absatz 2 Unterabsatz 2 oder 3 und Absatz 7 der Durchfihrungsverordnung
(EU) 2018/1212 dem nachsten Intermediar weiterzuleiten, es sei denn, ihm ist be-
kannt, dass der néchste Intermediar sie von anderer Seite erhalt. Dies gilt auch fur
Informationen einer bérsennotierten Gesellschaft mit Sitz in einem anderen Mitglied-
staat der Europaischen Union. Absatz 2 Satz 1 gilt entsprechend.
(4) Intermediar ist eine Person, die Dienstleistungen der Verwahrung oder der Ver-
waltung von Wertpapieren oder der Fihrung von Depotkonten fir Aktion&re oder an-
dere Personen erbringt, wenn die Dienstleistungen im Zusammenhang mit Aktien
von Gesellschaften stehen, die ihren Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen
Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tber den Europaischen
Wirtschaftsraum haben.
(5) Intermediar in der Kette ist ein Intermediér, der Aktien der Gesellschaft flr einen
anderen Intermediar verwahrt. Letztintermediar ist, wer als Intermediar fur einen Ak-
tionar Aktien einer Gesellschaft verwabhrt.
(6) Unternehmensereignisse sind Ereignisse gemal3 Artikel 1 Nummer 3 der Durch-
fuhrungsverordnung (EU) 2018/1212.
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§ 67b Ubermittlung von Informationen durch Intermediére an die Aktionéare

(1) Der Letztintermediar hat dem Aktionar die nach 8 67a Absatz 1 Satz 1 erhaltenen
Informationen nach Artikel 2 Absatz 1 und 4, Artikel 9 Absatz 2 Unterabsatz 1 sowie
Absatz 3 und 4 Unterabsatz 3 sowie Artikel 10 der Durchfihrungsverordnung (EU)
2018/1212 zu ubermitteln. 8 67a Absatz 2 Satz 1 und 4 gilt entsprechend.

(2) Absatz 1 gilt auch fur Informationen einer borsennotierten Gesellschaft mit Sitz in

einem anderen Mitgliedstaat der Europaischen Union.

§ 67c Ubermittlung von Informationen durch Intermediére an die Gesellschaft;
Nachweis des Anteilsbesitzes

(1) Der Letztintermediar hat die vom Aktionar einer borsennotierten Gesellschaft er-
haltenen Informationen lber die Austibung seiner Rechte als Aktionar entweder di-
rekt an die Gesellschaft oder an einen Intermediar in der Kette zu tbermitteln. Inter-
mediare haben die nach Satz 1 erhaltenen Informationen entweder direkt an die Ge-
sellschaft oder an den jeweils ndchsten Intermediar weiterzuleiten. Die Satze 1 und 2
gelten entsprechend fur die Weiterleitung von Weisungen des Aktionars zur Aus-
tubung von Rechten aus Namensaktien bodrsennotierter Gesellschaften an den im
Aktienregister eingetragenen Intermediar.

(2) Der Aktionar kann Anweisungen zur Informationstibermittlung nach Absatz 1 er-
teilen. 8 67a Absatz 2 Satz 1 gilt entsprechend. Format, Inhalt und Frist der Informa-
tionstibermittlung nach Absatz 1 richten sich nach den Anforderungen in Artikel 2
Absatz 1 und 3, Artikel 8 und 9 Absatz 4 der Durchfiihrungsverordnung (EU)
2018/1212. Eine rechtzeitige gesammelte Informationstibermittiung und -
weiterleitung ist moglich. Die Absétze 1 und 2 gelten auch fur Informationen einer
borsennotierten Gesellschaft mit Sitz in einem anderen Mitgliedstaat der Européi-
schen Union.

(3) Der Letztintermediar hat dem Aktionar fur die Ausubung seiner Rechte in der
Hauptversammlung auf Verlangen Uber dessen Anteilsbesitz unverziglich einen
Nachweis in Textform gemald den Anforderungen nach Artikel 5 der Durchfihrungs-
verordnung (EU) 2018/1212 auszustellen oder diesen nach Absatz 1 der Gesell-

schaft zu ubermitteln.

8 67d Informationsanspruch der Gesellschaft gegentber Intermediaren

(1) Die borsennotierte Gesellschaft kann von einem Intermediar, der Aktien der Ge-
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sellschaft verwahrt, Informationen Uber die Identitdt der Aktiondre und Uber den
nachsten Intermediar verlangen. Format und Inhalt dieses Verlangens richten sich
nach der Durchfiihrungsverordnung (EU) 2018/1212.

(2) Informationen Uber die ldentitat der Aktiondre sind die Daten nach Artikel 3 Ab-
satz 2 in Verbindung mit Tabelle 2 Buchstabe C der Durchfluihrungsverordnung (EU)
2018/1212. Bei nicht eingetragenen Gesellschaften sind deren Gesellschafter mit
den Informationen nach Satz 1 zu nennen. Steht eine Aktie mehreren Berechtigten
zu, sind diese mit den Informationen nach Satz 1 zu nennen.

(3) Das Informationsverlangen der Gesellschaft ist von einem Intermediar innerhalb
der Frist nach Artikel 9 Absatz 6 Unterabsatz 1, 2 oder 3 Satz 3 und Absatz 7 der
Durchfiihrungsverordnung (EU) 2018/1212 an den jeweils nachsten Intermediar wei-
terzuleiten, bis der Letztintermediar erreicht ist.

(4) Der Letztintermediar hat die Informationen zur Beantwortung des Informationsver-
langens der Gesellschaft zu Gbermitteln. Das gilt nicht, wenn die Gesellschaft die
Ubermittlung von einem anderen Intermediar in der Kette verlangt; in diesem Fall
sind Intermedidre verpflichtet, die Informationen unverziglich diesem Intermediar
oder dem jeweils nachsten Intermediar weiterzuleiten. Der Intermediar, von dem die
Gesellschaft die Ubermittlung verlangt, ist verpflichtet, der Gesellschaft die erhalte-
nen Informationen unverzuglich zu tbermitteln. Format, Inhalt und Frist der Antwort
auf das Informationsverlangen richten sich nach den Artikeln 2, 3, 9 Absatz 6 Unter-
absatz 2 und 3 und Absatz 7 der Durchfiihrungsverordnung (EU) 2018/1212.

(5) Die Absétze 1 bis 4 gelten auch fur das Informationsverlangen einer borsennotier-
ten Gesellschaft mit Sitz in einem anderen Mitgliedstaat der Européischen Union. 8
67a Absatz 2 Satz 1 gilt fir die Absatze 1 bis 5 Satz 1 entsprechend.

8 67e Verarbeitung und Berichtigung personenbezogener Daten der Aktionare

(1) Gesellschaften und Intermediare durfen personenbezogene Daten der Aktionare
fur die Zwecke der Identifikation, der Kommunikation mit den Aktionaren, den Gesell-
schaften und den Intermediéren, der Austibung der Rechte der Aktionéare, der Fih-
rung des Aktienregisters und flr die Zusammenarbeit mit den Aktion&ren verarbeiten.
(2) Erlangen Gesellschaften oder Intermedidre Kenntnis davon, dass ein Aktionar
nicht mehr Aktionar der Gesellschatft ist, dirfen sie dessen personenbezogene Daten
vorbehaltlich anderer gesetzlicher Regelungen nur noch fur hdchstens zwolf Monate

speichern. Eine langere Speicherung durch die Gesellschaft ist zudem zul&ssig, so-
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speichern und fiir alle jederzeit verfiighar halten. Die Verantwort-
lichen kénnen digital abfragen, wer, welche Pflicht, an welchem
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nehmensrisiken sind mit 59.000 Rechtspflichten drei Millio-
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lange dies fur Rechtsverfahren erforderlich ist.

(3) Mit der Offenlegung von Informationen Uber die Identitdt von Aktionaren gegen-
Uber der Gesellschaft oder weiterleitungspflichtigen Intermediaren nach § 67d ver-
stof3en Intermediare nicht gegen vertragliche oder gesetzliche Verbote.

(4) Wer mit unvollstdndigen oder unrichtigen Informationen als Aktionar identifiziert
wurde, kann von der Gesellschaft und von dem Intermediar, der diese Informationen

erteilt hat, die unverzigliche Berichtigung verlangen.

8§ 67f Kosten; Verordnungserméachtigung

(1) Vorbehaltlich der Regelungen in Satz 2 tragt die Gesellschaft die Kosten fur die
nach den 88 67a bis 67d, auch in Verbindung mit § 125 Absatz 1, 2 und 5, und nach
8 118 Absatz 1 Satz 3 bis 5 sowie Absatz 2 Satz 2 notwendigen Aufwendungen der
Intermediare, soweit diese auf Methoden beruhen, die dem jeweiligen Stand der

Technik entsprechen. Die folgenden Kosten sind hiervon ausgenommen:

1. die Kosten fur die notwendigen Aufwendungen der Letztintermediare flr die
nichtelektronische Ubermittlung von Informationen an den Aktionar geman §
67b Absatz 1 Satz 1 und

2. bei der Gesellschaft, die Namensaktien ausgegeben hat, die Kosten fir die
notwendigen Aufwendungen der Intermediare fir die Ubermittlung und Wei-
terleitung von Informationen vom im Aktienregister eingetragenen Intermedi-
ar an den Aktionar nach 8 125 Absatz 2 und 5 in Verbindung mit den 88 67a
und 67b.

Die Intermediare legen die Entgelte fur die Aufwendungen fur jede Dienstleistung, die
nach den 88 67a bis 67e, § 118 Absatz 1 Satz 3 bis 5 sowie Absatz 2 Satz 2, § 125
Absatz 1 Satz 1, Absatz 2 und 5 und § 129 Absatz 5 erbracht wird, offen. Die Offen-
legung erfolgt getrennt gegentber der Gesellschaft und denjenigen Aktionaren, fur
die sie die Dienstleistung erbringen. Unterschiede zwischen den Entgelten fur die
Ausiibung von Rechten im Inland und in grenziberschreitenden Fallen sind nur zu-
lassig, wenn sie gerechtfertigt sind und den Unterschieden bei den tatsachlichen
Kosten, die fur die Erbringung der Dienstleistungen entstanden sind, entsprechen.

(2) Unbeschadet sonstiger Regelungen nach diesem Gesetz sind fur die Pflichten
nach den 88 67a bis 67e, 125 Absatz 1 Satz 1, Absatz 2 und 5 sowie fur die Bestati-
gungen nach § 118 Absatz 1 Satz 3 bis 5 sowie Absatz 2 Satz 2 und § 129 Absatz 5
die Anforderungen der Durchfiihrungsverordnung (EU) 2018/1212 zu beachten.
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8§ 68 Ubertragung von Namensaktien. Vinkulierung

(1) Namensaktien kdnnen auch durch Indossament tibertragen werden. Fur die Form
des Indossaments, den Rechtsausweis des Inhabers und seine Verpflichtung zur
Herausgabe gelten sinngemal Artikel 12, 13 und 16 des Wechselgesetzes.

(2) Die Satzung kann die Ubertragung an die Zustimmung der Gesellschaft binden.
Die Zustimmung erteilt der Vorstand. Die Satzung kann jedoch bestimmen, dass der
Aufsichtsrat oder die Hauptversammlung Uber die Erteilung der Zustimmung be-
schlie3t. Die Satzung kann die Grinde bestimmen, aus denen die Zustimmung ver-
weigert werden darf.

(3) Bei Ubertragung durch Indossament ist die Gesellschaft verpflichtet, die Ord-
nungsmaigkeit der Reihe der Indossamente, nicht aber die Unterschriften zu prifen.

(4) Diese Vorschriften gelten sinngemalf fur Zwischenscheine.

8 69 Rechtsgemeinschaft an einer Aktie

(1) Steht eine Aktie mehreren Berechtigten zu, so kénnen sie die Rechte aus der Ak-
tie nur durch einen gemeinschaftlichen Vertreter austben.

(2) Fur die Leistungen auf die Aktie haften sie als Gesamtschuldner.

(3) Hat die Gesellschaft eine Willenserklarung dem Aktionar gegentber abzugeben,
SO genugt, wenn die Berechtigten der Gesellschaft keinen gemeinschaftlichen Vertre-
ter benannt haben, die Abgabe der Erklarung gegeniiber einem Berechtigten. Bei
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mehreren Erben eines Aktionéars gilt dies nur fir Willenserklarungen, die nach Ablauf

eines Monats seit dem Anfall der Erbschaft abgegeben werden.

§ 70 Berechnung der Aktienbesitzzeit

Ist die Austibung von Rechten aus der Aktie davon abhangig, dass der Aktionar wah-
rend eines bestimmten Zeitraums Inhaber der Aktie gewesen ist, so steht dem Eigen-
tum ein Anspruch auf Ubereignung gegen ein Kreditinstitut, Finanzdienstleistungs-
institut oder ein nach 8§ 53 Abs. 1 Satz 1 oder 8§ 53b Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 7 des
Gesetzes Uber das Kreditwesen tatiges Unternehmen gleich. Die Eigentumszeit ei-
nes Rechtsvorgangers wird dem Aktionar zugerechnet, wenn er die Aktie unentgelt-
lich, von seinem Treuhander, als Gesamtrechtsnachfolger, bei Auseinandersetzung
einer Gemeinschaft oder bei einer Bestandsuibertragung nach 8§ 13 des Versiche-

rungsaufsichtsgesetzes oder § 14 des Gesetzes Uber Bausparkassen erworben hat.

§ 71 Erwerb eigener Aktien

(1) Die Gesellschaft darf eigene Aktien nur erwerben,

1. wenn der Erwerb notwendig ist, um einen schweren, unmittelbar bevorste-

henden Schaden von der Gesellschaft abzuwenden,

2. wenn die Aktien Personen, die im Arbeitsverhaltnis zu der Gesellschaft oder
einem mit ihr verbundenen Unternehmen stehen oder standen, zum Erwerb

angeboten werden sollen,

3. wenn der Erwerb geschieht, um Aktionare nach § 305 Abs. 2, 8 320b oder
nach 8 29 Abs. 1, § 125 Satz 1 in Verbindung mit 8 29 Abs. 1, § 207 Abs. 1
Satz 1 des Umwandlungsgesetzes abzufinden,

4. wenn der Erwerb unentgeltlich geschieht oder ein Kreditinstitut mit dem Er-

werb eine Einkaufskommission ausfihrt,
5. durch Gesamtrechtsnachfolge,

6. auf Grund eines Beschlusses der Hauptversammlung zur Einziehung nach

den Vorschriften tGber die Herabsetzung des Grundkapitals,

7. wenn sie ein Kreditinstitut, Finanzdienstleistungsinstitut oder Finanzunter-
nehmen ist, aufgrund eines Beschlusses der Hauptversammlung zum Zwe-
cke des Wertpapierhandels. Der Beschluss muss bestimmen, dass der Han-

delsbestand der zu diesem Zweck zu erwerbenden Aktien finf vom Hundert
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des Grundkapitals am Ende jeden Tages nicht Ubersteigen darf; er muss den
niedrigsten und hochsten Gegenwert festlegen. Die Ermachtigung darf
hdchstens funf Jahre gelten;

oder

8. aufgrund einer hochstens funf Jahre geltenden Erméchtigung der Hauptver-
sammlung, die den niedrigsten und hdchsten Gegenwert sowie den Anteil
am Grundkapital, der zehn vom Hundert nicht tGbersteigen darf, festlegt. Als
Zweck ist der Handel in eigenen Aktien ausgeschlossen. § 53a ist auf Erwerb
und VeraulRerung anzuwenden. Erwerb und VerduRerung Uber die Borse ge-
nigen dem. Eine andere Veraulerung kann die Hauptversammlung be-
schlieRen; § 186 Abs. 3, 4 und § 193 Abs. 2 Nr. 4 sind in diesem Fall ent-
sprechend anzuwenden. Die Hauptversammlung kann den Vorstand ermach-
tigen, die eigenen Aktien ohne weiteren Hauptversammlungsbeschluss ein-
zuziehen.

(2) Auf die zu den Zwecken nach Absatz 1 Nr. 1 bis 3, 7 und 8 erworbenen Aktien
darfen zusammen mit anderen Aktien der Gesellschaft, welche die Gesellschaft be-
reits erworben hat und noch besitzt, nicht mehr als zehn vom Hundert des Grundka-
pitals entfallen. Dieser Erwerb ist ferner nur zulassig, wenn die Gesellschaft im Zeit-
punkt des Erwerbs eine Rucklage in Hohe der Aufwendungen fiir den Erwerb bilden
kénnte, ohne das Grundkapital oder eine nach Gesetz oder Satzung zu bildende
Rucklage zu mindern, die nicht zur Zahlung an die Aktionare verwandt werden darf.
In den Féallen des Absatzes 1 Nr. 1, 2, 4, 7 und 8 ist der Erwerb nur zulassig, wenn
auf die Aktien der Ausgabebetrag voll geleistet ist.

(3) In den Fallen des Absatzes 1 Nr. 1 und 8 hat der Vorstand die nachste Hauptver-
sammlung uber die Grinde und den Zweck des Erwerbs, Gber die Zahl der erworbe-
nen Aktien und den auf sie entfallenden Betrag des Grundkapitals, Uber deren Anteil
am Grundkapital sowie Uber den Gegenwert der Aktien zu unterrichten. Im Falle des
Absatzes 1 Nr. 2 sind die Aktien innerhalb eines Jahres nach ihrem Erwerb an die
Arbeitnehmer auszugeben.

(4) Ein Versto3 gegen die Absétze 1 oder 2 macht den Erwerb eigener Aktien nicht
unwirksam. Ein schuldrechtliches Geschaft Uber den Erwerb eigener Aktien ist je-

doch nichtig, soweit der Erwerb gegen die Abséatze 1 oder 2 verstolit.
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§ 71a Umgehungsgeschafte

(1) Ein Rechtsgeschaft, das die Gewahrung eines Vorschusses oder eines Darlehens
oder die Leistung einer Sicherheit durch die Gesellschaft an einen anderen zum
Zweck des Erwerbs von Aktien dieser Gesellschaft zum Gegenstand hat, ist nichtig.
Dies gilt nicht fir Rechtsgeschafte im Rahmen der laufenden Geschafte von Kreditin-
stituten oder Finanzdienstleistungsinstituten sowie fir die Gewéahrung eines Vor-
schusses oder eines Darlehens oder fur die Leistung einer Sicherheit zum Zweck des
Erwerbs von Aktien durch Arbeithnehmer der Gesellschaft oder eines mit ihr verbun-
denen Unternehmens; auch in diesen Fallen ist das Rechtsgeschaft jedoch nichtig,
wenn die Gesellschaft im Zeitpunkt des Erwerbs eine Ricklage in Hohe der Aufwen-
dungen fir den Erwerb nicht bilden kdnnte, ohne das Grundkapital oder eine nach
Gesetz oder Satzung zu bildende Rucklage zu mindern, die nicht zur Zahlung an die
Aktionére verwandt werden darf.

(2) Nichtig ist ferner ein Rechtsgeschéaft zwischen der Gesellschaft und einem ande-
ren, nach dem dieser berechtigt oder verpflichtet sein soll, Aktien der Gesellschaft fur
Rechnung der Gesellschaft oder eines abhangigen oder eines in ihnrem Mehrheitsbe-
sitz stehenden Unternehmens zu erwerben, soweit der Erwerb durch die Gesellschaft

gegen 8 71 Abs. 1 oder 2 verstol3en wirde.

8 71b Rechte aus eigenen Aktien

Aus eigenen Aktien stehen der Gesellschaft keine Rechte zu.

8 71c VeraulRerung und Einziehung eigener Aktien

(1) Hat die Gesellschaft eigene Aktien unter Verstol3 gegen § 71 Abs. 1 oder 2 er-
worben, so missen sie innerhalb eines Jahres nach ihrem Erwerb veréauRert werden.
(2) Entfallen auf die Aktien, welche die Gesellschaft nach § 71 Abs. 1 in zulassige
Weise erworben hat und noch besitzt, mehr als zehn vom Hundert des Grundkapi-
tals, so muss der Teil der Aktien, der diesen Satz Ubersteigt, innerhalb von drei Jah-
ren nach dem Erwerb der Aktien verduf3ert werden.

(3) Sind eigene Aktien innerhalb der in den Absétzen 1 und 2 vorgesehenen Fristen

nicht veraul3ert worden, so sind sie nach 8§ 237 einzuziehen.

§ 71d Erwerb eigener Aktien durch Dritte

Ein im eigenen Namen, jedoch fir Rechnung der Gesellschaft handelnder Dritter darf
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Aktien der Gesellschaft nur erwerben oder besitzen, soweit dies der Gesellschaft
nach 8 71 Abs. 1 Nr. 1 bis 5, 7 und 8 und Abs. 2 gestattet ware. Gleiches gilt fir den
Erwerb oder den Besitz von Aktien der Gesellschaft durch ein abhangiges oder ein
im Mehrheitsbesitz der Gesellschaft stehendes Unternehmen sowie fir den Erwerb
oder den Besitz durch einen Dritten, der im eigenen Namen, jedoch fir Rechnung
eines abhéangigen oder eines im Mehrheitsbesitz der Gesellschaft stehenden Unter-
nehmens handelt. Bei der Berechnung des Anteils am Grundkapital nach § 71 Abs. 2
Satz 1 und 8 71c Abs. 2 gelten diese Aktien als Aktien der Gesellschaft. Im tbrigen
gelten § 71 Abs. 3 und 4, 88 71a bis 71c sinngemal. Der Dritte oder das Unterneh-
men hat der Gesellschaft auf ihr Verlangen das Eigentum an den Aktien zu verschaf-

fen. Die Gesellschaft hat den Gegenwert der Aktien zu erstatten.

§ 71e Inpfandnahme eigener Aktien

(1) Dem Erwerb eigener Aktien nach § 71 Abs. 1 und 2, § 71 d steht es gleich, wenn
eigene Aktien als Pfand genommen werden. Jedoch darf ein Kreditinstitut oder Fi-
nanzdienstleistungsinstitut im Rahmen der laufenden Geschéfte eigene Aktien bis zu
dem in 8 71 Abs. 2 Satz 1 bestimmten Anteil am Grundkapital als Pfand nehmen.
§ 71a gilt sinngeman.

(2) Ein Verstol3 gegen Absatz 1 macht die Inpfandnahme eigener Aktien unwirksam,
wenn auf sie der Ausgabebetrag noch nicht voll geleistet ist. Ein schuldrechtliches
Geschaft Uber die Inpfandnahme eigener Aktien ist nichtig, soweit der Erwerb gegen
Absatz 1 verstof3t.

8§ 72 Kraftloserklarung von Aktien im Aufgebotsverfahren

(1) Ist eine Aktie oder ein Zwischenschein abhanden gekommen oder vernichtet, so
kann die Urkunde im Aufgebotsverfahren nach dem Gesetz tber das Verfahren in
Familiensachen und in den Angelegenheiten der freiwilligen Gerichtsbarkeit fur kraft-
los erklart werden. 8 799 Abs. 2 und 8§ 800 des Birgerlichen Gesetzbuchs gelten
sinngemals.

(2) Sind Gewinnanteilscheine auf den Inhaber ausgegeben, so erlischt mit der Kraft-
loserklarung der Aktie oder des Zwischenscheins auch der Anspruch aus den noch
nicht falligen Gewinnanteilscheinen.

(3) Die Kraftloserklarung einer Aktie nach 88 73 oder 226 steht der Kraftloserklarung

der Urkunde nach Absatz 1 nicht entgegen.
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8 73 Kraftloserklarung von Aktien durch die Gesellschaft

(1) Ist der Inhalt von Aktienurkunden durch eine Veranderung der rechtlichen Ver-
héaltnisse unrichtig geworden, so kann die Gesellschaft die Aktien, die trotz Aufforde-
rung nicht zur Berichtigung oder zum Umtausch bei ihr eingereicht sind, mit Geneh-
migung des Gerichts fir kraftlos erklaren. Beruht die Unrichtigkeit auf einer Anderung
des Nennbetrags der Aktien, so kénnen sie nur dann fur kraftlos erklart werden,
wenn der Nennbetrag zur Herabsetzung des Grundkapitals herabgesetzt ist. Na-
mensaktien kénnen nicht deshalb fur kraftlos erklart werden, weil die Bezeichnung
des Aktionars unrichtig geworden ist. Gegen die Entscheidung des Gerichts ist die
Beschwerde zulassig; eine Anfechtung der Entscheidung, durch die die Genehmi-
gung erteilt wird, ist ausgeschlossen.

(2) Die Aufforderung, die Aktien einzureichen, hat die Kraftloserklarung anzudrohen
und auf die Genehmigung des Gerichts hinzuweisen. Die Kraftloserklarung kann nur
erfolgen, wenn die Aufforderung in der in 8 64 Abs. 2 fur die Nachfrist vorgeschriebe-
nen Weise bekannt gemacht worden ist. Die Kraftloserklarung geschieht durch Be-
kanntmachung in den Gesellschaftsblattern. In der Bekanntmachung sind die fir
kraftlos erklarten Aktien so zu bezeichnen, dass sich aus der Bekanntmachung ohne
weiteres ergibt, ob eine Aktie fur kraftlos erklart ist.

(3) An Stelle der fur kraftlos erklarten Aktien sind, vorbehaltlich einer Satzungsrege-
lung nach § 10 Abs. 5, neue Aktien auszugeben und dem Berechtigten auszuhandi-
gen oder, wenn ein Recht zur Hinterlegung besteht, zu hinterlegen. Die Aushandi-
gung oder Hinterlegung ist dem Gericht anzuzeigen.

(4) Soweit zur Herabsetzung des Grundkapitals Aktien zusammengelegt werden, gilt
8§ 226.

§ 74 Neue Urkunden an Stelle beschadigter oder verunstalteter Aktien oder

Zwischenscheine

Ist eine Aktie oder ein Zwischenschein so beschadigt oder verunstaltet, dass die Ur-
kunde zum Umlauf nicht mehr geeignet ist, so kann der Berechtigte, wenn der we-
sentliche Inhalt und die Unterscheidungsmerkmale der Urkunde noch sicher zu er-
kennen sind, von der Gesellschaft die Erteilung einer neuen Urkunde gegen Aushan-

digung der alten verlangen. Die Kosten hat er zu tragen und vorzuschiel3en.
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8 75 Neue Gewinnanteilscheine

Neue Gewinnanteilscheine durfen an den Inhaber des Erneuerungsscheins nicht
ausgegeben werden, wenn der Besitzer der Aktie oder des Zwischenscheins der
Ausgabe widerspricht; sie sind dem Besitzer der Aktie oder des Zwischenscheins

auszuhandigen, wenn er die Haupturkunde vorlegt.

Vierter Teil Verfassung der Aktiengesellschaft

Erster Abschnitt Vorstand

8§ 76 Leitung der Aktiengesellschaft

(1) Der Vorstand hat unter eigener Verantwortung die Gesellschaft zu leiten.

(2) Der Vorstand kann aus einer oder mehreren Personen bestehen. Bei Gesell-
schaften mit einem Grundkapital von mehr als drei Millionen Euro hat er aus mindes-
tens zwei Personen zu bestehen, es sei denn, die Satzung bestimmt, dass er aus
einer Person besteht. Die Vorschriften Uber die Bestellung eines Arbeitsdirektors
bleiben unberihrt.

(3) Mitglied des Vorstands kann nur eine naturliche, unbeschrankt geschaftsfahige

Person sein. Mitglied des Vorstands kann nicht sein, wer
1. als Betreuter bei der Besorgung seiner Vermdgensangelegenheiten ganz

oder teilweise einem Einwilligungsvorbehalt (8 1903 des Biurgerlichen Ge-

setzbuchs) unterliegt,

2. aufgrund eines gerichtlichen Urteils oder einer vollziehbaren Entscheidung
einer Verwaltungsbehdrde einen Beruf, einen Berufszweig, ein Gewerbe
oder einen Gewerbezweig nicht ausiiben darf, sofern der Unternehmensge-
genstand ganz oder teilweise mit dem Gegenstand des Verbots Uberein-

stimmt,
3. wegen einer oder mehrerer vorsatzlich begangener Straftaten

a) des Unterlassens der Stellung des Antrags auf Eréffnung des Insol-

venzverfahrens (Insolvenzverschleppung),
b) nach den 88 283 bis 283d des Strafgesetzbuchs (Insolvenzstraftaten),

c) der falschen Angaben nach § 399 dieses Gesetzes oder § 82 des Ge-

setzes betreffend die Gesellschaften mit beschrankter Haftung,
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d) der unrichtigen Darstellung nach § 400 dieses Gesetzes, § 331 des
Handelsgesetzbuchs, § 313 des Umwandlungsgesetzes oder § 17 des
Publizitatsgesetzes,

e) nach den 88 263 bis 264a oder den 88 265b bis 266a des Strafgesetz-
buchs zu einer Freiheitsstrafe von mindestens einem Jahr

verurteilt worden ist; dieser Ausschluss gut fur die Dauer von funf Jahren seit der
Rechtskraft des Urteils, wobei die Zeit nicht eingerechnet wird, in welcher der Tater
auf behordliche Anordnung in einer Anstalt verwahrt worden ist. Satz 2 Nr. 3 gilt ent-
sprechend bei einer Verurteilung im Ausland wegen einer Tat, die mit den in Satz 2
Nr. 3 genannten Taten vergleichbar ist.
(4) Der Vorstand von Gesellschaften, die borsennotiert sind oder der Mitbestimmung
unterliegen, legt fur den Frauenanteil in den beiden Fihrungsebenen unterhalb des
Vorstands Zielgré3en fest. Liegt der Frauenanteil bei Festlegung der ZielgréRen un-
ter 30 Prozent, so durfen die Zielgrol3en den jeweils erreichten Anteil nicht mehr un-
terschreiten. Gleichzeitig sind Fristen zur Erreichung der Zielgro3en festzulegen. Die
Fristen durfen jeweils nicht langer als funf Jahre sein.

8 77 Geschaftsfuhrung

(1) Besteht der Vorstand aus mehreren Personen, so sind samtliche Vorstandsmit-
glieder nur gemeinschaftlich zur Geschéftsfuhrung befugt. Die Satzung oder die Ge-
schaftsordnung des Vorstands kann Abweichendes bestimmen; es kann jedoch nicht
bestimmt werden, dass ein oder mehrere Vorstandsmitglieder Meinungsverschie-
denheiten im Vorstand gegen die Mehrheit seiner Mitglieder entscheiden.

(2) Der Vorstand kann sich eine Geschaftsordnung geben, wenn nicht die Satzung
den Erlass der Geschéaftsordnung dem Aufsichtsrat Gbertragen hat oder der Auf-
sichtsrat eine Geschaftsordnung fir den Vorstand erlasst. Die Satzung kann Einzel-
fragen der Geschaftsordnung bindend regeln. Beschlisse des Vorstands Uber die

Geschaftsordnung missen einstimmig gefasst werden.

8§ 78 Vertretung

(1) Der Vorstand vertritt die Gesellschaft gerichtlich und auf3ergerichtlich. Hat eine
Gesellschaft keinen Vorstand (Fuhrungslosigkeit), wird die Gesellschaft fur den Fall,
dass ihr gegenuber Willenserklarungen abgegeben oder Schriftstiicke zugestellt

werden, durch den Aufsichtsrat vertreten.
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(2) Besteht der Vorstand aus mehreren Personen, so sind, wenn die Satzung nichts
anderes bestimmt, samtliche Vorstandsmitglieder nur gemeinschaftlich zur Vertre-
tung der Gesellschaft befugt. Ist eine Willenserklarung gegenuber der Gesellschaft
abzugeben, so gentigt die Abgabe gegeniber einem Vorstandsmitglied oder im Fall
des Absatzes 1 Satz 2 gegenuber einem Aufsichtsratsmitglied. An die Vertreter der
Gesellschaft nach Absatz 1 kdnnen unter der im Handelsregister eingetragenen Ge-
schaftsanschrift Willenserklarungen gegenuber der Gesellschaft abgegeben und
Schriftstiicke fir die Gesellschaft zugestellt werden. Unabhéngig hiervon kénnen die
Abgabe und die Zustellung auch unter der eingetragenen Anschrift der empfangsbe-
rechtigten Person nach § 39 Abs. 1 Satz 2 erfolgen.

(3) Die Satzung kann auch bestimmen, dass einzelne Vorstandsmitglieder allein oder
in Gemeinschaft mit einem Prokuristen zur Vertretung der Gesellschaft befugt sind.
Dasselbe kann der Aufsichtsrat bestimmen, wenn die Satzung ihn hierzu ermachtigt
hat. Absatz 2 Satz 2 gilt in diesen Fallen sinngemalf.

(4) Zur Gesamtvertretung befugte Vorstandsmitglieder kbnnen einzelne von ihnen
zur Vornahme bestimmter Geschéfte oder bestimmter Arten von Geschéften erméch-
tigen. Dies gilt sinngemaf3, wenn ein einzelnes Vorstandsmitglied in Gemeinschaft

mit einem Prokuristen zur Vertretung der Gesellschaft befugt ist.

§ 79 (aufgehoben)

8 80 Angaben auf Geschéaftsbriefen

(1) Auf allen Geschaftsbriefen gleichviel welcher Form, die an einen bestimmten
Empfanger gerichtet werden, mussen die Rechtsform und der Sitz der Gesellschaft,
das Registergericht des Sitzes der Gesellschaft und die Nummer, unter der die Ge-
sellschaft in das Handelsregister eingetragen ist, sowie alle Vorstandsmitglieder und
der Vorsitzende des Aufsichtsrats mit dem Familiennamen und mindestens einem
ausgeschriebenen Vornamen angegeben werden. Der Vorsitzende des Vorstands ist
als solcher zu bezeichnen. Werden Angaben Uber das Kapital der Gesellschaft ge-
macht, so miussen in jedem Falle das Grundkapital sowie, wenn auf die Aktien der
Ausgabebetrag nicht vollstandig eingezahlt ist, der Gesamtbetrag der ausstehenden
Einlagen angegeben werden.

(2) Der Angaben nach Absatz 1 Satz 1 und 2 bedarf es nicht bei Mitteilungen oder
Berichten, die im Rahmen einer bestehenden Geschaftsverbindung ergehen und fir
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die Ublicherweise Vordrucke verwendet werden, in denen lediglich die im Einzelfall
erforderlichen besonderen Angaben eingefiigt zu werden brauchen.

(3) Bestellscheine gelten als Geschéftsbriefe im Sinne des Absatzes 1. Absatz 2 ist
auf sie nicht anzuwenden.

(4) Auf allen Geschéaftsbriefen und Bestellscheinen, die von einer Zweigniederlas-
sung einer Aktiengesellschaft mit Sitz im Ausland verwendet werden, miussen das
Register, bei dem die Zweigniederlassung gefuhrt wird, und die Nummer des Regis-
tereintrags angegeben werden; im Ubrigen gelten die Vorschriften der Absatze 1 bis
3 fur die Angaben beziglich der Haupt- und der Zweigniederlassung, soweit nicht
das auslandische Recht Abweichungen notig macht. Befindet sich die auslandische
Gesellschaft in Abwicklung, so sind auch diese Tatsache sowie alle Abwickler anzu-

geben.

§ 81 Anderung des Vorstands und der Vertretungsbefugnis seiner Mitglieder

(1) Jede Anderung des Vorstands oder der Vertretungsbefugnis eines Vorstandsmit-
glieds hat der Vorstand zur Eintragung in das Handelsregister anzumelden.

(2) Der Anmeldung sind die Urkunden (iber die Anderung in Urschrift oder 6ffentlich
beglaubigter Abschrift beizufligen.

(3) Die neuen Vorstandsmitglieder haben in der Anmeldung zu versichern, dass kei-
ne Umstande vorliegen, die ihrer Bestellung nach § 76 Abs. 3 Satz 2 Nr. 2 und 3 so-
wie Satz 3 entgegenstehen, und dass sie Uber ihre unbeschrankte Auskunftspflicht

gegeniber dem Gericht belehrt worden sind. § 37 Abs. 2 Satz 2 ist anzuwenden.

§ 82 Beschrankungen der Vertretungs- und Geschéaftsfihrungsbefugnis

(1) Die Vertretungsbefugnis des Vorstands kann nicht beschrankt werden.

(2) Im Verhéltnis der Vorstandsmitglieder zur Gesellschaft sind diese verpflichtet, die
Beschrankungen einzuhalten, die im Rahmen der Vorschriften Uber die Aktiengesell-
schaft die Satzung, der Aufsichtsrat, die Hauptversammlung und die Geschéftsord-
nungen des Vorstands und des Aufsichtsrats fur die Geschéftsfihrungsbefugnis ge-

troffen haben.

§ 83 Vorbereitung und Ausfihrung von Hauptversammlungsbeschlissen

(1) Der Vorstand ist auf Verlangen der Hauptversammlung verpflichtet, Malinahmen,
die in die Zustandigkeit der Hauptversammlung fallen, vorzubereiten. Das gleiche gilt

fur die Vorbereitung und den Abschluss von Vertragen, die nur mit Zustimmung der
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Hauptversammlung wirksam werden. Der Beschluss der Hauptversammlung bedarf
der Mehrheiten, die fur die MalRBnahmen oder fir die Zustimmung zu dem Vertrag
erforderlich sind.

(2) Der Vorstand ist verpflichtet, die von der Hauptversammlung im Rahmen ihrer

Zustandigkeit beschlossenen Malinahmen auszufihren.

8 84 Bestellung und Abberufung des Vorstands

(1) Vorstandsmitglieder bestellt der Aufsichtsrat auf héchstens funf Jahre. Eine wie-
derholte Bestellung oder Verlangerung der Amtszeit, jeweils fur hochstens finf Jahre,
ist zulassig. Sie bedarf eines erneuten Aufsichtsratsbeschlusses, der frihestens ein
Jahr vor Ablauf der bisherigen Amtszeit gefasst werden kann. Nur bei einer Bestel-
lung auf weniger als funf Jahre kann eine Verlangerung der Amtszeit ohne neuen
Aufsichtsratsbeschluss vorgesehen werden, sofern dadurch die gesamte Amtszeit
nicht mehr als funf Jahre betragt. Dies gilt sinngemaf fir den Anstellungsvertrag; er
kann jedoch vorsehen, dass er fur den Fall einer Verlangerung der Amtszeit bis zu
deren Ablauf weitergilt.

(2) Werden mehrere Personen zu Vorstandsmitgliedern bestellt, so kann der Auf-
sichtsrat ein Mitglied zum Vorsitzenden des Vorstands ernennen.

(3) Der Aufsichtsrat kann die Bestellung zum Vorstandsmitglied und die Ernennung
zum Vorsitzenden des Vorstands widerrufen, wenn ein wichtiger Grund vorliegt. Ein
solcher Grund ist namentlich grobe Pflichtverletzung, Unfahigkeit zur ordnungsmali-
gen Geschéftsfihrung oder Vertrauensentzug durch die Hauptversammlung, es sei
denn, dass das Vertrauen aus offenbar unsachlichen Griinden entzogen worden ist.
Dies gilt auch fur den vom ersten Aufsichtsrat bestellten Vorstand. Der Widerruf ist
wirksam, bis seine Unwirksamkeit rechtskraftig festgestellt ist. Fur die Anspriiche aus
dem Anstellungsvertrag gelten die allgemeinen Vorschriften.

(4) Die Vorschriften des Gesetzes uber die Mitbestimmung der Arbeitnehmer in den
Aufsichtsraten und Vorstanden der Unternehmen des Bergbaus und der Eisen und
Stahl erzeugenden Industrie in der im Bundesgesetzblatt Teil 1ll, Gliederungsnummer
801-2, veroffentlichten bereinigten Fassung - Montan- Mitbestimmungsgesetz - Uber
die besonderen Mehrheitserfordernisse fur einen Aufsichtsratsbeschluss Uber die
Bestellung eines Arbeitsdirektors oder den Widerruf seiner Bestellung bleiben unbe-

ruhrt.
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§ 85 Bestellung durch das Gericht

(1) Fehlt ein erforderliches Vorstandsmitglied, so hat in dringenden Fallen das Ge-
richt auf Antrag eines Beteiligten das Mitglied zu bestellen. Gegen die Entscheidung
ist die Beschwerde zulassig.

(2) Das Amt des gerichtlich bestellten Vorstandsmitglieds erlischt in jedem Fall, so-
bald der Mangel behoben ist.

(3) Das gerichtlich bestellte Vorstandsmitglied hat Anspruch auf Ersatz angemesse-
ner barer Auslagen und auf Vergutung flr seine Tatigkeit. Einigen sich das gerichtlich
bestellte Vorstandsmitglied und die Gesellschaft nicht, so setzt das Gericht die Aus-
lagen und die Vergutung fest. Gegen die Entscheidung ist die Beschwerde zul&ssig;
die Rechtsbeschwerde ist ausgeschlossen.

§ 86 (aufgehoben)

8§ 87 Grundsatze fur die Bezluige der Vorstandsmitglieder

(1) Der Aufsichtsrat hat bei der Festsetzung der Gesamtbeziige des einzelnen Vor-
standsmitglieds (Gehalt, Gewinnbeteiligungen, Aufwandsentschadigungen, Versiche-
rungsentgelte, Provisionen, anreizorientierte Vergutungszusagen wie zum Beispiel
Aktienbezugsrechte und Nebenleistungen jeder Art) daflir zu sorgen, dass diese in
einem angemessenen Verhaltnis zu den Aufgaben und Leistungen des Vorstands-
mitglieds sowie zur Lage der Gesellschaft stehen und die Ubliche Vergutung nicht
ohne besondere Griinde Ubersteigen. Die Vergutungsstruktur ist bei bérsennotierten
Gesellschaften auf eine

auszurichten. Variable Vergutungsbestandteile sollen daher eine mehrjahrige Be-
messungsgrundlage haben; fur aul3erordentliche Entwicklungen soll der Aufsichtsrat
eine Begrenzungsmaglichkeit vereinbaren. Satz 1 gilt sinrngemal fur Ruhegehalt,
Hinterbliebenenbeziige und Leistungen verwandter Art.

(2) Verschlechtert sich die Lage der Gesellschaft nach der Festsetzung so, dass die
Weitergewahrung der Beziige nach Absatz 1 unbillig fur die Gesellschaft ware, so
soll der Aufsichtsrat oder im Falle des § 85 Absatz 3 das Gericht auf Antrag des Auf-
sichtsrats die Bezlige auf die angemessene Hohe herabsetzen. Ruhegehalt, Hinter-
bliebenenbeziige und Leistungen verwandter Art kbnnen nur in den ersten drei Jah-
ren nach Ausscheiden aus der Gesellschaft nach Satz 1 herabgesetzt werden. Durch
eine Herabsetzung wird der Anstellungsvertrag im Ubrigen nicht beruhrt. Das Vor-
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standsmitglied kann jedoch seinen Anstellungsvertrag fur den Schluss des nachsten
Kalendervierteljahrs mit einer Kiindigungsfrist von sechs Wochen kindigen.

(3) Wird tUber das Vermogen der Gesellschaft das Insolvenzverfahren eréffnet und
kundigt der Insolvenzverwalter den Anstellungsvertrag eines Vorstandsmitglieds, so
kann es Ersatz fur den Schaden, der ihm durch die Aufhebung des Dienstverhaltnis-
ses entsteht, nur fur zwei Jahre seit dem Ablauf des Dienstverhéaltnisses verlangen.
(4) Die Hauptversammlung kann auf Antrag nach 8 122 Absatz 2 Satz 1 die nach

§ 87a Absatz 1 Satz 2 Nummer 1 festgelegte Maximalvergutung herabsetzen.

§ 87a Vergutungssystem borsennotierter Gesellschaften

(1) Der Aufsichtsrat der borsennotierten Gesellschaft beschliel3t ein klares und ver-
standliches System zur Vergutung der Vorstandsmitglieder. Dieses Vergutungssys-
tem enthalt mindestens die folgenden Angaben, in Bezug auf Vergutungsbestandteile

jedoch nur, soweit diese tatséchlich vorgesehen sind:
1. die Festlegung einer Maximalvergttung der Vorstandsmitglieder;

2. den Beitrag der Vergutung zur Forderung der Geschéftsstrategie und zur

langfristigen Entwicklung der Gesellschaft;

3. alle festen und variablen Vergutungsbestandteile und ihren jeweiligen relati-

ven Anteil an der Vergutung;

4. alle finanziellen und nichtfinanziellen Leistungskriterien fir die Gewahrung

variabler Vergutungsbestandteile einschliel3lich

a) einer Erlauterung, wie diese Kriterien zur Foérderung der Ziele gemal

Nummer 2 beitragen, und

b) einer Darstellung der Methoden, mit denen die Erreichung der Leis-

tungskriterien festgestellt wird,;
5. Aufschubzeiten fur die Auszahlung von Vergutungsbestandteilen;

6. Moglichkeiten der Gesellschaft, variable Vergutungsbestandteile zuriickzu-

fordern;
7. im Falle aktienbasierter Vergutung:
a) Fristen,

b) die Bedingungen fur das Halten von Aktien nach dem Erwerb und
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c) eine Erlauterung, wie diese Vergutung zur Férderung der Ziele gemaf

Nummer 2 beitragt;
8. hinsichtlich vergitungsbezogener Rechtsgeschéfte:

a) die Laufzeiten und die Voraussetzungen ihrer Beendigung, einschliel3-

lich der jeweiligen Kindigungsfristen,
b) etwaige Zusagen von Entlassungsentschadigungen und
c) die Hauptmerkmale der Ruhegehalts- und Vorruhestandsregelungen;

9. eine Erlauterung, wie die Verglutungs- und Beschaftigungsbedingungen der
Arbeitnehmer bei der Festsetzung des Vergutungssystems berlcksichtigt
wurden, einschlie3lich einer Erlauterung, welcher Kreis von Arbeitnehmern

einbezogen wurde;

10. eine Darstellung des Verfahrens zur Fest- und zur Umsetzung sowie zur
Uberprifung des Vergutungssystems, einschlieRlich der Rolle eventuell be-
troffener Ausschisse und der MaRnahmen zur Vermeidung und zur Behand-

lung von Interessenkonflikten;

11. im Fall der Vorlage eines gemafld 8 120a Absatz 3 Uberpriften Vergutungs-

systems:
a) eine Erlauterung aller wesentlichen Anderungen und

b) eine Ubersicht, inwieweit Abstimmung und AuBerungen der Aktionéare in
Bezug auf das Vergutungssystem und die Vergutungsberichte berick-

sichtigt wurden.
(2) Der Aufsichtsrat der bérsennotierten Gesellschaft hat die Vergutung der Vor-
standsmitglieder in Ubereinstimmung mit einem der Hauptversammlung nach § 120a
Absatz 1 zur Billigung vorgelegten Vergitungssystem festzusetzen. Der Aufsichtsrat
kann vortibergehend von dem Vergutungssystem abweichen, wenn dies im Interesse
des langfristigen Wohlergehens der Gesellschaft notwendig ist und das Vergitungs-
system das Verfahren des Abweichens sowie die Bestandteile des Vergutungssys-

tems, von denen abgewichen werden kann, benennt.

§ 88 Wettbewerbsverbot

(1) Die Vorstandsmitglieder dirfen ohne Einwilligung des Aufsichtsrats weder ein
Handelsgewerbe betreiben noch im Geschaftszweig der Gesellschaft fir eigene oder
fremde Rechnung Geschéfte machen. Sie diurfen ohne Einwilligung auch nicht Mit-
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glied des Vorstands oder Geschaftsfiihrer oder personlich haftender Gesellschafter
einer anderen Handelsgesellschaft sein. Die Einwilligung des Aufsichtsrats kann nur
fur bestimmte Handelsgewerbe oder Handelsgesellschaften oder fur bestimmte Arten
von Geschaften erteilt werden.

(2) Verstol3t ein Vorstandsmitglied gegen dieses Verbot, so kann die Gesellschaft
Schadenersatz fordern. Sie kann statt dessen von dem Mitglied verlangen, dass es
die fur eigene Rechnung gemachten Geschafte als fir Rechnung der Gesellschaft
eingegangen gelten lasst und die aus Geschaften fir fremde Rechnung bezogene
Vergutung herausgibt oder seinen Anspruch auf die Vergutung abtritt.

(3) Die Anspriiche der Gesellschaft verjahren in drei Monaten seit dem Zeitpunkt, in
dem die Ubrigen Vorstandsmitglieder und die Aufsichtsratsmitglieder von der zum
Schadensersatz verpflichtenden Handlung Kenntnis erlangen oder ohne grobe Fahr-
lassigkeit erlangen missten. Sie verjahren ohne Rucksicht auf diese Kenntnis oder

grob fahrlassige Unkenntnis in finf Jahren von ihrer Entstehung an.

8 89 Kreditgewahrung an Vorstandsmitglieder

(1) Die Gesellschaft darf ihren Vorstandsmitgliedern Kredit nur auf Grund eines Be-
schlusses des Aufsichtsrats gewahren. Der Beschluss kann nur fur bestimmte Kre-
ditgeschafte oder Arten von Kreditgeschaften und nicht fir langer als drei Monate im
voraus gefasst werden. Er hat die Verzinsung und Rickzahlung des Kredits zu re-
geln. Der Gewahrung eines Kredits steht die Gestattung einer Entnahme gleich, die
Uber die dem Vorstandsmitglied zustehenden Beziige hinausgeht, namentlich auch
die Gestattung der Entnahme von Vorschiissen auf Bezige. Dies gilt nicht fur Kredi-
te, die ein Monatsgehalt nicht tibersteigen.

(2) Die Gesellschaft darf ihren Prokuristen und zum gesamten Geschaftsbetrieb er-
machtigten Handlungsbevollmachtigten Kredit nur mit Einwilligung des Aufsichtsrats
gewahren. Eine herrschende Gesellschaft darf Kredite an gesetzliche Vertreter, Pro-
kuristen oder zum gesamten Geschéftsbetrieb erméchtigte Handlungsbevollméchtig-
te eines abhangigen Unternehmens nur mit Einwilligung ihres Aufsichtsrats, eine ab-
hangige Gesellschaft darf Kredite an gesetzliche Vertreter, Prokuristen oder zum ge-
samten Geschaftsbetrieb ermachtigte Handlungsbevollmachtigte des herrschenden
Unternehmens nur mit Einwilligung des Aufsichtsrats des herrschenden Unterneh-
mens gewahren. Absatz 1 Satz 2 bis 5 gilt sinngemalR.

(3) Absatz 2 gilt auch fur Kredite an den Ehegatten, Lebenspartner oder an ein min-
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derjahriges Kind eines Vorstandsmitglieds, eines anderen gesetzlichen Vertreters,
eines Prokuristen oder eines zum gesamten Geschaftsbetrieb erméchtigten Hand-
lungsbevolimé&chtigten. Er gilt ferner fir Kredite an einen Dritten, der fir Rechnung
dieser Personen oder fir Rechnung eines Vorstandsmitglieds, eines anderen gesetz-
lichen Vertreters, eines Prokuristen oder eines zum gesamten Geschéaftsbetrieb er-
machtigten Handlungsbevollmé&chtigten handelt.

(4) Ist ein Vorstandsmitglied, ein Prokurist oder ein zum gesamten Geschéftsbetrieb
ermachtigter Handlungsbevollmachtigter zugleich gesetzlicher Vertreter oder Mitglied
des Aufsichtsrats einer anderen juristischen Person oder Gesellschafter einer Perso-
nenhandelsgesellschaft, so darf die Gesellschaft der juristischen Person oder der
Personenhandelsgesellschaft Kredit nur mit Einwilligung des Aufsichtsrats gewéhren,
Absatz 1 Satz 2 und 3 gilt sinngemalR. Dies gilt nicht, wenn die juristische Person
oder die Personenhandelsgesellschaft mit der Gesellschaft verbunden ist oder wenn
der Kredit fur die Bezahlung von Waren gewahrt wird, welche die Gesellschaft der
juristischen Person oder der Personenhandelsgesellschaft liefert.

(5) Wird entgegen den Absatzen 1 bis 4 Kredit gewahrt, so ist der Kredit ohne Rick-
sicht auf entgegenstehende Vereinbarungen sofort zurtickzugewahren, wenn nicht
der Aufsichtsrat nachtraglich zustimmt.

(6) Ist die Gesellschaft ein Kreditinstitut oder Finanzdienstleistungsinstitut, auf das
8 15 des Gesetzes Uber das Kreditwesen anzuwenden ist, gelten anstelle der Abséat-

ze 1 bis 5 die Vorschriften des Gesetzes Uber das Kreditwesen.

8§ 90 Berichte an den Aufsichtsrat

(1) Der Vorstand hat dem Aufsichtsrat zu berichten tiber

1. die beabsichtigte Geschaftspolitik und andere grundsatzliche Fragen der Un-
ternehmensplanung (insbesondere die Finanz-, Investitions- und Personal-
planung), wobei auf Abweichungen der tatséchlichen Entwicklung von friiher

berichteten Zielen unter Angabe von Griinden einzugehen ist;

2. die Rentabilitdt der Gesellschaft, insbesondere die Rentabilitat des Eigenka-

pitals;

3. den Gang der Geschafte, insbesondere den Umsatz, und die Lage der Ge-

sellschaft;

4. Geschafte, die fur die Rentabilitdt oder Liquiditat der Gesellschaft von erheb-

licher Bedeutung sein kénnen.

© Dr. Manfred Rack, Lurgiallee 12, 60439 Frankfurt am Main



Aktiengesetz - AktG - Stand: 12.12.2019 53

Ist die Gesellschaft Mutterunternehmen (8 290 Abs. 1, 2 des Handelsgesetzbuchs),
so hat der Bericht auch auf Tochterunternehmen und auf Gemeinschaftsunterneh-
men (8 310 Abs. 1 des Handelsgesetzbuchs) einzugehen.

Aul3erdem ist dem Vorsitzenden des Aufsichtsrats aus sonstigen wichtigen Anlassen
zu berichten; als wichtiger Anlass ist auch ein dem Vorstand bekannt gewordener
geschaéftlicher Vorgang bei einem verbundenen Unternehmen anzusehen, der auf die
Lage der Gesellschaft von erheblichem Einfluss sein kann.

(2) Die Berichte nach Absatz 1 Nr. 1 bis 4 sind wie folgt zu erstatten:

1. die Berichte nach Nummer 1 mindestens einmal jahrlich, wenn nicht Ande-
rungen der Lage oder neue Fragen eine unverzugliche Berichterstattung ge-

bieten;

2. die Berichte nach Nummer 2 in der Sitzung des Aufsichtsrats, in der Uber den

Jahresabschluss verhandelt wird;
3. die Berichte nach Nummer 3 regelmafig, mindestens vierteljahrlich;

4. die Berichte nach Nummer 4 mdglichst so rechtzeitig, dass der Aufsichtsrat
vor Vornahme der Geschéfte Gelegenheit hat, zu ihnen Stellung zu nehmen.
(3) Der Aufsichtsrat kann vom Vorstand jederzeit einen Bericht verlangen tber Ange-
legenheiten der Gesellschaft, Uber ihre rechtlichen und geschaftlichen Beziehungen
zu verbundenen Unternehmen sowie Uber geschaftliche Vorgange bei diesen Unter-
nehmen, die auf die Lage der Gesellschaft von erheblichem Einfluss sein kdnnen.
Auch ein einzelnes Mitglied kann einen Bericht, jedoch nur an den Aufsichtsrat, ver-
langen.
(4) Die Berichte haben den Grundsatzen einer gewissenhaften und getreuen Re-
chenschaft zu entsprechen. Sie sind mdoglichst rechtzeitig und, mit Ausnahme des
Berichts nach Absatz 1 Satz 3, in der Regel in Textform zu erstatten.
(5) Jedes Aufsichtsratsmitglied hat das Recht, von den Berichten Kenntnis zu neh-
men. Soweit die Berichte in Textform erstattet worden sind, sind sie auch jedem Auf-
sichtsratsmitglied auf Verlangen zu ubermitteln, soweit der Aufsichtsrat nichts ande-
res beschlossen hat. Der Vorsitzende des Aufsichtsrats hat die Aufsichtsratsmitglie-
der Uber die Berichte nach Absatz 1 Satz 3 spatestens in der nachsten Aufsichtsrats-

sitzung zu unterrichten.

§ 91 Organisation; Buchfiuihrung

(1) Der Vorstand hat daftir zu sorgen, dass die erforderlichen Handelsbiicher gefiihrt
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werden.
(2) Der Vorstand hat geeignete MaRnahmen zu treffen, insbesondere ein Uberwa-
chungssystem einzurichten, damit den Fortbestand der Gesellschaft gefahrdende

Entwicklungen frih erkannt werden.

§ 92 Vorstandspflichten bei Verlust, Uberschuldung oder Zahlungsunfahigkeit

(1) Ergibt sich bei Aufstellung der Jahresbilanz oder einer Zwischenbilanz oder ist bei
pflichtmalligem Ermessen anzunehmen, dass ein Verlust in Hohe der Halfte des
Grundkapitals besteht, so hat der Vorstand unverziiglich die Hauptversammlung ein-
zuberufen und ihr dies anzuzeigen.

(2) Nachdem die Zahlungsunfahigkeit der Gesellschaft eingetragen ist oder sich ihre
Uberschuldung ergeben hat, darf der Vorstand keine Zahlungen leisten. Dies gilt
nicht fir Zahlungen, die auch nach diesem Zeitpunkt mit der Sorgfalt eines ordentli-
chen und gewissenhaften Geschaftsleiters vereinbar sind. Die gleiche Verpflichtung
trifft den Vorstand fur Zahlungen an Aktionare, soweit diese zur Zahlungsunfahigkeit
der Gesellschaft fihren mussten, es sei denn, dies war auch bei Beachtung der in
8§ 93 Abs. 1 Satz 1 bezeichneten Sorgfalt nicht erkennbar.

8 93 Sorgfaltspflicht und Verantwortlichkeit der Vorstandsmitglieder

(1) Die Vorstandsmitglieder haben bei ihrer Geschaftsfihrung die Sorgfalt eines or-
dentlichen und gewissenhaften Geschéaftsleiters anzuwenden. Eine Pflichtverletzung
liegt nicht vor, wenn das Vorstandsmitglied bei einer unternehmerischen Entschei-
dung verninftigerweise annehmen durfte, auf der Grundlage angemessener Informa-
tion zum Wohle der Gesellschaft zu handeln. Uber vertrauliche Angaben und Ge-
heimnisse der Gesellschaft, namentlich Betriebs- oder Geschéaftsgeheimnisse, die
den Vorstandsmitgliedern durch ihre Tatigkeit im Vorstand bekannt geworden sind,
haben sie Stillschweigen zu bewahren. Die Pflicht des Satzes 3 gilt nicht gegeniber
einer nach 8 342b des Handelsgesetzbuchs anerkannten Prifstelle im Rahmen einer
von dieser durchgefuhrten Prifung.

(2) Vorstandsmitglieder, die ihre Pflichten verletzten, sind der Gesellschaft zum Er-
satz des daraus entstehenden Schadens als Gesamtschuldner verpflichtet. Ist strei-
tig, ob sie die Sorgfalt eines ordentlichen und gewissenhaften Geschaftsleiters an-
gewandt haben, so trifft sie die Beweislast. Schliel3t die Gesellschaft eine Versiche-

rung zur Absicherung eines Vorstandsmitglieds gegen Risiken aus dessen berufli-
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cher Tatigkeit fur die Gesellschaft ab, ist ein Selbstbehalt von mindestens 10 Prozent
des Schadens bis mindestens zur Hohe des Eineinhalbfachen der festen jahrlichen
Vergitung des Vorstandsmitglieds vorzusehen.

(3) Die Vorstandsmitglieder sind namentlich zum Ersatz verpflichtet, wenn entgegen

diesem Gesetz
1. Einlagen an die Aktionare zuriickgewahrt werden,

2. den Aktionaren Zinsen oder Gewinnanteile gezahlt werden,

w

eigene Aktien der Gesellschaft oder einer anderen Gesellschaft gezeichnet,

erworben, als Pfand genommen oder eingezogen werden,

Aktien vor der vollen Leistung des Ausgabebetrags ausgegeben werden,
Gesellschaftsvermdgen verteilt wird,

Zahlungen entgegen 8 92 Abs. 2 geleistet werden,

Vergitungen an Aufsichtsratsmitglieder gewahrt werden,

Kredit gewahrt wird,

© ® N o 0 &

bei der bedingten Kapitalerhhung auf3erhalb des festgesetzten Zwecks oder
vor der vollen Leistung des Gegenwerts Bezugsaktien ausgegeben werden.

(4) Der Gesellschaft gegenuber tritt die Ersatzpflicht nicht ein, wenn die Handlung auf
einem gesetzmaligen Beschluss der Hauptversammlung beruht. Dadurch, dass der
Aufsichtsrat die Handlung gebilligt hat, wird die Ersatzpflicht nicht ausgeschlossen.
Die Gesellschaft kann erst drei Jahre nach der Entstehung des Anspruchs und nur
dann auf Ersatzanspriiche verzichten oder sich Uber sie vergleichen, wenn die
Hauptversammlung zustimmt und nicht eine Minderheit, deren Anteile zusammen
den zehnten Teil des Grundkapitals erreichen, zur Niederschrift Widerspruch erhebt.

(5) Der Ersatzanspruch der Gesellschaft kann auch von den Glaubigern der Gesell-
schaft geltend gemacht werden, soweit sie von dieser keine Befriedigung erlangen
konnen. Dies gilt jedoch in anderen Fallen als denen des Absatzes 3 nur dann, wenn
die Vorstandsmitglieder die Sorgfalt eines ordentlichen und gewissenhaften Ge-
schaftsleiters groblich verletzt haben; Absatz 2 Satz 2 gilt sinngemalf3. Den Glaubi-
gern gegenuber wird die Ersatzpflicht weder durch einen Verzicht oder Vergleich der
Gesellschaft noch dadurch aufgehoben, dass die Handlung auf einem Beschluss der
Hauptversammlung beruht. Ist Gber das Vermdgen der Gesellschaft das Insolvenz-

verfahren eroffnet, so Ubt wahrend dessen Dauer der Insolvenzverwalter oder der
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Sachwalter das Recht der Glaubiger gegen die Vorstandsmitglieder aus.
(6) Die Anspriiche aus diesen Vorschriften verjadhren bei Gesellschaften, die zum
Zeitpunkt der Pflichtverletzung bdérsennotiert sind, in zehn Jahren, bei anderen Ge-

sellschaften in finf Jahren.

§ 94 Stellvertreter von Vorstandsmitgliedern

Die Vorschriften fur die Vorstandsmitglieder gelten auch fur ihre Stellvertreter.

Zweiter Abschnitt Aufsichtsrat

§ 95 Zahl der Aufsichtsratsmitglieder

Der Aufsichtsrat besteht aus drei Mitgliedern. Die Satzung kann eine bestimmte ho-
here Zahl festsetzen. Die Zahl muss durch drei teilbar sein, wenn dies zur Erfullung
mitbestimmungsrechtlicher Vorgaben erforderlich ist. Die Hochstzahl der Aufsichts-
ratsmitglieder betragt bei Gesellschaften mit einem Grundkapital

bis zu 1 500 000 Euro neun,

von mehr als 1 500 000 Euro fuinfzehn,

von mehr als 10 000 000 Euro einundzwanzig.

Durch die vorstehenden Vorschriften werden hiervon abweichende Vorschriften des
Mitbestimmungsgesetzes vom 4. Mai 1976 (BGBIl. | S. 1153), des Montan-
Mitbestimmungsgesetzes und des Gesetzes zur Erganzung des Gesetzes uber die
Mitbestimmung der Arbeitnehmer in den Aufsichtsraten und Vorstdnden der Unter-
nehmen des Bergbaus und der Eisen und Stahl erzeugenden Industrie in der im
Bundesgesetzblatt Teil Ill, Gliederungsnummer 8013, verdffentlichten bereinigten

Fassung - Mitbestimmungsergédnzungsgesetz - nicht beruhrt.

8§ 96 Zusammensetzung des Aufsichtsrats

(1) Der Aufsichtsrat setzt sich zusammen
- bei Gesellschaften, fir die das Mitbestimmungsgesetz gilt, aus Aufsichts-
ratsmitgliedern der Aktionare und der Arbeithnehmer,
- bei Gesellschaften, fir die das Montan-Mitbestimmungsgesetz gilt, aus Auf-
sichtsratsmitgliedern der Aktionare und der Arbeitnehmer und aus weiteren

Mitgliedern,
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- bei Gesellschaften, fur die die 8 5 bis 13 des Mitbestimmungserganzungsge-
setzes gelten, aus Aufsichtsratsmitgliedern der Aktionare und der Arbeitneh-
mer und aus einem weiteren Mitglied,

- bei Gesellschaften, fur die 8 76 Abs. 1 des Drittelbeteiligungsgesetzes gilt,
aus Aufsichtsratsmitgliedern der Aktionare und der Arbeitnehmer,

- bei Gesellschaften fur die das Gesetz uber die Mitbestimmung der Arbeit-
nehmer bei einer grenzuberschreitenden Verschmelzung vom 21. Dezember
2006 (BGBI. I S. 3332) gilt, aus Aufsichtsratsmitgliedern der Aktionére und
der Arbeitnehmer,

- bei den uUbrigen Gesellschaften nur aus Aufsichtsratsmitgliedern der Aktionéa-
re.

(2) Bei borsennotierten Gesellschaften, fur die das Mitbestimmungsgesetz, das Mon-
tan-Mitbestimmungsgesetz oder das Mitbestimmungserganzungsgesetz gilt, setzt
sich der Aufsichtsrat zu mindestens 30 Prozent aus Frauen und zu mindestens 30
Prozent aus Mannern zusammen. Der Mindestanteil ist vom Aufsichtsrat insgesamt
zu erfullen. Widerspricht die Seite der Anteilseigner- oder Arbeithehmervertreter auf
Grund eines mit Mehrheit gefassten Beschlusses vor der Wahl der Gesamterfiillung
gegenuber dem Aufsichtsratsvorsitzenden, so ist der Mindestanteil fur diese Wahl
von der Seite der Anteilseigner und der Seite der Arbeitnehmer getrennt zu erfillen.
Es ist in allen Fallen auf volle Personenzahlen mathematisch auf- beziehungsweise
abzurunden. Verringert sich bei Gesamterfullung der héhere Frauenanteil einer Seite
nachtraglich und widerspricht sie nun der Gesamterfiullung, so wird dadurch die Be-
setzung auf der anderen Seite nicht unwirksam. Eine Wahl der Mitglieder des Auf-
sichtsrats durch die Hauptversammlung und eine Entsendung in den Aufsichtsrat
unter Versto3 gegen das Mindestanteilsgebot ist nichtig. Ist eine Wahl aus anderen
Grunden fur nichtig erklart, so versto3en zwischen zeitlicher folgte Wahlen insoweit
nicht gegen das Mindestanteilsgebot. Auf die Wahl der Aufsichtsratsmitglieder der
Arbeitnehmer sind die in Satz 1 genannten Gesetze zur Mitbestimmung anzuwen-
den.

(3) Bei bdrsennotierten Gesellschaften, die aus einer grenziuberschreitenden Ver-
schmelzung hervorgegangen sind und bei denen nach dem Gesetz lber die Mitbe-
stimmung der Arbeitnehmer bei einer grenziberschreitenden Verschmelzung das
Aufsichts- oder Verwaltungsorgan aus derselben Zahl von Anteilseigner- und Arbeit-

nehmervertretern besteht, missen in dem Aufsichts- oder Verwaltungsorgan Frauen
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und Manner jeweils mit einem Anteil von mindestens 30 Prozent vertreten sein. Ab-
satz 2 Satz 2, 4, 6und 7gilt entsprechend.

(4) Nach anderen als den zuletzt angewandten gesetzlichen Vorschriften kann der
Aufsichtsrat nur zusammengesetzt werden, wenn nach 8 97 oder nach § 98 die in
der Bekanntmachung des Vorstands oder in der gerichtlichen Entscheidung angege-

benen gesetzlichen Vorschriften anzuwenden sind.

8§ 97 Bekanntmachung tber die Zusammensetzung des Aufsichtsrats

(1) Ist der Vorstand der Ansicht, dass der Aufsichtsrat nicht nach den fur ihn maf3ge-
benden gesetzlichen Vorschriften zusammengesetzt ist, so hat er dies unverziglich
in den Gesellschaftsblattern und gleichzeitig durch Aushang in sdmtlichen Betrieben
der Gesellschaft und ihrer Konzernunternehmen bekanntzumachen. In der Bekannt-
machung sind die nach Ansicht des Vorstands maRRgebenden gesetzlichen Vorschrif-
ten anzugeben. Es ist darauf hinzuweisen, dass der Aufsichtsrat nach diesen Vor-
schriften zusammengesetzt wird, wenn nicht Antragsberechtigte nach § 98 Abs. 2
innerhalb eines Monats nach der Bekanntmachung im Bundesanzeiger das nach
§ 98 Abs. 1 zustandige Gericht anrufen.

(2) Wird das nach § 98 Abs. 1 zustandige Gericht nicht innerhalb eines Monats nach
der Bekanntmachung im Bundesanzeiger angerufen, so ist der neue Aufsichtsrat
nach den in der Bekanntmachung des Vorstands angegebenen gesetzlichen Vor-
schriften zusammenzusetzen. Die Bestimmungen der Satzung lber die Zusammen-
setzung des Aufsichtsrats, Uber die Zahl der Aufsichtsratsmitglieder sowie Uber die
Wabhl, Abberufung und Entsendung von Aufsichtsratsmitgliedern treten mit der Been-
digung der ersten Hauptversammlung, die nach Ablauf der Anrufungsfrist einberufen
wird, spatestens sechs Monate nach Ablauf dieser Frist insoweit au3er Kraft, als sie
den nunmehr anzuwendenden gesetzlichen Vorschriften widersprechen. Mit demsel-
ben Zeitpunkt erlischt das Amt der bisherigen Aufsichtsratsmitglieder. Eine Hauptver-
sammlung, die innerhalb der Frist von sechs Monaten stattfindet, kann an Stelle der
aul3er Kraft tretenden Satzungsbestimmungen mit einfacher Stimmenmehrheit neue
Satzungsbestimmungen beschliel3en.

(3) Solange ein gerichtliches Verfahren nach 8§ 98, 99 anhangig ist, kann eine Be-

kanntmachung Uber die Zusammensetzung des Aufsichtsrats nicht erfolgen.
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8§ 98 Gerichtliche Entscheidung Uber die Zusammensetzung des Aufsichtsrats

(1) Ist streitig oder ungewiss, nach welchen gesetzlichen Vorschriften der Aufsichts-

rat zusammenzusetzen ist, so entscheidet dartber auf Antrag ausschlie3lich das

Landgericht, in dessen Bezirk die Gesellschaft Ihren Sitz hat.

(2) Antragsberechtigt sind,

1
2
3.
4

10.

der Vorstand,
jedes Aufsichtsratsmitglied,
jeder Aktionér,

der Gesamtbetriebsrat der Gesellschaft oder, wenn in der Gesellschaft nur

ein Betriebsrat besteht, der Betriebsrat,

der Gesamt- oder Unternehmenssprecherausschuss der Gesellschaft oder,
wenn in der Gesellschaft nur ein Sprecherausschuss besteht, der Sprecher-

Ausschuss,

der Gesamtbetriebsrat eines anderen Unternehmens, dessen Arbeitnehmer
nach den gesetzlichen Vorschriften, deren Anwendung streitig oder ungewiss
ist selbst oder durch Delegierte an der Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern der
Gesellschaft teilnehmen, oder, wenn in dem anderen Unternehmen nur ein

Betriebsrat besteht, der Betriebsrat,

der Gesamt- oder Unternehmenssprecherausschuss eines anderen Unter-
nehmens, dessen Arbeitnehmer nach den gesetzlichen Vorschriften, deren
Anwendung streitig oder ungewiss ist, selbst oder durch Delegierte an der
Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern der Gesellschaft teiinehmen, oder, wenn
in dem anderen Unternehmen nur ein Sprecherausschuss besteht, der

Sprecherausschuss,

mindestens ein Zehntel oder einhundert der Arbeitnehmer, die nach den ge-
setzlichen Vorschriften, deren Anwendung streitig oder ungewiss ist, selbst
oder durch Delegierte an der Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern der Gesell-

schaft teilnehmen,

Spitzenorganisationen der Gewerkschaften, die nach den gesetzlichen Vor-
schriften, deren Anwendung streitig oder ungewiss ist, ein Vorschlagsrecht

hatten,

Gewerkschaften, die nach den gesetzlichen Vorschriften, deren Anwendung
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streitig oder ungewiss ist, ein Vorschlagsrecht hatten.

Ist die Anwendung des Mitbestimmungsgesetzes oder die Anwendung von Vorschrif-
ten des Mitbestimmungsgesetzes streitig oder ungewiss, so sind aul3er den nach
Satz 1 Antragsberechtigten auch je ein Zehntel der wahlberechtigten in § 3 Abs. 1
Nr. 1 des Mitbestimmungsgesetzes bezeichneten Arbeitnehmer oder der wahlbe-
rechtigten leitenden Angestellten im Sinne des Mitbestimmungsgesetzes antragsbe-
rechtigt.

(3) Die Absatze 1 und 2 gelten sinngemal3, wenn streitig ist, ob der Abschlussprufer
das nach § 3 oder § 16 des Mitbestimmungserganzungsgesetzes malf3gebliche Um-
satzverhaltnis richtig ermittelt hat.

(4) Entspricht die Zusammensetzung des Aufsichtsrats nicht der gerichtlichen Ent-
scheidung, so ist der neue Aufsichtsrat nach den in der Entscheidung angegebenen
gesetzlichen Vorschriften zusammenzusetzen. 8 97 Abs. 2 gilt sinngemal mit der

MalRgabe, dass die Frist von sechs Monaten mit dem Eintritt der Rechtskraft beginnt.

§ 99 Verfahren

(1) Auf das Verfahren ist das Gesetz Uber das Verfahren in Familiensachen und in
den Angelegenheiten der freiwilligen Gerichtsbarkeit anzuwenden, soweit in den Ab-
séatzen 2 bis 5 nichts anderes bestimmt ist.

(2) Das Landgericht hat den Antrag in den Gesellschaftsblattern bekanntzumachen.
Der Vorstand und jedes Aufsichtsratsmitglied sowie die nach § 98 Abs. 2 antragsbe-
rechtigten Betriebsrate, Sprecherausschiisse, Spitzenorganisationen und Gewerk-
schaften sind zu héren.

(3) Das Landgericht entscheidet durch einen mit Griinden versehenen Beschluss.
Gegen die Entscheidung des Landgerichts findet die Beschwerde statt. Sie kann nur
auf eine Verletzung des Rechts gestitzt werden; § 72 Abs. 1 Satz 2 und 8§ 74 Abs. 2
und 3 des Gesetzes Uber das Verfahren in Familiensachen und in den Angelegenhei-
ten der freiwilligen Gerichtsbarkeit sowie § 547 der Zivilprozessordnung gelten sinn-
gemal3. Die Beschwerde kann nur durch die Einreichung einer von einem Rechtsan-
walt unterzeichneten Beschwerdeschrift eingelegt werden. Die Landesregierung kann
durch Rechtsverordnung die Entscheidung Uber die Beschwerde fir die Bezirke meh-
rerer Oberlandesgerichte einem der Oberlandesgerichte oder dem Obersten Lan-
desgericht Ubertragen, wenn dies der Sicherung einer einheitlichen Rechtsprechung

dient. Die Landesregierung kann die Ermé&chtigung auf die Landesjustizverwaltung
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Anregungen aus den Unternehmen passen unsere EDV-Spezialis-
ten die Software unseres Compliance-Management-Systems an.
Der aktuelle Inhalt unserer Datenbank: 18.000 Rechtsvorschrif-
ten von EU, Bund, Landern und Berufsgenossenschaften, 7.500
Gerichtsurteile, standardisierte Pflichtenkataloge fiir 45 Bran-
chen und 57.000 vorformulierte Betriebspflichten. 44.000 Unter-
nehmensrisiken sind mit 59.000 Rechtspflichten drei Millio-
nen Mal verlinkt und gespeichert. Auf die Inhalte kommt es an.
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Ubertragen.

(4) Das Gericht hat seine Entscheidung dem Antragsteller und der Gesellschaft zu-
zustellen. Es hat sie ferner ohne Grunde in den Gesellschaftsblattern bekanntzuma-
chen. Die Beschwerde steht jedem nach § 98 Abs. 2 Antragsberechtigten zu. Die
Beschwerdefrist beginnt mit der Bekanntmachung der Entscheidung im Bundesan-
zeiger, fur den Antragsteller und die Gesellschaft jedoch nicht vor der Zustellung der
Entscheidung.

(5) Die Entscheidung wird erst mit der Rechtskraft wirksam. Sie wirkt fir und gegen
alle. Der Vorstand hat die rechtskraftige Entscheidung unverziglich zum Handelsre-
gister einzureichen.

(6) Die Kosten kdnnen ganz oder zum Teil dem Antragsteller auferlegt werden, wenn

dies der Billigkeit entspricht. Kosten der Beteiligten werden nicht erstattet.

8 100 Persdnliche Voraussetzungen fur Aufsichtsratsmitglieder

(1) Mitglied des Aufsichtsrats kann nur eine naturliche, unbeschrankt geschéaftsfahige
Person sein. Ein Betreuter, der bei der Besorgung seiner Vermogensangelegenhei-
ten ganz oder teilweise einem Einwilligungsvorbehalt (§ 1903 des Biirgerlichen Ge-
setzbuchs) unterliegt, kann nicht Mitglied des Aufsichtsrats sein.

(2) Mitglied des Aufsichtsrats kann nicht sein, wer

1. bereits in zehn Handelsgesellschaften, die gesetzlich einen Aufsichtsrat zu

bilden haben, Aufsichtsratsmitglied ist,

2. gesetzlicher Vertreter eines von der Gesellschaft abhdngigen Unternehmens
ist,
3. gesetzlicher Vertreter einer anderen Kapitalgesellschaft ist, deren Aufsichts-

rat ein Vorstandsmitglied der Gesellschaft angehdort oder

4. inden letzten zwei Jahren Vorstandsmitglied derselben bérsennotierten Ge-
sellschaft war, es sei denn, seine Wahl erfolgt auf Vorschlag von Aktionaren,
die mehr als 25 Prozent der Stimmrechte an der Gesellschaft halten.

Auf die Hochstzahl nach Satz 1 Nr. 1 sind bis zu fiinf Aufsichtsratssitze nicht anzu-
rechnen, die ein gesetzlicher Vertreter (beim Einzelkaufmann der Inhaber) des herr-
schenden Unternehmens eines Konzerns in zum Konzern gehérenden Handelsge-
sellschaften, die gesetzlich einen Aufsichtsrat zu bilden haben, inne hat. Auf die
Hochstzahl nach Satz 1 Nr. 1 sind Aufsichtsratsamter im Sinne der Nummer 1 dop-
pelt anzurechnen, fir die das Mitglied zum Vorsitzenden gewahlt worden ist.
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(3) Die anderen personlichen Voraussetzungen der Aufsichtsratsmitglieder der Ar-
beitnehmer sowie der weiteren Mitglieder bestimmen sich nach dem Mitbestim-
mungsgesetz, dem Montan-Mitbestimmungsgesetz, dem Mitbestimmungsergan-
zungsgesetz, dem Drittelbeteiligungsgesetz und dem Gesetz Uber die Mitbestim-
mung der Arbeitnehmer bei einer grenztiberschreitenden Verschmelzung.

(4) Die Satzung kann personliche Voraussetzungen nur fur Aufsichtsratsmitglieder
fordern, die von der Hauptversammlung ohne Bindung an Wahlvorschlage gewahlt
oder auf Grund der Satzung in den Aufsichtsrat entsandt werden.

(5) Bei Gesellschaften, die kapitalmarktorientiert im Sinne des § 264d des Handels-
gesetzbuchs, die CRR-Kreditinstitute im Sinne des 8§ 1 Absatz 3d Satz 1 des Kredit-
wesengesetzes, mit Ausnahme der in 8 2 Absatz 1 Nummer 1 und 2 des Kreditwe-
sengesetzes genannten Institute, oder die Versicherungsunternehmen im Sinne des
Artikels 2 Absatz 1 der Richtlinie 91/674/EWG des Rates vom 19. Dezember 1991
Uber den Jahresabschluf? und den konsolidierten Abschluf3 von Versicherungsunter-
nehmen (ABI. L 374 vom 31.12.1991, S. 7), die zuletzt durch die Richtlinie
2006/46/EG (ABI. L 224 vom 16.8.2006, S. 1) geandert worden ist, sind, muss min-
destens ein Mitglied des Aufsichtsrats Uber Sachverstand auf den Gebieten Rech-
nungslegung oder Abschlussprufung verfigen; die Mitglieder missen in ihrer Ge-
samtheit mit dem Sektor, in dem die Gesellschaft tatig ist, vertraut sein.

8 101 Bestellung der Aufsichtsratsmitglieder

(1) Die Mitglieder des Aufsichtsrats werden von der Hauptversammlung gewahlt, so-
weit sie nicht in den Aufsichtsrat zu entsenden oder als Aufsichtsratsmitglieder der
Arbeitnehmer nach dem Mitbestimmungsgesetz, dem Mitbestimmungserganzungs-
gesetz dem Drittelbeteiligungsgesetz und dem Gesetz Uber die Mitbestimmung der
Arbeitnehmer bei einer grenziberschreitenden Verschmelzung zu wahlen sind. An
Wahlvorschlage ist die Hauptversammlung nur gemaf3 88 6 und 8 des Montan- Mit-
bestimmungsgesetzes gebunden.

(2) Ein Recht, Mitglieder in den Aufsichtsrat zu entsenden, kann nur durch die Sat-
zung und nur fur bestimmte Aktionére oder fur die jeweiligen Inhaber bestimmter Ak-
tien begriindet werden. Inhabern bestimmter Aktien kann das Entsendungsrecht nur
eingeraumt werden, wenn die Aktien auf Namen lauten und ihre Ubertragung an die
Zustimmung der Gesellschaft gebunden ist. Die Aktien der Entsendungsberechtigten

gelten nicht als eine besondere Gattung. Die Entsendungsrechte kbnnen insgesamt
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hdchstens fur ein Drittel der sich aus dem Gesetz oder der Satzung ergebenden Zahl
der Aufsichtsratsmitglieder der Aktionare eingeraumt werden.

(3) Stellvertreter von Aufsichtsratsmitgliedern konnen nicht bestellt werden. Jedoch
kann fur jedes Aufsichtsratsmitglied mit Ausnahme des weiteren Mitglieds, das nach
dem Montan-Mitbestimmungsgesetz oder dem Mitbestimmungserganzungsgesetz
auf Vorschlag der dbrigen Aufsichtsratsmitglieder gewahlt wird, ein Ersatzmitglied
bestellt werden, das Mitglied des Aufsichtsrats wird, wenn das Aufsichtsratsmitglied
vor Ablauf seiner Amtszeit wegfallt. Das Ersatzmitglied kann nur gleichzeitig mit dem
Aufsichtsratsmitglied bestellt werden. Auf seine Bestellung sowie die Nichtigkeit und
Anfechtung seiner Bestellung sind die fiir das Aufsichtsratsmitglied geltenden Vor-

schriften anzuwenden.

§ 102 Amtszeit der Aufsichtsratsmitglieder

(1) Aufsichtsratsmitglieder konnen nicht fur langere Zeit als bis zur Beendigung der
Hauptversammlung bestellt werden, die Uber die Entlastung fur das vierte Geschéfts-
jahr nach dem Beginn der Amtszeit beschliel3t. Das Geschéftsjahr, in dem die Amts-
zeit beginnt, wird nicht mitgerechnet.

(2) Das Amt des Ersatzmitglieds erlischt spatestens mit Ablauf der Amtszeit des

weggefallenen Aufsichtsratsmitglieds.

§ 103 Abberufung der Aufsichtsratsmitglieder

(1) Aufsichtsratsmitglieder, die von der Hauptversammlung ohne Bindung an einen
Wahlvorschlag gewéahlt worden sind, kbnnen von ihr vor Ablauf der Amtszeit abberu-
fen werden. Der Beschluss bedarf einer Mehrheit, die mindestens drei Viertel der
abgegebenen Stimmen umfasst. Die Satzung kann eine andere Mehrheit und weitere
Erfordernisse bestimmen.

(2) Ein Aufsichtsratsmitglied, das auf Grund der Satzung in den Aufsichtsrat entsandt
ist, kann von dem Entsendungsberechtigten jederzeit abberufen und durch ein ande-
res ersetzt werden. Sind die in der Satzung bestimmten Voraussetzungen des Ent-
sendungsrechts weggefallen, so kann die Hauptversammlung das entsandte Mitglied
mit einfacher Stimmenmehrheit abberufen.

(3) Das Gericht hat auf Antrag des Aufsichtsrats ein Aufsichtsratsmitglied abzuberu-
fen, wenn in dessen Person ein wichtiger Grund vorliegt. Der Aufsichtsrat beschlief3t
Uber die Antragstellung mit einfacher Mehrheit. Ist das Aufsichtsratsmitglied auf
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Grund der Satzung in den Aufsichtsrat entsandt worden, so kénnen auch Aktionéare,
deren Anteile zusammen den zehnten Teil des Grundkapitals oder den anteiligen
Betrag von einer Million Euro erreichen, den Antrag stellen. Gegen die Entscheidung
ist die Beschwerde zulassig.

(4) Fur die Abberufung der Aufsichtsratsmitglieder, die weder von der Hauptver-
sammlung ohne Bindung an einen Wahlvorschlag gewahlt worden sind noch auf
Grund der Satzung in den Aufsichtsrat entsandt sind, gelten aul3er Absatz 3 das Mit-
bestimmungsgesetz, das Montan-Mitbestimmungsgesetz, das Mitbestimmungser-
ganzungsgesetz das Drittelbeteiligungsgesetz, das SE-Beteiligungsgesetz und das
Gesetz Uber die Mitbestimmung der Arbeithnehmer bei einer grenziberschreitenden
Verschmelzung.

(5) Fur die Abberufung eines Ersatzmitglieds gelten die Vorschriften Gber die Abberu-

fung des Aufsichtsratsmitglieds, fir das es bestellt ist.

§ 104 Bestellung durch das Gericht

(1) Gehort dem Aufsichtsrat die zur Beschlussfahigkeit nétige Zahl von Mitgliedern
nicht an, so hat ihn das Gericht auf Antrag des Vorstands, eines Aufsichtsratsmit-
glieds oder eines Aktionars auf diese Zahl zu erganzen. Der Vorstand ist verpflichtet,
den Antrag unverziglich zu stellen, es sei denn, dass die rechtzeitige Ergéanzung vor
der nachsten Aufsichtsratssitzung zu erwarten ist. Hat der Aufsichtsrat auch aus Auf-
sichtsratsmitgliedern der Arbeitnehmer zu bestehen, so kbnnen auch den Antrag stel-

len

1. der Gesamtbetriebsrat der Gesellschaft oder, wenn in der Gesellschaft nur
ein Betriebsrat besteht, der Betriebsrat, sowie, wenn die Gesellschaft herr-

schendes Unternehmen eines Konzerns ist, der Konzernbetriebsrat,

2. der Gesamt- oder Unternehmenssprecherausschuss der Gesellschaft oder,
wenn in der Gesellschaft nur ein Sprecherausschuss besteht, der Sprecher-
Ausschuss sowie, wenn die Gesellschaft herrschendes Unternehmen eines

Konzerns ist, der Konzernsprecherausschuss,

3. der Gesamtbetriebsrat eines anderen Unternehmens, dessen Arbeitnehmer
selbst oder durch Delegierte an der Wahl teilnehmen, oder, wenn in dem an-

deren Unternehmen nur ein Betriebsrat besteht, der Betriebsrat,

4. der Gesamt- oder Unternehmenssprecherausschuss eines anderen Unter-

nehmens, dessen Arbeitnehmer selbst oder durch Delegierte an der Wabhl
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teilnehmen, oder, wenn in dem anderen Unternehmen nur ein Sprecheraus-

schuss besteht, der Sprecherausschuss,

5. mindestens ein Zehntel oder einhundert der Arbeitnehmer, die selbst oder

durch Delegierte an der Wahl teilnehmen,

6. Spitzenorganisationen der Gewerkschaften, die das Recht haben, Aufsichts-

ratsmitglieder der Arbeithehmer vorzuschlagen,

7. Gewerkschaften, die das Recht haben, Aufsichtsratsmitglieder der Arbeit-
nehmer vorzuschlagen.

Hat der Aufsichtsrat nach dem Mitbestimmungsgesetz auch aus Aufsichtsratsmitglie-
dern der Arbeithehmer zu bestehen, so sind auf3er den nach Satz 3 Antragsberech-
tigten auch je ein Zehntel der wahlberechtigten in 8 3 Abs. 1 Nr. 1 des Mitbestim-
mungsgesetzes bezeichneten Arbeitnehmer oder der wahlberechtigten leitenden An-
gestellten im Sinne des Mitbestimmungsgesetzes antragsberechtigt. Gegen die Ent-
scheidung ist die Beschwerde zulassig.
(2) Gehoren dem Aufsichtsrat l&anger als drei Monate weniger Mitglieder als die durch
Gesetz oder Satzung festgesetzte Zahl an, so hat ihn das Gericht auf Antrag auf die-
se Zahl zu erganzen. In dringenden Fallen hat das Gericht auf Antrag den Aufsichts-
rat auch vor Ablauf der Frist zu erganzen. Das Antragsrecht bestimmt sich nach Ab-
satz 1. Gegen die Entscheidung ist die Beschwerde zul&ssig.
(3) Absatz 2 ist auf einen Aufsichtsrat, in dem die Arbeitnehmer ein Mitbestimmungs-
recht nach dem Mitbestimmungsgesetz, dem Montan-Mitbestimmungsgesetz oder

dem Mitbestimmungserganzungsgesetz haben, mit der Mal3gabe anzuwenden,

1. dass das Gericht den Aufsichtsrat hinsichtlich des weiteren Mitglieds, das
nach dem Montan-Mitbestimmungsgesetz oder dem Mitbestimmungsergan-
zungsgesetz auf Vorschlag der tbrigen Aufsichtsratsmitglieder gewahlt wird,

nicht erganzen kann,

2. dass es stets ein dringender Fall ist, wenn dem Aufsichtsrat, abgesehen von
dem in Nummer 1 genannten weiteren Mitglied, nicht alle Mitglieder angeho-
ren, aus denen er nach Gesetz oder Satzung zu bestehen hat.

(4) Hat der Aufsichtsrat auch aus Aufsichtsratsmitgliedern der Arbeitnehmer zu be-
stehen, so hat das Gericht ihn so zu erganzen, dass das flr seine Zusammenset-
zung maldgebende zahlenmallige Verhéltnis hergestellt wird. Wenn der Aufsichtsrat

zur Herstellung seiner Beschlussfahigkeit erganzt wird, gilt dies nur, soweit die zur
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Beschlussfahigkeit nétige Zahl der Aufsichtsratsmitglieder die Wahrung dieses Ver-
héaltnisses moglich macht. Ist ein Aufsichtsratsmitglied zu ersetzen, das nach Gesetz
oder Satzung in personlicher Hinsicht besonderen Voraussetzungen entsprechen
muss, so muss auch das vom Gericht bestellte Aufsichtsratsmitglied diesen Voraus-
setzungen entsprechen. Ist ein Aufsichtsratsmitglied zu ersetzen, bei dessen Wahl
eine Spitzenorganisation der Gewerkschaften, eine Gewerkschaft oder die Betriebs-
rate ein Vorschlagsrecht hatten, so soll das Gericht Vorschlage dieser Stellen be-
riicksichtigen, soweit nicht Uberwiegende Belange der Gesellschaft oder der Allge-
meinheit der Bestellung des Vorgeschlagenen entgegenstehen; das gleiche qilt,
wenn das Aufsichtsratsmitglied durch Delegierte zu wahlen wére, fir gemeinsame
Vorschlage der Betriebsrate der Unternehmen, in denen Delegierte zu wahlen sind.
(5) Die Erganzung durch das Gericht ist bei borsennotierten Gesellschaften, fur die
das Mitbestimmungsgesetz, das Montan-Mitbestimmungsgesetz oder das Mitbe-
stimmungsergénzungsgesetz gilt, nach Mal3gabe des 8§ 96 Absatz 2 Satz 1 bis 5 vor-
zunehmen.

(6) Das Amt des gerichtlich bestellten Aufsichtsratsmitglieds erlischt in jedem Fall,
sobald der Mangel behoben ist.

(7) Das gerichtlich bestellte Aufsichtsratsmitglied hat Anspruch auf Ersatz angemes-
sener barer Auslagen und, wenn den Aufsichtsratsmitgliedern der Gesellschaft eine
Vergutung gewahrt wird, auf Vergutung fur seine Tatigkeit. Auf Antrag des Aufsichts-
ratsmitglieds setzt das Gericht die Auslagen und die Vergutung fest. Gegen die Ent-

scheidung ist die Beschwerde zuldssig; die Rechtsbeschwerde ist ausgeschlossen.

§ 105 Unvereinbarkeit der Zugehorigkeit zum Vorstand und zum Aufsichtsrat

(1) Ein Aufsichtsratsmitglied kann nicht zugleich Vorstandsmitglied, dauernd Stellver-
treter von Vorstandsmitgliedern, Prokurist oder zum gesamten Geschaftsbetrieb er-
machtigter Handlungsbevollmé&chtigter der Gesellschaft sein.

(2) Nur fur einen im voraus begrenzten Zeitraum, hochstens fur ein Jahr, kann der
Aufsichtsrat einzelne seiner Mitglieder zu Stellvertretern von fehlenden oder verhin-
derten Vorstandsmitgliedern bestellen. Eine wiederholte Bestellung oder Verlange-
rung der Amtszeit ist zulassig, wenn dadurch die Amtszeit insgesamt ein Jahr nicht
Ubersteigt. Wahrend ihrer Amtszeit als Stellvertreter von Vorstandsmitgliedern kon-
nen die Aufsichtsratsmitglieder keine Tatigkeit als Aufsichtsratsmitglied austiben. Das

Wettbewerbsverbot des § 88 gilt fur sie nicht.
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§ 106 Bekanntmachung der Anderungen im Aufsichtsrat

Der Vorstand hat bei jeder Anderung in den Personen der Aufsichtsratsmitglieder
unverziglich eine Liste der Mitglieder des Aufsichtsrats, aus welcher Name, Vorna-
me, ausgelbter Beruf und Wohnort der Mitglieder ersichtlich ist, zum Handelsregister
einzureichen; das Gericht hat nach § 10 des Handelsgesetzbuchs einen Hinweis da-

rauf bekannt zu machen, dass die Liste zum Handelsregister eingereicht worden ist.

8 107 Innere Ordnung des Aufsichtsrats

(1) Der Aufsichtsrat hat nach naherer Bestimmung der Satzung aus seiner Mitte ei-
nen Vorsitzenden und mindestens eine Stellvertreter zu wéhlen. Der Vorstand hat
zum Handelsregister anzumelden, wer gewabhlt ist. Der Stellvertreter hat nur dann die
Rechte und Pflichten des Vorsitzenden, wenn dieser verhindert ist.

(2) Uber die Sitzungen des Aufsichtsrats ist eine Niederschrift anzufertigen, die der
Vorsitzende zu unterzeichnen hat. In der Niederschrift sind der Ort und der Tag der
Sitzung, die Teilnehmer, die Gegenstande der Tagesordnung, der wesentliche Inhalt
der Verhandlungen und die Beschlisse des Aufsichtsrats anzugeben. Ein Verstol3
gegen Satz 1 oder Satz 2 macht einen Beschluss nicht unwirksam. Jedem Mitglied
des Aufsichtsrats ist auf Verlangen eine Abschrift der Sitzungsniederschrift auszu-
handigen.

(3) Der Aufsichtsrat kann aus seiner Mitte einen oder mehrere Ausschiisse bestellen,
namentlich, um seine Verhandlungen und Beschlisse vorzubereiten oder die Ausfih-
rung seiner Beschlisse zu Uberwachen. Er kann insbesondere einen Prifungsaus-
schuss bestellen, der sich mit der Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses,
der Wirksamkeit des internen Kontrollsystems, des Risikomanagementsystems und
des internen Revisionssystems sowie der Abschlussprifung, hier insbesondere der
Auswahl und der Unabhangigkeit des Abschlussprifers und der vom Abschlussprufer
zusatzlich erbrachten Leistungen, befasst. Der Prufungsausschuss kann Empfehlun-
gen oder Vorschlage zur Gewahrleistung der Integritdt des Rechnungslegungspro-

zesses unterbreiten.

Die
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Aufgaben nach Absatz 1 Satz 1, § 59 Abs. 3, 8 77 Abs. 2 Satz 1, § 84 Abs. 1 Satz 1
und 3, Abs. 2 und Abs. 3 Satz 1, 8§ 87 Abs. 1 und Abs. 2 Satz 1 und 2, § 111 Abs. 3,
88 171, 314 Abs. 2 und 3 sowie Beschliisse, dass bestimmte Arten von Geschéften
nur mit Zustimmung des Aufsichtsrats vorgenommen werden durfen, kbnnen einem
Ausschuss nicht an Stelle des Aufsichtsrats zur Beschlussfassung tUberwiesen wer-
den. Dem Aufsichtsrat ist regelmalfiig tber die Arbeit der Ausschiisse zu berichten.
(4) Richtet der Aufsichtsrat einer Gesellschaft, die kapitalmarktorientiert im Sinne des
§ 264d des Handelsgesetzbuchs, die CRR-Kreditinstitut im Sinne des § 1 Absatz 3d
Satz 1 des Kreditwesengesetzes, mit Ausnahme der in § 2 Absatz 1 Nummer 1 und 2
des Kreditwesengesetzes genannten Institute, oder die Versicherungsunternehmen
im Sinne des Artikels 2 Absatz 1 der Richtlinie 91/674/EWG ist, einen Prifungsaus-
schuss im Sinn des Absatzes 3 Satz 2 ein, so mussen die Voraussetzungen des
§ 100 Absatz 5 erfullt sein.

8 108 Beschlussfassung des Aufsichtsrats

(1) Der Aufsichtsrat entscheidet durch Beschluss.

(2) Die Beschlussfahigkeit des Aufsichtsrats kann, soweit sie nicht gesetzlich gere-
gelt ist, durch die Satzung bestimmt werden. Ist sie weder gesetzlich noch durch die
Satzung geregelt, so ist der Aufsichtsrat nur beschlussfahig, wenn mindestens die
Halfte der Mitglieder, aus denen er nach Gesetz oder Satzung insgesamt zu beste-
hen hat, an der Beschlussfassung teilnimmt. In jedem Fall missen mindestens drei
Mitglieder an der Beschlussfassung teilnehmen. Der Beschlussfahigkeit steht nicht
entgegen, dass dem Aufsichtsrat weniger Mitglieder als die durch Gesetz oder Sat-
zung festgesetzte Zahl angehdren, auch wenn das fir seine Zusammensetzung
maf3gebende zahlenméaRige Verhaltnis nicht gewahrt ist.

(3) Abwesende Aufsichtsratsmitglieder konnen dadurch an der Beschlussfassung
des Aufsichtsrats und seiner Ausschisse teilnehmen, dass sie schriftliche Stimmab-
gaben Uberreichen lassen. Die schriftlichen Stimmabgaben kénnen durch andere
Aufsichtsratsmitglieder Uberreicht werden. Sie kénnen auch durch Personen, die
nicht dem Aufsichtsrat angehéren, tbergeben werden, wenn diese nach 8§ 109 Abs. 3
zur Teilnahme an der Sitzung berechtigt sind.

(4) Schriftliche, fernmundliche oder andere vergleichbare Formen der Beschlussfas-
sung des Aufsichtsrats und seiner Ausschisse sind vorbehaltlich einer naheren Re-

gelung durch die Satzung oder eine Geschéaftsordnung des Aufsichtsrats nur zulas-
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sig, wenn kein Mitglied diesem Verfahren widerspricht.

8 109 Teilnahme an Sitzungen des Aufsichtsrats und seiner Ausschisse

(1) An den Sitzungen des Aufsichtsrats und seiner Ausschisse sollen Personen, die
weder dem Aufsichtsrat noch dem Vorstand angehéren, nicht teilnehmen. Sachver-
standige und Auskunftspersonen kénnen zu Beratung Uber einzelne Gegenstande
zugezogen werden.

(2) Aufsichtsratsmitglieder, die dem Ausschuss nicht angehéren, kdnnen an den
Ausschusssitzungen teilnehmen, wenn der Vorsitzende des Aufsichtsrats nichts an-
deres bestimmt.

(3) Die Satzung kann zulassen, dass an den Sitzungen des Aufsichtsrats und seiner
Ausschusse Personen, die dem Aufsichtsrat nicht angehoren, an Stelle von verhin-
derten Aufsichtsratsmitgliedern teilnehmen kénnen, wenn diese sie hierzu in Text-
form ermachtigt haben.

(4) Abweichende gesetzliche Vorschriften bleiben unberthrt.

8 110 Einberufung des Aufsichtsrats

(1) Jedes Aufsichtsratsmitglied oder der Vorstand kann unter Angabe des Zwecks
und der Grinde verlangen, dass der Vorsitzende des Aufsichtsrats unverziiglich den
Aufsichtsrat einberuft. Die Sitzung muss binnen zwei Wochen nach der Einberufung
stattfinden.

(2) Wird dem Verlangen nicht entsprochen, so kann das Aufsichtsratsmitglied oder
der Vorstand unter Mitteilung des Sachverhalts und der Angabe einer Tagesordnung
selbst den Aufsichtsrat einberufen.

(3) Der Aufsichtsrat muss zwei Sitzungen im Kalenderhalbjahr abhalten. In nichtbor-
sennotierten Gesellschaften kann der Aufsichtsrat beschliel3en, dass eine Sitzung im

Kalenderhalbjahr abzuhalten ist.

8§ 111 Aufgaben und Rechte des Aufsichtsrats

(1) Der Aufsichtsrat hat die Geschéftsfuhrung zu tiberwachen.

(2) Der Aufsichtsrat kann die Bucher und Schriften der Gesellschaft sowie die Ver-
mogensgegenstande, namentlich die Gesellschaftskasse und die Bestadnde an Wert-
papieren und Waren, einsehen und prifen. Er kann damit auch einzelne Mitglieder
oder fur bestimmte Aufgaben besondere Sachverstandige beauftragen. Er erteilt dem

Abschlussprifer den Prifungsauftrag fur den Jahres- und den Konzernabschluss
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gemal 8 290 des Handelsgesetzbuchs. Er kann dartiber hinaus eine externe inhaltli-
che Uberprifung der nichtfinanziellen Erklarung oder des gesonderten nichtfinanziel-
len Berichts (8 289b des Handelsgesetzbuchs), der nichtfinanziellen Konzernerkla-
rung oder des gesonderten nichtfinanziellen Konzernberichts (8§ 315b des Handels-
gesetzbuchs) beauftragen.

(3) Der Aufsichtsrat hat eine Hauptversammlung einzuberufen, wenn das Wohl der
Gesellschaft es fordert. Fur den Beschluss gentigt die einfache Mehrheit.

(4) MaRBRnahmen der Geschaftsfilhrung kdnnen dem Aufsichtsrat nicht tbertragen
werden. Die Satzung oder der Aufsichtsrat hat jedoch zu bestimmen, dass bestimmte
Arten von Geschéaften nur mit seiner Zustimmung vorgenommen werden durfen.
Verweigert der Aufsichtsrat seine Zustimmung, so kann der Vorstand verlangen,
dass die Hauptversammlung tber die Zustimmung beschliel3t. Der Beschluss, durch
den die Hauptversammlung zustimmt, bedarf einer Mehrheit, die mindestens drei
Viertel der abgegebenen Stimmen umfasst. Die Satzung kann weder eine andere
Mehrheit noch weitere Erfordernisse bestimmen.

(5) Der Aufsichtsrat von Gesellschaften, die bérsennotiert sind oder der Mitbestim-
mung unterliegen, legt fur den Frauenanteil im Aufsichtsrat und im Vorstand Zielgro-
Ben fest. Liegt der Frauenanteil bei Festlegung der Zielgrof3en unter 30 Prozent, so
durfen die ZielgréRen den jeweils erreichten Anteil nicht mehr unterschreiten. Gleich-
zeitig sind Fristen zur Erreichung der ZielgroRen festzulegen. Die Fristen dirfen je-
weils nicht langer als finf Jahre sein. Soweit flr den Aufsichtsrat bereits eine Quote
nach 8 96 Absatz 2 gilt, sind die Festlegungen nur fir den Vorstand vorzunehmen.
(6) Die Aufsichtsratsmitglieder kdnnen ihre Aufgaben nicht durch andere wahrneh-

men lassen.

§ 111a Geschafte mit nahestehenden Personen
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des Europaischen Parlaments und des Rates (ABI. L 320 vom 29.11.2008, S. 1; L 29
vom 2.2.2010, S. 34), die zuletzt durch die Verordnung (EU) 2019/412 (ABI. L 73
vom 15.3.2019, S. 93) geadndert worden ist, in der jeweils geltenden Fassung uber-
nommen wurden. Ein Unterlassen ist kein Geschéft im Sinne des Satzes 1.

(2) Geschéfte, die im ordentlichen Geschéaftsgang und zu markttiblichen Bedingun-
gen mit nahestehenden Personen getatigt werden, gelten nicht als Geschéafte mit
nahestehenden Personen im Sinne der 88 107 und 111a bis 111c. Um regelmé&Rig
zu bewerten, ob die Voraussetzungen nach Satz 1 vorliegen, richtet die bérsennotier-
te Gesellschaft ein internes Verfahren ein, von dem die an dem Geschaft beteiligten
nahestehenden Personen ausgeschlossen sind. Die Satzung kann jedoch bestim-
men, dass Satz 1 nicht anzuwenden ist.

(3) Nicht als Geschafte mit nahestehenden Personen im Sinne der 88 107 und 111a

bis 111c gelten ferner

1. Geschafte mit Tochterunternehmen im Sinne der internationalen Rechnungs-
legungsstandards, die durch die Verordnung (EG) Nr. 1126/2008 tbernom-
men wurden, die unmittelbar oder mittelbar in 100-prozentigem Anteilsbesitz
der Gesellschaft stehen oder an denen keine andere der Gesellschaft nahe-
stehende Person beteiligt ist oder die ihren Sitz in einem Mitgliedstaat der
Europaischen Union haben und deren Aktien zum Handel an einem in einem
Mitgliedstaat gelegenen oder dort betriebenen geregelten Markt im Sinne des
Artikels 4 Absatz 1 Nummer 21 der Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 tber Markte fur Finanzinstru-
mente sowie zur Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU (ABI.
L 173 vom 12.6.2014, S. 349; L 74 vom 18.3.2015, S. 38; L 188 vom
13.7.2016, S. 28; L 273 vom 8.10.2016, S. 35; L 64 vom 10.3.2017, S. 116; L
278 vom 27.10.2017, S. 56), die zuletzt durch die Richtlinie (EU) 2016/1034
(ABI. L 175 vom 30.6.2016, S. 8) geandert worden ist, zugelassen sind;

2. Geschéfte, die einer Zustimmung oder Ermachtigung der Hauptversammlung

bedirfen;

3. alle in Umsetzung der Hauptversammlungszustimmung oder -ermachtigung

vorgenommenen Geschafte und MaRnahmen, insbesondere
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a) MalRnahmen der Kapitalbeschaffung oder Kapitalherabsetzung (88 182
bis 240), Unternehmensvertrage (88 291 bis 307) und Geschéfte auf
Grundlage eines solchen Vertrages,

b) die Ubertragung des ganzen Gesellschaftsvermégens gemaf § 179a,

c) der Erwerb eigener Aktien nach § 71 Absatz 1 Nummer 7 und 8 Satzteil

vor Satz 2,

d) Vertrage der Gesellschaft mit Grindern im Sinne des 8§ 52 Absatz 1
Satz 1,

e) der Ausschluss von Minderheitsaktionaren nach den 88 327a bis 327f

sowie

f) Geschafte im Rahmen einer Umwandlung im Sinne des Umwandlungs-

gesetzes;

4. Geschafte, die die Vergutung betreffen, die den Mitgliedern des Vorstands
oder Aufsichtsrats im Einklang mit 8§ 113 Absatz 3 oder § 87a Absatz 2 ge-
wahrt oder geschuldet wird;

5. Geschéafte von Kreditinstituten, die zur Sicherung ihrer Stabilitdt durch die

zustandige Behdrde angeordnet oder gebilligt wurden;

6. Geschéfte, die allen Aktion&ren unter den gleichen Bedingungen angeboten

werden.

8§ 111b Zustimmungsvorbehalt des Aufsichtsrats bei Geschaften mit naheste-
henden Personen

(1) Ein Geschéaft der borsennotierten Gesellschaft mit nahestehenden Personen,
dessen wirtschaftlicher Wert allein oder zusammen mit den innerhalb des laufenden
Geschaftsjahres vor Abschluss des Geschafts mit derselben Person getatigten Ge-
schaften 1,5 Prozent der Summe aus dem Anlage- und Umlaufvermdgen der Gesell-
schaft gem&R 8§ 266 Absatz 2 Buchstabe A und B des Handelsgesetzbuchs nach
Mal3gabe des zuletzt festgestellten Jahresabschlusses lbersteigt, bedarf der vorhe-
rigen Zustimmung des Aufsichtsrats oder eines gemald 8 107 Absatz 3 Satz 4 bis 6
bestellten Ausschusses.

(2) Bei der Beschlussfassung des Aufsichtsrats nach Absatz 1 kdnnen diejenigen
Mitglieder des Aufsichtsrats ihr Stimmrecht nicht ausiiben, die an dem Geschéaft als

nahestehende Personen beteiligt sind oder bei denen die Besorgnis eines Interes-
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senkonfliktes auf Grund ihrer Beziehungen zu der nahestehenden Person besteht.
(3) Ist die Gesellschaft Mutterunternehmen (8 290 Absatz 1 und 2 des Handelsge-
setzbuchs) und nicht gemaf § 290 Absatz 5 oder den 88 291 bis 293 des Handels-
gesetzbuchs von der Konzernrechnungslegungspflicht befreit, so tritt an die Stelle
der Summe des Anlage- und Umlaufvermédgens der Gesellschaft die Summe aus
dem Anlage- und Umlaufvermégen des Konzerns gemaf 8 298 Absatz 1 in Verbin-
dung mit 8 266 Absatz 2 Buchstabe A und B des Handelsgesetzbuchs nach Mal3ga-
be des zuletzt gebilligten Konzernabschlusses oder in den Fallen des 8§ 315e des
Handelsgesetzbuchs die Summe aus den entsprechenden Vermdgenswerten des
Konzernabschlusses nach den internationalen Rechnungslegungsstandards.

(4) Verweigert der Aufsichtsrat seine Zustimmung, so kann der Vorstand verlangen,
dass die Hauptversammlung Uber die Zustimmung beschlief3t. Die an dem Geschaft
beteiligten nahestehenden Personen dirfen ihr Stimmrecht bei der Beschlussfassung

der Hauptversammlung weder fir sich noch fir einen anderen ausiben.

§ 111c Verdffentlichung von Geschéaften mit nahestehenden Personen

(1) Die borsennotierte Gesellschaft hat Angaben zu solchen Geschéften mit nahe-
stehenden Personen, die gemald § 111b Absatz 1 der Zustimmung bedurfen, unver-
zuglich gemald Absatz 2 zu veroffentlichen. Ist die Zustimmungsbedurftigkeit eines
Geschafts nach § 111b Absatz 1 durch Zusammenrechnung mehrerer Geschéfte
ausgeldst worden, so sind auch diese Geschafte zu vertffentlichen.

(2) Die Veroffentlichung hat in einer Art und Weise zu erfolgen, die der Offentlichkeit
einen leichten Zugang zu den Angaben ermdglicht. Die Veroffentlichung hat entspre-
chend den Regelungen in § 3a Absatz 1 bis 4 der Wertpapierhandelsanzeigeverord-
nung vom 13. Dezember 2004 (BGBI. | S. 3376), die zuletzt durch Artikel 1 der Ver-
ordnung vom 19. Oktober 2018 (BGBI. | S. 1758) geandert worden ist, zu erfolgen.
Die Veroffentlichung muss alle wesentlichen Informationen enthalten, die erforderlich
sind, um zu bewerten, ob das Geschaft aus Sicht der Gesellschaft und der Aktionére,
die keine nahestehenden Personen sind, angemessen ist. Dies umfasst mindestens
Informationen zur Art des Verhéaltnisses zu den nahestehenden Personen, die Na-
men der nahestehenden Personen sowie das Datum und den Wert des Geschéfts.
Die Angaben sind zudem auf der Internetseite der Gesellschaft fur einen Zeitraum
von mindestens funf Jahren 6ffentlich zuganglich zu machen.

(3) Handelt es sich bei dem Geschaft mit einer nahestehenden Person um eine Insi-
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derinformation gemaf Artikel 17 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 des Europai-
schen Parlaments und des Rates vom 16. April 2014 Uber Marktmissbrauch (Markt-
missbrauchsverordnung) und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/6/EG des Europai-
schen Parlaments und des Rates und der Richtlinien 2003/124/EG, 2003/125/EG
und 2004/72/EG der Kommission (ABl. L 173 vom 12.6.2014, S. 1; L 287 vom
21.10.2016, S. 320; L 348 vom 21.12.2016, S. 83), die zuletzt durch die Verordnung
(EU) 2016/1033 (ABI. L 175 vom 30.6.2016, S. 1) geandert worden ist, sind die nach
Absatz 2 erforderlichen Angaben in die Mitteilung gemald Artikel 17 der Verordnung
(EU) Nr. 596/2014 aufzunehmen. In diesem Fall entfallt die Verpflichtung nach Ab-
satz 1. Artikel 17 Absatz 4 und 5 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 gilt sinngemals.

(4) Ist die Gesellschaft Mutterunternehmen im Sinne der internationalen Rechnungs-
legungsstandards, die durch die Verordnung (EG) Nr. 1126/2008 tibernommen wur-
den, gelten Absatz 1 Satz 1 sowie die Absatze 2 und 3 entsprechend fur ein Ge-
schaft eines Tochterunternehmens mit der Gesellschaft nahestehenden Personen,
sofern dieses Geschaft, wenn es von der Gesellschaft vorgenommen worden ware,

nach 8§ 111b Absatz 1 und 3 einer Zustimmung beddrfte.

§ 112 Vertretung der Gesellschaft gegeniuber Vorstandsmitgliedern

Vorstandsmitgliedern gegenuber vertritt der Aufsichtsrat die Gesellschaft gerichtlich
und auf3ergerichtlich. § 78 Abs. 2 Satz 2 gilt entsprechend.

§ 113 Vergutung der Aufsichtsratsmitglieder

(1) Den Aufsichtsratsmitgliedern kann fur ihre Tatigkeit eine Vergutung gewahrt wer-
den. Sie kann in der Satzung festgesetzt oder von der Hauptversammlung bewilligt
werden. Sie soll in einem angemessenen Verhdltnis zu den Aufgaben der Aufsichts-
ratsmitglieder und zur Lage der Gesellschaft stehen.

(2) Den Mitgliedern des ersten Aufsichtsrats kann nur die Hauptversammlung eine
Vergutung fur ihre Tatigkeit bewilligen. Der Beschluss kann erst in der Hauptver-
sammlung gefasst werden, die Uber die Entlastung der Mitglieder des ersten Auf-
sichtsrats beschlief3t.

(3) Bei borsennotierten Gesellschaften ist mindestens alle vier Jahre tber die Vergu-
tung der Aufsichtsratsmitglieder Beschluss zu fassen. Ein die Vergutung bestatigen-
der Beschluss ist zulassig; im Ubrigen gilt Absatz 1 Satz 2. In dem Beschluss sind

die nach § 87a Absatz 1 Satz 2 erforderlichen Angaben sinngemafR und in klarer und
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§ 114 Vertrage mit Aufsichtsratsmitgliedern

(1) Verpflichtet sich ein Aufsichtsratsmitglied auf3erhalb seiner Tatigkeit im Aufsichts-
rat durch einen Dienstvertrag, durch den ein Arbeitsverhdaltnis nicht begrindet wird,
oder durch einen Werkvertrag gegentuber der Gesellschaft zu einer Tatigkeit héherer
Art, so hangt die Wirksamkeit des Vertrags von der Zustimmung des Aufsichtsrats
ab.

(2) Gewahrt die Gesellschaft auf Grund eines solchen Vertrags dem Aufsichtsrats-
mitglied eine Vergutung, ohne dass der Aufsichtsrat dem Vertrag zugestimmt hat, so
hat das Aufsichtsratsmitglied die Vergltung zuriickzugewahren, es sei denn, dass
der Aufsichtsrat den Vertrag genehmigt. Ein Anspruch des Aufsichtsratsmitglieds ge-
gen die Gesellschaft auf Herausgabe der durch die geleistete Tatigkeit erlangten Be-
reicherung bleibt unberthrt; der Anspruch kann jedoch nicht gegen den Rickge-

wahranspruch aufgerechnet werden.

§ 115 Kreditgewéahrung an Aufsichtsratsmitglieder

(1) Die Gesellschaft darf ihren Aufsichtsratsmitgliedern Kredit nur mit Einwilligung
des Aufsichtsrats gewahren. Eine herrschende Gesellschaft darf Kredite an Auf-
sichtsratsmitglieder eines abhangigen Unternehmens nur mit Einwilligung ihres Auf-
sichtsrats, eine abhangige Gesellschaft darf Kredite an Aufsichtsratsmitglieder des
herrschenden Unternehmens nur mit Einwilligung des Aufsichtsrats des herrschen-
den Unternehmens gewahren. Die Einwilligung kann nur fir bestimmte Kreditge-
schafte oder Arten von Kreditgeschaften und nicht fir langer als drei Monate im vo-
raus erteilt werden. Der Beschluss uber die Einwilligung hat die Verzinsung und
Ruckzahlung des Kredits zu regeln. Betreibt das Aufsichtsratsmitglied ein Handels-
gewerbe als Einzelkaufmann, so ist die Einwilligung nicht erforderlich, wenn der Kre-
dit fur die Bezahlung von Waren gewahrt wird, welche die Gesellschaft seinem Han-
delsgeschétft liefert.

(2) Absatz 1 gilt auch fir Kredite an den Ehegatten, Lebenspartner oder an ein min-
derjahriges Kind eines Aufsichtsratsmitglieds und fur Kredite an einen Dritten, der fur
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Rechnung dieser Personen oder fiir Rechnung eines Aufsichtsratsmitglieds handelt.
(3) Ist ein Aufsichtsratsmitglied zugleich gesetzlicher Vertreter einer anderen juristi-
schen Person oder Gesellschafter einer Personenhandelsgesellschaft, so darf die
Gesellschaft der juristischen Person oder der Personenhandelsgesellschaft Kredit
nur mit Einwilligung des Aufsichtsrats gewahren; Absatz 1 Satz 3 und 4 gilt sinnge-
malf3. Dies gilt nicht, wenn die juristische Person oder die Personenhandelsgesell-
schaft mit der Gesellschaft verbunden ist oder wenn der Kredit fir die Bezahlung von
Waren gewahrt wird, welche die Gesellschaft der juristischen Person oder der Per-
sonenhandelsgesellschatft liefert.

(4) Wird entgegen den Absétzen 1 bis 3 Kredit gewahrt, so ist der Kredit ohne Ruck-
sicht auf entgegenstehende Vereinbarungen sofort zurtickzugewahren, wenn nicht
der Aufsichtsrat nachtraglich zustimmt.

(5) Ist die Gesellschaft ein Kreditinstitut oder Finanzdienstleistungsinstitut, auf das
8 15 des Gesetzes Uber das Kreditwesen anzuwenden ist, gelten anstelle der Abséat-
ze 1 bis 4 die Vorschriften des Gesetzes uber das Kreditwesen.

8§ 116 Sorgfaltspflicht und Verantwortlichkeit der Aufsichtsratsmitglieder

Fur die Sorgfaltspflicht und Verantwortlichkeit der Aufsichtsratsmitglieder gilt § 93 mit
Ausnahme des Absatzes 2 Satz 3 uber die Sorgfaltspflicht und Verantwortlichkeit der
Vorstandsmitglieder sinngemaf3. Die Aufsichtsratsmitglieder sind insbesondere zur
Verschwiegenheit Uber erhaltene vertrauliche Berichte und vertrauliche Beratungen
verpflichtet. Sie sind namentlich zum Ersatz verpflichtet, wenn sie eine unangemes-

sene Vergitung festsetzen (8 87 Absatz 1).

Dritter Abschnitt Benutzung des Einflusses auf die Gesellschaft

§ 117 Schadenersatzpflicht

(1) Wer vorsatzlich unter Benutzung seines Einflusses auf die Gesellschaft ein Mit-
glied des Vorstands oder des Aufsichtsrats, einen Prokuristen oder einen Hand-
lungsbevoliméachtigten dazu bestimmt, zum Schaden der Gesellschaft oder ihrer Ak-
tionare zu handeln, ist der Gesellschaft zum Ersatz des ihr daraus entstehenden
Schadens verpflichtet. Er ist auch den Aktiondren zum Ersatz des ihnen daraus ent-
stehenden Schadens verpflichtet, soweit sie, abgesehen von einem Schaden, der
ihnen durch Schadigung der Gesellschaft zugefiigt worden ist, geschadigt worden

sind.
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(2) Neben ihm haften als Gesamtschuldner die Mitglieder des Vorstands und des
Aufsichtsrats, wenn sie unter Verletzung ihrer Pflichten gehandelt haben. Ist streitig,
ob sie die Sorgfalt eines ordentlichen und gewissenhaften Geschéftsleiters ange-
wandt haben, so trifft sie die Beweislast. Der Gesellschaft und auch den Aktionaren
gegenuber tritt die Ersatzpflicht der Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats
nicht ein, wenn die Handlung auf einem gesetzmalligen Beschluss der Hauptver-
sammlung beruht. Dadurch, dass der Aufsichtsrat die Handlung gebilligt hat, wird die
Ersatzpflicht nicht ausgeschlossen.

(3) Neben ihm haftet ferner als Gesamtschuldner, wer durch die schadigende Hand-
lung einen Vorteil erlangt hat, sofern er die Beeinflussung vorsatzlich veranlasst hat.
(4) Fur die Aufhebung der Ersatzpflicht gegeniiber der Gesellschaft gilt sinngeman
§ 93 Abs. 4 Satz 3 und 4.

(5) Der Ersatzanspruch der Gesellschaft kann auch von den Glaubigern der Gesell-
schaft geltend gemacht werden, soweit sie von dieser keine Befriedigung erlangen
konnen. Den Glaubigern gegeniber wird die Ersatzpflicht weder durch einen Verzicht
oder Vergleich der Gesellschaft noch dadurch aufgehoben, dass die Handlung auf
einem Beschluss der Hauptversammlung beruht. Ist Gber das Vermdgen der Gesell-
schaft das Insolvenzverfahren eroffnet, so bt wahrend dessen Dauer der Insolvenz-
verwalter oder der Sachwalter das Recht der Glaubiger aus.

(6) Die Anspriche aus diesen Vorschriften verjahren in funf Jahren.

(7) Diese Vorschriften gelten nicht, wenn das Mitglied des Vorstands oder des Auf-

sichtsrats, der Prokurist oder der Handlungsbevollmachtigte durch Ausubung
1. der Leitungsmacht auf Grund eines Beherrschungsvertrags oder

2. der Leitungsmacht einer Hauptgesellschaft (8 319), in die die Gesellschaft
eingegliedert ist,
zu der schadigenden Handlung bestimmt worden ist.

Vierter Abschnitt Hauptversammlung

Erster Unterabschnitt Rechte der Hauptversammlung

§ 118 Allgemeines

(1) Die Aktionare uben ihre Rechte in den Angelegenheiten der Gesellschaft in der

Hauptversammlung aus, soweit das Gesetz nichts anderes bestimmt. Die Satzung

© Dr. Manfred Rack, Lurgiallee 12, 60439 Frankfurt am Main



Aktiengesetz - AktG - Stand: 12.12.2019 78

kann vorsehen oder den Vorstand dazu erméachtigen vorzusehen, dass die Aktionare
an der Hauptversammlung auch ohne Anwesenheit an deren Ort und ohne einen
Bevollmachtigten teilnehmen und samtliche oder einzelne ihrer Rechte ganz oder

teilweise im Wege elektronischer Kommunikation ausuben kdnnen.

(2) Die Satzung kann vorsehen oder den Vorstand dazu erméchtigen vorzusehen,
dass Aktionare ihre Stimmen, auch ohne an der Versammlung teilzunehmen, schrift-

lich oder im Wege elektronischer Kommunikation abgeben durfen (Briefwahl).

(3) Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats sollen an der Hauptversamm-
lung teilnehmen. Die Satzung kann jedoch bestimmte Félle vorsehen, in denen die
Teilnahme von Mitgliedern des Aufsichtsrats im Wege der Bild- und Tonubertragung
erfolgen darf.

(4) Die Satzung oder die Geschéaftsordnung gemal 8§ 129 Abs. 1 kann vorsehen oder
den Vorstand oder den Versammlungsleiter dazu ermachtigen vorzusehen, die Bild-

und Tondbertragung der Versammlung zuzulassen.

8§ 119 Rechte der Hauptversammlung

(1) Die Hauptversammlung beschlief3t in den im Gesetz und in der Satzung aus-

driicklich bestimmten Fallen, namentlich tber

1. die Bestellung der Mitglieder des Aufsichtsrats, soweit sie nicht in den Auf-
sichtsrat zu entsenden oder als Aufsichtsratsmitglieder der Arbeitnehmer
nach dem Mitbestimmungsgesetz, dem Mitbestimmungsergéanzungsgesetz,
dem Drittelbeteiligungsgesetz oder dem Gesetz Uber die Mitbestimmung der
Arbeitnehmer bei einer grenziberschreitenden Verschmelzung zu wahlen
sind;

2. die Verwendung des Bilanzgewinns;
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die Entlastung der Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats;
die Bestellung des Abschlussprtifers;

Satzungsénderungen;

Malnahmen der Kapitalbeschaffung und der Kapitalherabsetzung;

die Bestellung von Prufern zur Prifung von Vorgangen bei der Grindung o-

der der Geschaftsfihrung;

die Auflésung der Gesellschatft.
(2) Uber Fragen der Geschaftsfiihrung kann die Hauptversammlung nur entscheiden,

wenn der Vorstand es verlangt.

§ 120 Entlastung

(1) Die Hauptversammlung beschlief3t alljahrlich in den ersten acht Monaten des Ge-
schéftsjahrs Uber die Entlastung der Mitglieder des Vorstands und Uber die Entlas-
tung der Mitglieder des Aufsichtsrats. Uber die Entlastung eines einzelnen Mitglieds
ist gesondert abzustimmen, wenn die Hauptversammlung es beschliel3t oder eine
Minderheit es verlangt, deren Anteile zusammen den zehnten Teil des Grundkapitals
oder den anteiligen Betrag von einer Million Euro erreichen.

(2) Durch die Entlastung billigt die Hauptversammlung die Verwaltung der Gesell-
schaft durch die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats. Die Entlastung ent-

halt keinen Verzicht auf Ersatzanspriche.

§ 120a Votum zum Vergutungssystem und zum Vergutungsbericht
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Zweiter Unterabschnitt Einberufung der Hauptversammlung

§ 121 Allgemeines

(1) Die Hauptversammlung ist in den durch Gesetz oder durch Satzung bestimmten
Fallen sowie dann einzuberufen, wenn das Wohl der Gesellschaft es fordert.

(2) Die Hauptversammlung wird durch den Vorstand einberufen, der dariiber mit ein-
facher Mehrheit beschlief3t. Personen, die in das Handelsregister als Vorstand einge-
tragen sind, gelten als befugt. Das auf Gesetz oder Satzung beruhende Recht ande-
rer Personen, die Hauptversammlung einzuberufen, bleibt unberihrt.

(3) Die Einberufung muss die Firma, den Sitz der Gesellschaft sowie Zeit und Ort der
Hauptversammlung enthalten. Zudem ist die Tagesordnung anzugeben. Bei bdrsen-
notierten Gesellschaften hat der Vorstand oder, wenn der Aufsichtsrat die Versamm-

lung einberuft, der Aufsichtsrat in der Einberufung ferner anzugeben:

1. die Voraussetzungen fir die Teilnahme an der Versammlung und die Aus-
Ubung des Stimmrechts sowie gegebenenfalls den Nachweisstichtag nach
8§ 123 Absatz 4 Satz 2 und dessen Bedeutung;

2. das Verfahren fur die Stimmabgabe

a) durch einen Bevollmachtigten unter Hinweis auf die Formulare, die fur
die Erteilung einer Stimmrechtsvollmacht zu verwenden sind, und auf
die Art und Weise, wie der Gesellschaft ein Nachweis Uber die Bestel-

lung eines Bevollmachtigten elektronisch Gbermittelt werden kann sowie
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b) durch Briefwahl oder im Wege der elektronischen Kommunikation ge-
maf § 118 Abs. 1 Satz 2, soweit die Satzung eine entsprechende Form

der Stimmrechtsausibung vorsieht;

3. die Rechte der Aktionare nach 8 122 Abs. 2, § 126 Abs. 1, den 88 127, 131
Abs. 1; die Angaben kdnnen sich auf die Fristen fir die Austibung der Rechte
beschranken, wenn in der Einberufung im Ubrigen auf weitergehende Erlau-

terungen auf der Internetseite der Gesellschaft hingewiesen wird;

4. die Internetseite der Gesellschaft, Giber die die Informationen nach § 124a

zuganglich sind. 12.

(4) Die Einberufung ist in den Gesellschaftsblattern bekannt zu machen. Sind die Ak-
tionare der Gesellschaft namentlich bekannt, so kann die Hauptversammlung mit
eingeschriebenem Brief einberufen werden, wenn die Satzung nichts anderes be-
stimmt; der Tag der Absendung gilt als Tag der Bekanntmachung.

(4a) Bei bérsennotierten Gesellschaften, die nicht ausschlieR3lich Namensaktien aus-
gegeben haben oder welche die Einberufung den Aktionaren nicht unmittelbar nach
Absatz 4 Satz 2 Ubersenden, ist die Einberufung spatestens zum Zeitpunkt der Be-
kanntmachung solchen Medien zur Vero6ffentlichung zuzuleiten, bei denen davon
ausgegangen werden kann, dass sie die Information in der gesamten Europaischen
Union verbreiten.

(5) Wenn die Satzung nichts anderes bestimmt, soll die Hauptversammlung am Sitz
der Gesellschaft stattfinden. Sind die Aktien der Gesellschaft an einer deutschen
Borse zum Handel im regulierten Markt zugelassen, so kann, wenn die Satzung
nichts anderes bestimmt, die Hauptversammlung auch am Sitz der Bérse stattfinden.
(6) Sind alle Aktionare erschienen oder vertreten, kann die Hauptversammlung Be-
schlisse ohne Einhaltung der Bestimmungen dieses Unterabschnitts fassen, soweit
kein Aktionar der Beschlussfassung widerspricht.

(7) Bei Fristen und Terminen, die von der Versammlung zurtickberechnet werden, ist
der Tag der Versammlung nicht mitzurechnen. Eine Verlegung von einem Sonntag,
einem Sonnabend oder einem Feiertag auf einen zeitlich vorausgehenden oder
nachfolgenden Werktag kommt nicht in Betracht. Die 88 187 bis 193 des Burgerli-
chen Gesetzbuchs sind nicht entsprechend anzuwenden. Bei nichtbdrsennotierten

Gesellschaften kann die Satzung eine andere Berechnung der Frist bestimmen.
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§ 122 Einberufung auf Verlangen einer Minderheit

(1) Die Hauptversammlung ist einzuberufen, wenn Aktionare, deren Anteile zusam-
men den zwanzigsten Teil des Grundkapitals erreichen, die Einberufung schriftlich
unter Angabe des Zwecks und der Griinde verlangen; das Verlangen ist an den Vor-
stand zu richten. Die Satzung kann das Recht, die Einberufung der Hauptversamm-
lung zu verlangen, an eine andere Form und an den Besitz eines geringeren Anteils
am Grundkapital knupfen. Die Antragsteller haben nachzuweisen, dass sie seit min-
destens 90 Tagen vor dem Tag des Zugangs des Verlangens Inhaber der Aktien sind
und dass sie die Aktien bis zur Entscheidung des Vorstands Uber den Antrag halten.
§ 121 Absatz 7 ist entsprechend anzuwenden.

(2) In gleicher Weise kdnnen Aktionére, deren Anteile zusammen den zwanzigsten
Teil des Grundkapitals oder den anteiligen Betrag von 500 000 Euro erreichen, ver-
langen, dass Gegenstande auf die Tagesordnung gesetzt und bekannt gemacht wer-
den. Jedem neuen Gegenstand muss eine Begrindung oder eine Beschlussvorlage
beiliegen. Das Verlangen im Sinne des Satzes 1 muss der Gesellschaft mindestens
24 Tage, bei borsennotierten Gesellschaften mindestens 30 Tage vor der Versamm-
lung zugehen; der Tag des Zugangs ist nicht mitzurechnen.

(3) Wird dem Verlangen nicht entsprochen, so kann das Gericht die Aktionare, die
das Verlangen gestellt haben, ermachtigen, die Hauptversammlung einzuberufen
oder den Gegenstand bekanntzumachen. Zugleich kann das Gericht den Vorsitzen-
den der Versammlung bestimmten. Auf die Erméachtigung muss bei der Einberufung
oder Bekanntmachung hingewiesen werden. Gegen die Entscheidung ist die Be-
schwerde zuléssig. Die Antragsteller haben nachzuweisen, dass sie die Aktien bis
zur Entscheidung des Gerichts halten.

(4) Die Gesellschaft tragt die Kosten der Hauptversammlung und im Fall des Absat-

zes 3 auch die Gerichtskosten, wenn das Gericht dem Antrag stattgegeben hat.

8 123 Frist, Anmeldung zur Hauptversammlung, Nachweis

(1) Die Hauptversammlung ist mindestens dreil3ig Tage vor dem Tage der Versamm-
lung einzuberufen. Der Tag der Einberufung ist nicht mitzurechnen.

(2) Die Satzung kann die Teilnahme an der Hauptversammlung oder die Ausiibung
des Stimmrechts davon abhéngig machen, dass die Aktionare sich vor der Versamm-
lung anmelden. Die Anmeldung muss der Gesellschaft unter der in der Einberufung

hierfir mitgeteilten Adresse mindestens sechs Tage vor der Versammlung zugehen.
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In der Satzung oder in der Einberufung auf Grund einer Erméachtigung durch die Sat-
zung kann eine kurzere, in Tagen zu bemessende Frist vorgesehen werden. Der Tag
des Zugangs ist nicht mitzurechnen. Die Mindestfrist des Absatzes 1 verlangert sich
um die Tage der Anmeldefrist.

(3) Die Satzung kann bestimmen, wie die Berechtigung zur Teilnahme an der Ver-
sammlung oder zur Auslibung des Stimmrechts nachzuweisen ist; Absatz 2 Satz 5
gilt in diesem Fall entsprechend.

4)

Der Nachweis hat sich
bei borsennotierten Gesellschaften auf den Beginn des 21. Tages vor der Versamm-
lung zu beziehen und muss der Gesellschaft unter der in der Einberufung hierfir mit-
geteilten Adresse mindestens sechs Tage vor der Versammlung zugehen. In der
Satzung oder in der Einberufung auf Grund einer Ermachtigung durch die Satzung
kann eine kirzere, in Tagen zu bemessende Frist vorgesehen werden. Der Tag des
Zugangs ist nicht mitzurechnen. Im Verhaltnis zur Gesellschaft gilt fur die Teilnahme
an der Versammlung oder fur die Austbung des Stimmrechts als Aktionar nur, wer
den Nachweis erbracht hat.

(5) Bei Namensaktien bérsennotierter Gesellschaften folgt die Berechtigung zur Teil-
nahme an der Versammlung oder zur Austibung des Stimmrechtsgemaf § 67 Absatz

2 Satz 1 aus der Eintragung im Aktienregister.

§ 124 Bekanntmachung von Ergadnzungsverlangen; Vorschlage zur Beschluss-

fassung

(1) Hat die Minderheit nach § 122 Abs. 2 verlangt, dass Gegenstande auf die Tages-
ordnung gesetzt werden, so sind diese entweder bereits mit der Einberufung oder
andernfalls unverziglich nach Zugang des Verlangens bekannt zu machen.

(2) Steht die Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern auf der Tagesordnung, so ist in der
Bekanntmachung anzugeben, nach welchen gesetzlichen Vorschriften sich der Auf-
sichtsrat zusammensetzt; ist die Hauptversammlung an Wahlvorschlage gebunden,
So ist auch dies anzugeben.

Die Bekanntmachung muss bei einer Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern bérsenno-
tierter Gesellschaften, fur die das Mitbestimmungsgesetz, das Montan-
Mitbestimmungsgesetz oder das Mitbestimmungserganzungsgesetz gilt, ferner ent-

halten:
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1. Angabe, ob der Gesamterfillung nach § 96 Absatz 2 Satz 3 widersprochen

wurde, und

2. Angabe, wie viele der Sitze im Aufsichtsrat mindestens jeweils von Frauen
und Mannern besetzt sein missen, um das Mindestanteilsgebot nach § 96
Absatz 2 Satz 1 zu erfullen. 8 121 Abs. 4 gilt sinngemaf3; zudem gilt bei bor-
sennotierten Gesellschaften § 121 Abs. 4a entsprechend. Bekanntmachung
und Zuleitung haben dabei in gleicher Weise wie bei der Einberufung zu er-
folgen.

(3) Zu jedem Gegenstand der Tagesordnung, Uber den die Hauptversammlung be-
schlieRen soll, haben der Vorstand und der Aufsichtsrat,

zur Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern und Prifern nur
der Aufsichtsrat, in der Bekanntmachung Vorschlage zur Beschlussfassung zu ma-
chen. Bei Gesellschaften, die kapitalmarktorientiert im Sinne des § 264d des Han-
delsgesetzbuchs, die CRR-Kreditinstitute im Sinne des § 1 Absatz 3d Satz 1 des
Kreditwesengesetzes, mit Ausnahme der in § 2 Absatz 1 Nummer 1 und 2 des Kre-
ditwesengesetzes genannten Institute, oder die Versicherungsunternehmen im Sinne
des Artikels 2 Absatz 1 der Richtlinie 91/674/EWG sind, ist der Vorschlag des Auf-
sichtsrats zur Wahl des Abschlusspriufers auf die Empfehlung des Prifungsaus-
schusses zu stiitzen. Satz 1 findet keine Anwendung, wenn die Hauptversammlung
bei der Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern nach 8 6 des Montan- Mitbestimmungsge-
setzes an Wahlvorschlage gebunden ist, oder wenn der Gegenstand der Beschluss-
fassung auf Verlangen einer Minderheit auf die Tagesordnung gesetzt worden ist.
Der Vorschlag zur Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern oder Prifern hat deren Namen,
ausgeubten Beruf und Wohnort anzugeben. Hat der Aufsichtsrat auch aus Aufsichts-
ratsmitgliedern der Arbeitnehmer zu bestehen, so bedirfen Beschliisse des Auf-
sichtsrats Uber Vorschlage zur Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern nur der Mehrheit

der Stimmen der Aufsichtsratsmitglieder der Aktionare; 8 8 des Montan- Mitbestim-
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mungsgesetzes bleibt unberuhrt.

(4) Uber Gegenstande der Tagesordnung, die nicht ordnungsgemaR bekannt ge-
macht sind, durfen keine Beschlisse gefasst werden. Zur Beschlussfassung uber
den in der Versammlung gestellten Antrag auf Einberufung einer Hauptversammlung,
zu Antragen, die zu Gegenstanden der Tagesordnung gestellt werden, und zu Ver-

handlungen ohne Beschlussfassung bedarf es keiner Bekanntmachung.

§ 124a Veroffentlichungen auf der Internetseite der Gesellschaft

Bei borsennotierten Gesellschaften missen alsbald nach der Einberufung der Haupt-

versammlung Uber die Internetseite der Gesellschaft zuganglich sein:
1. der Inhalt der Einberufung;

2. eine Erlauterung, wenn zu einem Gegenstand der Tagesordnung kein Be-

schluss gefasst werden soll;
3. die der Versammlung zuganglich zu machenden Unterlagen;

4. die Gesamtzahl der Aktien und der Stimmrechte im Zeitpunkt der Einberu-
fung, einschliel3lich getrennter Angaben zur Gesamtzahl fir jede Aktiengat-

tung;

5. gegebenenfalls die Formulare, die bei Stimmabgabe durch Vertretung oder
bei Stimmabgabe mittels Briefwahl zu verwenden sind, sofern diese Formula-
re den Aktionaren nicht direkt Ubermittelt werden.

Ein nach Einberufung der Versammlung bei der Gesellschaft eingegangenes Verlan-
gen von Aktiondren im Sinne von § 122 Abs. 2 ist unverziglich nach seinem Eingang
bei der Gesellschaft in gleicher Weise zugénglich zu machen.

§ 125 Mitteilungen fur die Aktionare und an Aufsichtsratsmitglieder

1)

Der Tag der Mitteilung ist nicht mitzurechnen. Ist die Tagesordnung nach § 122 Abs.
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2 zu andern, so ist bei borsennotierten Gesellschaften die gednderte Tagesordnung
mitzuteilen. In der Mitteilung ist auf die Moglichkeiten der Ausibung des Stimmrechts
durch einen Bevollmachtigten, auch durch eine Vereinigung von Aktionaren, hinzu-
weisen. Bei bérsennotierten Gesellschaften sind einem Vorschlag zur Wahl von Auf-
sichtsratsmitgliedern Angaben zu deren Mitgliedschaft in anderen gesetzlich zu bil-
denden Aufsichtsraten beizufligen; Angaben zu ihrer Mitgliedschaft in vergleichbaren
in- und auslandischen Kontrollgremien von Wirtschaftsunternehmen sollen beigefligt

werden.

(3) Jedes Aufsichtsratsmitglied kann verlangen, dass ihm der Vorstand die gleichen
Mitteilungen ubersendet.
(4) Jedem Aufsichtsratsmitglied und jedem Aktionar sind auf Verlangen die in der

Hauptversammlung gefassten Beschlisse mitzuteilen.

§ 126 Antrage von Aktionaren

(1) Antrage von Aktionaren einschlie3lich des Namens des Aktionars, der Begrin-
dung und einer etwaigen Stellungnahme der Verwaltung sind den in § 125 Abs. 1 bis
3 genannten Berechtigten unter den dortigen Voraussetzungen zuganglich zu ma-
chen, wenn der Aktionar mindestens 14 Tage vor der Versammlung der Gesellschaft
einen Gegenantrag gegen einen Vorschlag von Vorstand und Aufsichtsrat zu einem

bestimmten Punkt der Tagesordnung mit Begriindung an die in der Einberufung hier-
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fur mitgeteilte Adresse Ubersandt hat. § 125 Abs. 3 gilt entsprechend. Der Tag des
Zugangs ist nicht mitzurechnen. Bei bérsennotierten Gesellschaften hat das Zugéang-
lichmachen Uber die Internetseite der Gesellschaft zu erfolgen.

(2) Ein Gegenantrag und dessen Begriindung brauchen nicht zuganglich gemacht zu

werden,

1. soweit sich der Vorstand durch das Zuganglichmachen strafbar machen wur-
de.

2. wenn der Gegenantrag zu einem gesetz- oder satzungswidrigen Beschluss

der Hauptversammlung fuhren wirde,

3. wenn die Begriindung in wesentlichen Punkten offensichtlich falsche oder ir-

refuhrende Angaben oder wenn sie Beleidigungen enthalt,

4. wenn ein auf denselben Sachverhalt gestutzter Gegenantrag des Aktionars
bereits zu einer Hauptversammlung der Gesellschaft nach § 125 zuganglich

gemacht worden ist,

5. wenn derselbe Gegenantrag des Aktionars mit wesentlich gleicher Begrin-
dung in den letzten funf Jahren bereits zu mindestens zwei Hauptversamm-
lungen der Gesellschaft nach § 125 zuganglich gemacht worden ist und in
der Hauptversammlung weniger als der zwanzigste Teil des vertretenen

Grundkapitals fur ihn gestimmt hat,

6. wenn der Aktion&r zu erkennen gibt, dass er an der Hauptversammlung nicht

teilnehmen und sich nicht vertreten lassen wird, oder

7. wenn der Aktionar in den letzten zwei Jahren in zwei Hauptversammlungen
einen von ihm mitgeteilten Gegenantrag nicht gestellt hat oder nicht hat stel-
len lassen.

Die Begrundung braucht nicht zugéanglich gemacht zu werden, wenn sie insgesamt
mehr als 5 000 Zeichen betragt.

(3) Stellen mehrere Aktionare zu demselben Gegenstand der Beschlussfassung Ge-
genantrdge, so kann der Vorstand die Gegenantrdge und ihre Begrindungen zu-

sammenfassen.

§ 127 Wahlvorschlage von Aktionaren

Fur den Vorschlag eines Aktionars zur Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern oder von

Abschlussprufern gilt 8 126 sinngemaf3. Der Wahlvorschlag braucht nicht begriindet

© Dr. Manfred Rack, Lurgiallee 12, 60439 Frankfurt am Main



Aktiengesetz - AktG - Stand: 12.12.2019 88

zu werden. Der Vorstand braucht den Wahlvorschlag auch dann nicht zugéanglich zu
machen, wenn der Vorschlag nicht die Angaben nach 8§ 124 Absatz 3 Satz 4 und
§ 125 Abs. 1 Satz 5 enthalt.

Der Vorstand hat den Vorschlag eines Aktionars zur Wahl von Aufsichtsratsmitglie-
dern borsennotierter Gesellschaften, fir die das Mitbestimmungsgesetz, das Montan-
Mitbestimmungsgesetz oder das Mitbestimmungserganzungsgesetz gilt, mit folgen-

den Inhalten zu versehen:
1. Hinweis auf die Anforderungen des § 96 Absatz 2,

2. Angabe, ob der Gesamterfullung nach § 96 Absatz 2 Satz 3 widersprochen

wurde und

3.  Angabe, wie viele der Sitze im Aufsichtsrat mindestens jeweils von Frauen
und Mannern besetzt sein missen, um das Mindestanteilsgebot nach § 96

Absatz 2 Satz 1 zu erfillen.

8§ 127a Aktionarsforum

(1) Aktionare oder Aktionarsvereinigungen kénnen im Aktionarsforum des Bundesan-
zeigers andere Aktiondre auffordern, gemeinsam oder in Vertretung einen Antrag
oder ein Verlangen nach diesem Gesetz zu stellen oder in einer Hauptversammlung
das Stimmrecht auszutiben.

(2) Die Aufforderung hat folgende Angaben zu enthalten:
1. den Namen und eine Anschrift des Aktionars oder der Aktion&rsvereinigung,
2. die Firma der Gesellschaft,

3. den Antrag, das Verlangen oder einen Vorschlag fur die Ausubung des

Stimmrechts zu einem Tagesordnungspunkt,

4. den Tag der betroffenen Hauptversammlung.

(3) Die Aufforderung kann auf eine Begriindung auf der Internetseite des Auffordern-
den und dessen elektronische Adresse hinweisen.

(4) Die Gesellschaft kann im Bundesanzeiger auf eine Stellungnahme zu der Auffor-
derung auf ihrer Internetseite hinweisen.

(5) Das Bundesministerium der Justiz und fur Verbraucherschutz wird ermachtigt,
durch Rechtsverordnung die &aulere Gestaltung des Aktionarsforums und weitere
Einzelheiten insbesondere zu der Aufforderung, dem Hinweis, den Entgelten, zu L0o-

schungsfristen, Loschungsanspruch, zu Missbrauchsfallen und zur Einsichtnahme zu
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regeln.

§ 128 (aufgehoben)

Dritter Unterabschnitt Verhandlungsniederschrift. Auskunftsrecht

8§ 129 Geschéaftsordnung; Verzeichnis der Teilnehmer; Nachweis der Stimmzah-

lung

(1) Die Hauptversammlung kann sich mit einer Mehrheit, die mindestens drei Viertel
des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals umfasst, eine Geschéfts-
ordnung mit Regeln fur die Vorbereitung und Durchfiihrung der Hauptversammlung
geben. In der Hauptversammlung ist ein Verzeichnis der erschienenen oder vertrete-
nen Aktionare und der Vertreter von Aktionaren mit Angabe ihres Namens und Woh-
norts sowie bei Nennbetragsaktien des Betrags, bei Stiickaktien der Zahl der von
jedem vertretenen Aktien unter Angabe ihrer Gattung aufzustellen.

(2) Sind einem oder einer in 8 135 Abs. 8 bezeichneten Person Voll-
machten zur Ausibung des Stimmrechts erteilt worden und tbt der Bevollmé&chtigte
das Stimmrecht im Namen dessen, den es angeht, aus, so sind bei Nennbetragsak-
tien der Betrag, bei Stlckaktien die Zahl und die Gattung der Aktien, fur die ihm
Vollmachten erteilt worden sind, zur Aufnahme in das Verzeichnis gesondert anzu-
geben. Die Namen der Aktiondre welche Vollmachten erteilt haben, brauchen nicht
angegeben zu werden.

(3) Wer von einem Aktionar ermachtigt ist, im eigenen Namen das Stimmrecht fur
Aktien auszuiben, die ihm nicht gehdren, hat bei Nennbetragsaktien den Betrag, bei
Stuckaktien die Zahl und die Gattung dieser Aktien zur Aufnahme in das Verzeichnis
gesondert anzugeben. Dies gilt auch fur Namensaktien, als deren Aktionar der Er-
machtigte im Aktienregister eingetragen ist.

(4) Das Verzeichnis ist vor der ersten Abstimmung allen Teilnehmern zugénglich zu
machen. Jedem Aktionar ist auf Verlangen bis zu zwei Jahren nach der Hauptver-

sammlung Einsicht in das Teilnehmerverzeichnis zu gewéhren.
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8§ 130 Niederschrift

(1) Jeder Beschluss der Hauptversammlung ist durch eine tber die Verhandlung no-
tariell aufgenommene Niederschrift zu beurkunden. Gleiches gilt fir jedes Verlangen
einer Minderheit nach § 120 Abs. 1 Satz 2, § 137. Bei nichtb6érsennotierten Gesell-
schaften reicht eine vom Vorsitzenden des Aufsichtsrats zu unterzeichnende Nieder-
schrift aus, soweit keine Beschliisse gefasst werden, fir die das Gesetz eine Drei-
viertel- oder grol3ere Mehrheit bestimmt.

(2) In der Niederschrift sind der Ort und der Tag der Verhandlung, der Name des No-
tars sowie die Art und das Ergebnis der Abstimmung und die Feststellung des Vorsit-
zenden Uber die Beschlussfassung anzugeben. Bei borsennotierten Gesellschaften

umfasst die Feststellung Uber die Beschlussfassung fir jeden Beschluss auch
1. die Zahl der Aktien, fur die giltige Stimmen abgegeben wurden,

2. den Anteil des durch die gultigen Stimmen vertretenen Grundkapitals am

eingetragenen Grundkapital,

3. die Zahl der fiir einen Beschluss abgegebenen Stimmen, Gegenstimmen und
gegebenenfalls die Zahl der Enthaltungen.

Abweichend von Satz 2 kann der Versammlungsleiter die Feststellung tUber die Be-
schlussfassung fur jeden Beschluss darauf beschranken, dass die erforderliche
Mehrheit erreicht wurde, falls kein Aktionar eine umfassende Feststellung geman
Satz 2 verlangt.
(3) Die Belege uber die Einberufung der Versammlung sind der Niederschrift als An-
lage beizufiigen, wenn sie nicht unter Angabe ihres Inhalts in der Niederschrift aufge-
fuhrt sind.
(4) Die Niederschrift ist von dem Notar zu unterschreiben. Die Zuziehung von Zeugen
ist nicht natig.
(5) Unverzuglich nach der Versammlung hat der Vorstand eine o6ffentlich beglaubigte,
im Falle des Absatzes 1 Satz 3 eine vom Vorsitzenden des Aufsichtsrats unterzeich-
nete Abschrift der Niederschrift und ihrer Anlagen zum Handelsregister einzureichen.
(6) Borsennotierte Gesellschaften missen innerhalb von sieben Tagen nach der Ver-
sammlung die festgestellten Abstimmungsergebnisse einschliel3lich der Angaben

nach Absatz 2 Satz 2 auf ihrer Internetseite veroffentlichen.
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8§ 131 Auskunftsrecht des Aktionéars

(1) Jedem Aktionéar ist auf Verlangen in der Hauptversammlung vom Vorstand Aus-
kunft Uber Angelegenheiten der Gesellschaft zu geben, soweit sie zur sachgemaéaien
Beurteilung des Gegenstands der Tagesordnung erforderlich ist. Die Auskunftspflicht
erstreckt sich auch auf die rechtlichen und geschaftlichen Beziehungen der Gesell-
schaft zu einem verbundenen Unternehmen. Macht eine Gesellschaft von den Er-
leichterungen nach 8§ 266 Absatz 1 Satz 3, § 276 oder 8§ 288 des Handelsgesetz-
buchs Gebrauch, so kann jeder Aktionar verlangen, dass ihm in der Hauptversamm-
lung Uber den Jahresabschluss der Jahresabschluss in der Form vorgelegt wird, die
er ohne diese Erleichterungen hatte. Die Auskunftspflicht des Vorstands eines Mut-
terunternehmens (8§ 290 Abs. 1, 2 des Handelsgesetzbuchs) in der Hauptversamm-
lung, der der Konzernabschluss und der Konzernlagebericht vorgelegt werden, er-
streckt sich auch auf die Lage des Konzerns und der in den Konzernabschluss ein-
bezogenen Unternehmen.

(2) Die Auskunft hat den Grundsatzen einer gewissenhaften und getreuen Rechen-
schaft zu entsprechen. Die Satzung oder die Geschéaftsordnung gemaR § 129 kann
den Versammlungsleiter ermachtigen, das Frage- und Rederecht des Aktionars zeit-
lich angemessen zu beschranken, und N&heres dazu bestimmen.

(3) Der Vorstand darf die Auskunft verweigern,

1. soweit die Erteilung der Auskunft nach vernunftiger kaufmé&nnischer Beurtei-
lung geeignet ist, der Gesellschaft oder einem verbundenen Unternehmen

einen nicht unerheblichen Nachteil zuzufiigen;

2. soweit sie sich auf steuerliche Wertansatze oder die Hohe einzelner Steuern
bezieht;

3. Uber den Unterschied zwischen dem Wert, mit dem Gegenstande in der Jah-
resbilanz angesetzt worden sind, und einem hoéheren Wert dieser Gegen-
stéande, es sei denn, dass die Hauptversammlung den Jahresabschluss fest-

stellt;

4.  Uber die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, soweit die Angabe dieser
Methoden im Anhang ausreicht, um ein den tatsachlichen Verhaltnissen ent-
sprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft
im Sinne des 8§ 264 Abs. 2 des Handelsgesetzbuchs zu vermitteln; dies gilt

nicht, wenn die Hauptversammlung den Jahresabschluss feststellt;
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5. soweit sich der Vorstand durch die Erteilung der Auskunft strafbar machen

wirde;

6. soweit bei einem Kreditinstitut oder Finanzdienstleistungsinstitut Angaben
Uber angewandte Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden sowie vorge-
nommene Verrechnungen im Jahresabschluss, Lagebericht, Konzernab-

schluss oder Konzernlagebericht nicht gemacht zu werden brauchen,;

7. soweit die Auskunft auf der Internetseite der Gesellschaft tGiber mindestens
sieben Tage vor Beginn und in der Hauptversammlung durchgéngig zugang-
lich ist. Aus anderen Grunden darf die Auskunft nicht verweigert werden.

(4) Ist einem Aktionar wegen seiner Eigenschaft als Aktionar eine Auskunft aul3er-
halb der Hauptversammlung gegeben worden, so ist sie jedem anderen Aktionar auf
dessen Verlangen in der Hauptversammlung zu geben, auch wenn sie zur sachge-
maflen Beurteilung des Gegenstands der Tagesordnung nicht erforderlich ist. Der
Vorstand darf die Auskunft nicht nach Absatz 3 Satz 1 Nr. 1 bis 4 verweigern. Satze
1 und 2 gelten nicht, wenn ein Tochterunternehmen (8 290 Abs. 1, 2 des Handelsge-
setzbuchs), ein Gemeinschaftsunternehmen (8 310 Abs. 1 des Handelsgesetzbuchs)
oder ein assoziiertes Unternehmen (8 311 Abs. 1 des Handelsgesetzbuchs) die Aus-
kunft einem Mutterunternehmen (8 290 Abs. 1, 2 des Handelsgesetzbuchs) zum
Zwecke der Einbeziehung der Gesellschaft in den Konzernabschluss des Mutterun-
ternehmens erteilt und die Auskunft fir diesen Zweck bendtigt wird.

(5) Wird einem Aktionar eine Auskunft verweigert, so kann er verlangen, dass seine
Frage und der Grund, aus dem die Auskunft verweigert worden ist, in die Nieder-

schrift tber die Verhandlung aufgenommen werden.

8 132 Gerichtliche Entscheidung tber das Auskunftsrecht

(1) Ob der Vorstand die Auskunft zu geben hat, entscheidet auf Antrag ausschlief3lich
das Landgericht, in dessen Bezirk die Gesellschaft ihren Sitz hat.

(2) Antragsberechtigt ist jeder Aktionér, dem die verlangte Auskunft nicht gegeben
worden ist, und, wenn Uber den Gegenstand der Tagesordnung, auf den sich die
Auskunft bezog, Beschluss gefasst worden ist, jeder in der Hauptversammlung er-
schienene Aktionar, der in der Hauptversammlung Widerspruch zur Niederschrift er-
klart hat. Der Antrag ist binnen zwei Wochen nach der Hauptversammlung zu stellen,
in der die Auskunft abgelehnt worden ist.

(3) 899 Abs. 1, 3 Satz 1, 2 und 4 bis 6 sowie Abs. 5 Satz 1 und 3 gilt entsprechend.
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Die Beschwerde findet nur statt, wenn das Landgericht sie in der Entscheidung fur
zulassig erklart. 8 70 Abs. 2 des Gesetzes uber das Verfahren in Familiensachen und
in den Angelegenheiten der freiwilligen Gerichtsbarkeit ist entsprechend anzuwen-
den.

(4) Wird dem Antrag stattgegeben, so ist die Auskunft auch aul3erhalb der Hauptver-
sammlung zu geben. Aus der Entscheidung findet die Zwangsvollstreckung nach den
Vorschriften der Zivilprozessordnung statt.

(5) Das mit dem Verfahren befasste Gericht bestimmt nach billigem Ermessen, wel-

chem Beteiligten die Kosten des Verfahrens aufzuerlegen sind.

Vierter Unterabschnitt Stimmrecht

8 133 Grundsatz der einfachen Stimmenmehrheit

(1) Die Beschlisse der Hauptversammlung bedirfen der Mehrheit der abgegebenen
Stimmen (einfache Stimmenmehrheit), soweit nicht Gesetz oder Satzung eine grol3e-
re Mehrheit oder weitere Erfordernisse bestimmen.

(2) Fur Wahlen kann die Satzung andere Bestimmungen treffen.

§ 134 Stimmrecht

(1) Das Stimmrecht wird nach Aktiennennbetragen, bei Stlickaktien nach deren Zahl
ausgeubt. Fur den Fall, dass einem Aktionar mehrere Aktien gehéren, kann bei einer
nichtborsennotierten Gesellschaft die Satzung das Stimmrecht durch Festsetzung
eines Hochstbetrags oder von Abstufungen beschranken. Die Satzung kann aul3er-
dem bestimmen, dass zu den Aktien, die dem Aktionar gehdren, auch die Aktien
rechnen, die einem anderen fir seine Rechnung gehdren. Fur den Fall, dass der Ak-
tionar ein Unternehmen ist, kann sie ferner bestimmen, dass zu den Aktien, die ihm
gehoren, auch die Aktien rechnen, die einem von ihm abhéngigen oder ihn beherr-
schenden oder einem mit ihm konzernverbundenen Unternehmen oder fir Rechnung
solcher Unternehmen einem Dritten gehdren. Die Beschrankungen kdnnen nicht fur
einzelne Aktionére angeordnet werden. Bei der Berechnung einer nach Gesetz oder
Satzung erforderlichen Kapitalmehrheit bleiben die Beschrankungen aufl3er Betracht.

(2) Das Stimmrecht beginnt mit der vollstandigen Leistung der Einlagen. Entspricht
der Wert einer verdeckten Sacheinlage nicht dem in § 36a Abs. 2 Satz 3 genannten
Wert, so steht dies dem Beginn des Stimmrechts nicht entgegen; das gilt nicht, wenn
der Wertunterschied offensichtlich ist. Die Satzung kann bestimmen, dass das
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Stimmrecht beginnt, wenn auf die Aktie die gesetzliche oder héhere satzungsmalige
Mindesteinlage geleistet ist. In diesem Fall gewéhrt die Leistung der Mindesteinlage
eine Stimme; bei héheren Einlagen richtet sich das Stimmenverhaltnis nach der H6-
he der geleisteten Einlagen. Bestimmt die Satzung nicht, dass das Stimmrecht vor
der vollstandigen Leistung der Einlage beginnt, und ist noch auf keine Aktie die Ein-
lage vollstandig geleistet, so richtet sich das Stimmenverhaltnis nach der Hohe der
geleisteten Einlagen; dabei gewéhrt die Leistung der Mindesteinlage eine Stimme.
Bruchteile von Stimmen werden in diesen Fallen nur berlcksichtigt, soweit sie fur
den stimmberechtigten Aktionar volle Stimmen ergeben. Die Satzung kann Bestim-
mungen nach diesem Absatz nicht fir einzelne Aktionare oder fur einzelne Aktiengat-
tungen treffen.

(3) Das Stimmrecht kann durch einen Bevollméachtigten ausgeibt werden. Bevoll-
machtigt der Aktionar mehr als eine Person, so kann die Gesellschaft eine oder meh-
rere von diesen zurlickweisen. Die Erteilung der Vollmacht, ihr Widerruf und der
Nachweis der Bevollmachtigung gegenuber der Gesellschaft bedurfen der Textform,
wenn in der Satzung oder in der Einberufung auf Grund einer Ermachtigung durch
die Satzung nichts Abweichendes und bei bérsennotierten Gesellschaften nicht eine
Erleichterung bestimmt wird. Die bdrsennotierte Gesellschaft hat zumindest einen
Weg elektronischer Kommunikation fir die Ubermittlung des Nachweises anzubieten.
Werden von der Gesellschaft benannte Stimmrechtsvertreter bevollmachtigt, so ist
die Vollmachtserklarung von der Gesellschaft drei Jahre nachprifbar festzuhalten;
§ 135 Abs. 5 gilt entsprechend.

(4) Die Form der Ausiibung des Stimmrechts richtet sich nach der Satzung.

§ 134a Begriffsbestimmungen; Anwendungsbereich
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c) eine Einrichtung der betrieblichen Altersversorgung gemafR den 88 232

bis 244d des Versicherungsaufsichtsgesetzes;
Vermoégensverwalter:

a) ein Finanzdienstleistungsinstitut mit Erlaubnis zur Erbringung der Fi-
nanzportfolioverwaltung im Sinne des 8§ 1 Absatz 1a Satz 2 Nummer 3

des Kreditwesengesetzes,

b) eine Kapitalverwaltungsgesellschaft mit Erlaubnis gemal 8§ 20 Absatz 1

des Kapitalanlagegesetzbuchs;

Stimmrechtsberater:

ein Unternehmen, das gewerbsmalig und entgeltlich Offenlegungen und an-
dere Informationen von borsennotierten Gesellschaften analysiert, um Anle-
ger zu Zwecken der Stimmaustbung durch Recherchen, Beratungen oder

Stimmempfehlungen zu informieren.

(2) Fur institutionelle Anleger, Vermogensverwalter und Stimmrechtsberater sind die

88 134b bis 135 nur anwendbar, soweit sie den folgenden Bestimmungen der Richt-
linie 2007/36/EG des Européaischen Parlaments und des Rates vom 11. Juli 2007

uber die Ausibung bestimmter Rechte von Aktionaren in bdrsennotierten Gesell-
schaften (ABI. L 184 vom 14.7.2007, S. 17), die zuletzt durch die Richtlinie (EU)
2017/828 (ABI. L 132 vom 20.5.2017, S. 1) geandert worden ist, unterfallen:

1.

fur institutionelle Anleger: Artikel 1 Absatz 2 Buchstabe a und Absatz 6

Buchstabe a,

fur Vermogensverwalter: Artikel 1 Absatz 2 Buchstabe a und Absatz 6 Buch-

stabe b, und

fur Stimmrechtsberater: Artikel 1 Absatz 2 Buchstabe b und Absatz 6 Buch-
stabe c sowie Artikel 3] Absatz 4.

§ 134b Mitwirkungspolitik, Mitwirkungsbericht, Abstimmungsverhalten

(1) Institutionelle Anleger und Vermoégensverwalter haben eine Politik, in der sie ihre

Mitwirkung in den Portfoliogesellschaften beschreiben (Mitwirkungspolitik), und in der

insbesondere folgende Punkte behandelt werden, zu veroffentlichen:

1.

2.

die Austibung von Aktionarsrechten, insbesondere im Rahmen ihrer Anlage-

strategie,
die Uberwachung wichtiger Angelegenheiten der Portfoliogesellschaften,
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Sachverhalte im Unternehmen wiederholen sich, verursachen
gleiche Risiken und ldsen gleiche Rechtspflichten zur Risikoabwehr
aus. Rechtspflichten werden nur einmal geprift, verlinkt, gespei-

chert und immer wieder mehrfach genutzt. Wir sind Rechtsan-
walte mit eigenen Informatikern und bieten eine Softwareldsung
mit Inhalten und praventiver Rechtsberatung aus einer Hand. Auf
Anregungen aus den Unternehmen passen unsere EDV-Spezialis-
ten die Software unseres Compliance-Management-Systems an.
Der aktuelle Inhalt unserer Datenbank: 18.000 Rechtsvorschrif-
ten von EU, Bund, Landern und Berufsgenossenschaften, 7.500
Gerichtsurteile, standardisierte Pflichtenkataloge fiir 45 Bran-
chen und 57.000 vorformulierte Betriebspflichten. 44.000 Unter-
nehmensrisiken sind mit 59.000 Rechtspflichten drei Millio-
nen Mal verlinkt und gespeichert. Auf die Inhalte kommt es an.
Je umfangreicher die Datenbank umso geringer ist das Risiko eine
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3. der Meinungsaustauch mit den Gesellschaftsorganen und den Interessentra-

gern der Gesellschaft,
4. die Zusammenarbeit mit anderen Aktionaren sowie

5. der Umgang mit Interessenkonflikten.
(2) Institutionelle Anleger und Vermdgensverwalter haben jahrlich Gber die Umset-
zung der Mitwirkungspolitik zu berichten. Der Bericht enthélt Erlauterungen allgemei-
ner Art zum Abstimmungsverhalten, zu den wichtigsten Abstimmungen und zum Ein-
satz von Stimmrechtsberatern.
(3) Institutionelle Anleger und Vermdgensverwalter haben ihr Abstimmungsverhalten
zu veroffentlichen, es sei denn, die Stimmabgabe war wegen des Gegenstands der
Abstimmung oder des Umfangs der Beteiligung unbedeutend.
(4) Erfallen institutionelle Anleger und Vermdgensverwalter eine oder mehrere der
Vorgaben der Abséatze 1 bis 3 nicht oder nicht vollstandig, haben sie zu erklaren, wa-
rum sie dies nicht tun.
(5) Die Informationen nach den Absétzen 1 bis 4 sind fur mindestens drei Jahre auf
der Internetseite der institutionellen Anleger und der Vermdgensverwalter 6ffentlich
zuganglich zu machen und mindestens jahrlich zu aktualisieren. Davon abweichend
konnen institutionelle Anleger auf die Internetseite der Vermdgensverwalter oder an-
dere kostenfrei und o6ffentlich zugangliche Internetseiten verweisen, wenn dort die

Informationen nach den Absétzen 1 bis 4 verfiigbar sind.

§ 134c Offenlegungspflichten von institutionellen Anlegern und Vermogens-

verwaltern

(1) Institutionelle Anleger haben offenzulegen, inwieweit die Hauptelemente ihrer An-
lagestrategie dem Profil und der Laufzeit ihrer Verbindlichkeiten entsprechen und wie
sie zur mittel- bis langfristigen Wertentwicklung ihrer Vermodgenswerte beitragen.

(2) Handelt ein Vermdgensverwalter fir einen institutionellen Anleger, hat der institu-
tionelle Anleger solche Angaben lber die Vereinbarungen mit dem Vermdgensver-
walter offenzulegen, die erlautern, wie der Vermdgensverwalter seine Anlagestrate-
gie und Anlageentscheidungen auf das Profil und die Laufzeit der Verbindlichkeiten
des institutionellen Anlegers abstimmt. Die Offenlegung umfasst insbesondere Anga-

ben

1. zur Berucksichtigung der mittel- bis langfristigen Entwicklung der Gesell-

schaft bei der Anlageentscheidung,
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2. zur Mitwirkung in der Gesellschaft, insbesondere durch Ausiibung der Aktio-

narsrechte, einschlie3lich der Wertpapierleihe,
3. zu Methode, Leistungsbewertung und Vergitung des Vermdgensverwalters,

4.  zur Uberwachung des vereinbarten Portfolioumsatzes und der angestrebten

Portfolioumsatzkosten durch den institutionellen Anleger,

5.  zur Laufzeit der Vereinbarung mit dem Vermogensverwalter.

Wurde zu einzelnen Angaben keine Vereinbarung getroffen, hat der institutionelle
Anleger zu erklaren, warum dies nicht geschehen ist.

(3) Institutionelle Anleger haben die Informationen nach den Absétzen 1 und 2 im
Bundesanzeiger oder auf ihrer Internetseite flr einen Zeitraum von mindestens drei
Jahren offentlich zugénglich zu machen und mindestens jahrlich zu aktualisieren. Die
Veroffentlichung kann auch durch den Vermdgensverwalter auf dessen Internetseite
oder auf einer anderen kostenfrei und 6ffentlich zuganglichen Internetseite erfolgen;
in diesem Fall gentigt die Angabe der Internetseite, auf der die Informationen zu fin-
den sind.

(4) Vermbgensverwalter, die eine Vereinbarung nach Absatz 2 geschlossen haben,
haben den institutionellen Anlegern jahrlich zu berichten, wie ihre Anlagestrategie
und deren Umsetzung mit dieser Vereinbarung im Einklang stehen und zur mittel- bis
langfristigen Wertentwicklung der Vermogenswerte beitragen. Statt des Berichts an
den institutionellen Anleger kann auch eine Veré6ffentlichung des Berichts entspre-

chend Absatz 3 Satz 2 erfolgen. Der Bericht enthalt Angaben
1. Uber die wesentlichen mittel- bis langfristigen Risiken,

2. Uber die Zusammensetzung des Portfolios, die Portfolioumséatze und die

Portfolioumsatzkosten,

3. zur Berucksichtigung der mittel- bis langfristigen Entwicklung der Gesell-

schaft bei der Anlageentscheidung,
4. zum Einsatz von Stimmrechtsberatern,

5.  zur Handhabung der Wertpapierleihe und zum Umgang mit Interessenkon-
flikten im Rahmen der Mitwirkung in den Gesellschaften, insbesondere durch

Auslbung von Aktionarsrechten.

§ 134d Offenlegungspflichten der Stimmrechtsberater

(1) Stimmrechtsberater haben jahrlich zu erklaren, dass sie den Vorgaben eines na-
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§ 135 Ausubung des Stimmrechts durch Intermediare und geschaftsmanig
Handelnde

(1) Ein darf das Stimmrecht fur Aktien, die ihm nicht gehdren und als de-
ren Inhaber er nicht im Aktienregister eingetragen ist, nur ausiben, wenn er bevoll-
machtigt ist. Die Vollmacht darf nur einem bestimmten erteilt werden und
ist von diesem nachprufbar festzuhalten. Die Vollmachtserklarung muss vollstandig
sein und darf nur mit der Stimmrechtsausuibung verbundene Erklarungen enthalten.
Erteilt der Aktiondr keine ausdrucklichen Weisungen, so kann eine generelle Voll-

macht nur die Berechtigung des zur Stimmrechtsaustbung
1. entsprechend eigenen Abstimmungsvorschlagen (Abséatze 2 und 3) oder

2. entsprechend den Vorschlagen des Vorstands oder des Aufsichtsrats oder
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fur den Fall voneinander abweichender Vorschlage den Vorschlagen des

Aufsichtsrats (Absatz 4)
vorsehen. Bietet die Stimmrechtsausibung gemafR Satz 4 Nr. 1 oder
Nr. 2 an, so hat er sich zugleich zu erbieten, im Rahmen des Zumutbaren und bis auf
Widerruf einer Aktionarsvereinigung oder einem sonstigen Vertreter nach Wahl des
Aktionars die zur Stimmrechtsausubung erforderlichen Unterlagen zuzuleiten.

hat den Aktionar jahrlich und deutlich hervorgehoben auf die Mdglichkei-

ten des jederzeitigen Widerrufs der Vollmacht und der Anderung des Bevollméachtig-
ten hinzuweisen. Die Erteilung von Weisungen zu den einzelnen Tages-
ordnungspunkten, die Erteilung und der Widerruf einer generellen Vollmacht nach
Satz 4 und eines Auftrags nach Satz 5 einschlieRlich seiner Anderung sind dem Akti-
ondr durch ein Formblatt oder Bildschirmformular zu erleichtern.
(2) Ein das Stimmrecht auf Grund einer Vollmacht nach Absatz 1
Satz 4 Nr. 1 ausiben will, hat dem Aktionar rechtzeitig eigene Vorschlage fur die
Auslibung des Stimmrechts zu den einzelnen Gegenstéanden der Tagesordnung zu-
ganglich zu machen. Bei diesen Vorschlagen hat sich vom Interesse
des Aktionars leiten zu lassen und organisatorische Vorkehrungen dafir zu treffen,
dass Eigeninteressen aus anderen Geschaftsbereichen nicht einfliel3en; hat ein
Mitglied der Geschéftsleitung zu benennen, das die Einhaltung dieser Pflichten sowie
die ordnungsgeméafRe Austbung des Stimmrechts und deren Dokumentation zu
Uberwachen hat. Zusammen mit seinen Vorschlagen hat darauf hin-
zuweisen, dass ¢r das Stimmrecht entsprechend den eigenen Vorschlagen ausiiben
werde, wenn der Aktionar nicht rechtzeitig eine andere Weisung erteilt. Gehort ein
Vorstandsmitglied oder ein Mitarbeiter des dem Aufsichtsrat der Gesell-
schaft oder ein Vorstandsmitglied oder ein Mitarbeiter der Gesellschaft dem Auf-
sichtsrat des an, so hat hierauf hinzuweisen. Gleiches
gilt, wenn an der Gesellschaft eine Beteiligung halt, die nach § 33
des Wertpapierhandelsgesetzes meldepflichtig ist, oder einem Konsortium angehor-
te, das die innerhalb von finf Jahren zeitlich letzte Emission von Wertpapieren der
Gesellschaft Gbernommen hat.
(3) Hat der Aktionar keine Weisung fur die Austubung des Stimm-
rechts erteilt, so hat im Falle des Absatzes 1 Satz 4 Nr. 1 das Stimm-
recht entsprechend seinen eigenen Vorschlagen auszuliben, es sei denn,

den Umstanden nach annehmen darf, dass der Aktionar bei Kenntnis der Sachlage
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die abweichende Auslibung des Stimmrechts billigen wirde. Ist bei
der Auslibung des Stimmrechts von einer Weisung des Aktionars oder, wenn der
Aktionar keine Weisung erteilt hat, von seinem eigenen Vorschlag abgewichen, so
hat dies dem Aktionar mitzuteilen und die Grinde anzugeben. In der eigenen
Hauptversammlung darf das Stimmrecht auf Grund
der Vollmacht nur austiben, soweit der Aktionér eine ausdrtckliche Weisung zu den
einzelnen Gegenstanden der Tagesordnung erteilt hat. Gleiches gilt in der Versamm-
lung einer Gesellschaft, an der er mit mehr als 20 Prozent des Grundkapitals unmit-
telbar oder mittelbar beteiligt ist; fir die Berechnung der Beteiligungsschwelle bleiben
mittelbare Beteiligungen im Sinne des § 35 Absatz 3 bis 6 des Wertpapierhandelsge-
setzes aul3er Betracht.
(4) in der Hauptversammlung das Stimmrecht auf Grund einer
Vollmacht nach Absatz 1 Satz 4 Nr. 2 austiben will, hat den Aktionaren die Vorschla-
ge des Vorstands und des Aufsichtsrats zuganglich zu machen, sofern dies nicht an-
derweitig erfolgt. Absatz 2 Satz 3 sowie Absatz 3 Satz 1 bis 3 gelten entsprechend.
(5) Wenn die Vollmacht dies gestattet, darf Personen, die nicht seine
Angestellten sind, unterbevollmachtigen. Wenn es die Vollmacht nicht anders be-
stimmt, Ubt das Stimmrecht im Namen dessen aus, den es angeht.
Ist die Briefwahl bei der Gesellschaft zugelassen, so darf

sich ihrer bedienen. Zum Nachweis seiner Stimmberechtigung gegeniber der
Gesellschaft genigt bei bérsennotierten Gesellschaften die Vorlegung eines Berech-
tigungsnachweises gemaR § 123 Abs. 3; im Ubrigen sind die in der Satzung fir die
Austbung des Stimmrechts vorgesehenen Erfordernisse zu erfullen.
(6) Ein darf das Stimmrecht fir Namensaktien, die ihm nicht gehéren, als
deren Inhaber er aber im Aktienregister eingetragen ist, nur auf Grund einer Erméach-
tigung ausuben. Auf die Erméchtigung sind die Abséatze 1 bis 5 entsprechend anzu-
wenden.
(7) Die Wirksamkeit der Stimmabgabe wird durch einen Verstol3 gegen Absatz 1 Satz
2 bis 7, die Absatze 2 bis 6 nicht beeintrachtigt.
(8) Die Absatze 1 bis 7 gelten sinngemal’ fir Aktion&rsvereinigungen

fur Personen, die sich geschaftsmaliig gegenuber Aktionaren zur

Ausiuibung des Stimmrechts in der Hauptversammlung erbieten; dies gilt nicht, wenn
derjenige, der das Stimmrecht austben will, gesetzlicher Vertreter, Ehegatte oder

Lebenspartner des Aktionérs oder mit ihm bis zum vierten Grad verwandt oder ver-
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schwagert ist.

8 136 Ausschluss des Stimmrechts

(1) Niemand kann fir sich oder fir einen anderen das Stimmrecht austiben, wenn
dariiber Beschluss gefasst wird, ob er zu entlasten oder von einer Verbindlichkeit zu
befreien ist oder ob die Gesellschaft gegen ihn einen Anspruch geltend machen soll.
Fur Aktien, aus denen der Aktionar nach Satz 1 das Stimmrecht nicht austuben kann,
kann das Stimmrecht auch nicht durch einen anderen ausgeubt werden.

(2) Ein Vertrag, durch den sich ein Aktionar verpflichtet, nach Weisung der Gesell-
schaft, des Vorstands oder des Aufsichtsrats der Gesellschaft oder nach Weisung
eines abhéngigen Unternehmens das Stimmrecht auszulben, ist nichtig. Ebenso ist
ein Vertrag nichtig, durch den sich ein Aktionar verpflichtet, fur die jeweiligen Vor-

schlage des Vortands oder des Aufsichtsrats der Gesellschaft zu stimmen.

§ 137 Abstimmung tGber Wahlvorschlage von Aktionéaren

Hat ein Aktionar einen Vorschlag zur Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern nach § 127
gemacht und beantragt er in der Hauptversammlung die Wahl des von ihm Vorge-
schlagenen, so ist Uber seinen Antrag vor dem Vorschlag des Aufsichtsrats zu be-
schlieRen, wenn es eine Minderheit der Aktionare verlangt, deren Anteile zusammen

den zehnten Teil des Vertretenen Grundkapitals erreichen.

Flnfter Unterabschnitt Sonderbeschluss

§ 138 Gesonderte Versammlung. Gesonderte Abstimmung

In diesem Gesetz oder in der Satzung vorgeschriebene Sonderbeschliisse gewisser
Aktionare sind entweder in einer gesonderten Versammlung dieser Aktionare oder in
einer gesonderten Abstimmung zu fassen, soweit das Gesetz nichts anderes be-
stimmt. FUr die Einberufung der gesonderten Versammlung und die Teilnahme an ihr
sowie fur das Auskunftsrecht gelten die Bestimmungen tber die Hauptversammlung,

fur die Sonderbeschliisse die Bestimmungen lber Hauptversammlungsbeschliisse
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sinngemal’. Verlangen Aktionare, die an der Abstimmung Uber den Sonderbeschluss
teilnehmen kodnnen, die Einberufung einer gesonderten Versammlung oder die Be-
kanntmachung eines Gegenstands zur gesonderten Abstimmung, so genigt es,
wenn ihre Anteile, mit denen sie an der Abstimmung tber den Sonderbeschluss teil-
nehmen konnen, zusammen den zehnten Teil der Anteile erreichen, aus denen bei

der Abstimmung uber den Sonderbeschluss das Stimmrecht ausgeiibt werden kann.

Sechster Unterabschnitt Vorzugsaktien ohne Stimmrecht

§ 139 Wesen

(1) Far Aktien, die mit einem Vorzug bei der Verteilung des Gewinns ausgestattet
sind, kann das Stimmrecht ausgeschlossen werden (Vorzugsaktien ohne Stimm-
recht). Der Vorzug kann insbesondere in einem auf die Aktie vorweg entfallenden
Gewinnanteil (Vorabdividende) oder einem erhéhten Gewinnanteil (Mehrdividende)
bestehen. Wenn die Satzung nichts anderes bestimmt, ist eine Vorabdividende
nachzuzahlen.

(2) Vorzugsaktien ohne Stimmrecht diurfen nur bis zur Halfte des Grundkapitals aus-

gegeben werden.

8 140 Rechte der Vorzugsaktionare

(1) Die Vorzugsaktien ohne Stimmrecht gewahren mit Ausnahme des Stimmrechts
die jedem Aktionar aus der Aktie zustehenden Rechte.

(2) Ist der Vorzug nachzuzahlen und wird der Vorzugsbetrag in einem Jahr nicht oder
nicht vollstandig gezahlt und im nachsten Jahr nicht neben dem vollen Vorzug fur
dieses Jahr nachgezahlt, so haben die Aktionare das Stimmrecht, bis die Ruckstande
gezahlt sind. Ist der Vorzug nicht nachzuzahlen und wird der Vorzugsbetrag in einem
Jahr nicht oder nicht vollstandig gezahlt, so haben die Vorzugsaktionare das Stimm-
recht, bis der Vorzug in einem Jahr vollstandig gezahlt ist. Solange das Stimmrecht
besteht, sind die Vorzugsaktien auch bei der Berechnung einer nach Gesetz oder
Satzung erforderlichen Kapitalmehrheit zu beriicksichtigen.

(3) Soweit die Satzung nichts anderes bestimmt, entsteht dadurch, dass der nachzu-
zahlende Vorzugsbetrag in einem Jahr nicht oder nicht vollstdndig gezahlt wird, noch
kein durch spéatere Beschlisse uber die Gewinnverteilung bedingter Anspruch auf

den ruckstandigen Vorzugsbetrag.
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8 141 Aufhebung oder Beschrankung des Vorzugs

(1) Ein Beschluss, durch den der Vorzug aufgehoben oder beschrankt wird, bedarf zu
seiner Wirksamkeit der Zustimmung der Vorzugsaktionare.

(2) Ein Beschluss lber die Ausgabe von Vorzugsaktien, die bei der Verteilung des
Gewinns oder des Gesellschaftsvermégens den Vorzugsaktien ohne Stimmrecht
vorgehen oder gleichstehen, bedarf gleichfalls der Zustimmung der Vorzugsaktiona-
re. Der Zustimmung bedarf es nicht, wenn die Ausgabe bei EinrAumung des Vorzugs
oder, falls das Stimmrecht spater ausgeschlossen wurde, bei der Ausschlielung
ausdrtcklich vorbehalten worden war und das Bezugsrecht der Vorzugsaktionére
nicht ausgeschlossen wird.

(3) Uber die Zustimmung haben die Vorzugsaktionare in einer gesonderten Ver-
sammlung einen Sonderbeschluss zu fassen. Er bedarf einer Mehrheit, die mindes-
tens drei Viertel der abgegebenen Stimmen umfasst. Die Satzung kann weder eine
andere Mehrheit noch weitere Erfordernisse bestimmen. Wird in dem Beschluss uber
die Ausgabe von Vorzugsaktien, die bei der Verteilung des Gewinns oder des Ge-
sellschaftsvermégens den Vorzugsaktien ohne Stimmrecht vorgehen oder gleichste-
hen, das Bezugsrecht der Vorzugsaktionare auf den Bezug solcher Aktien ganz oder
zum Teil ausgeschlossen, so gilt fur den Sonderbeschluss 8§ 186 Abs. 3 bis 5 sinn-
gemal.

(4) Ist der Vorzug aufgehoben, so gewéahren die Aktien das Stimmrecht.

Siebenter Unterabschnitt Sonderprifung. Geltendmachung von Ersatzanspri-

chen

§ 142 Bestellung der Sonderprufer

(1) Zur Prifung von Vorgangen bei der Grindung oder der Geschaftsfiihrung, na-
mentlich auch bei MaRRnahmen der Kapitalbeschaffung und Kapitalherabsetzung,
kann die Hauptversammlung mit einfacher Stimmenmehrheit Prifer (Sonderprifer)
bestellen. Bei der Beschlussfassung kann ein Mitglied des Vorstands oder des Auf-
sichtsrats weder fir sich noch fir einen anderen mitstimmen, wenn die Prifung sich
auf Vorgange erstrecken soll, die mit der Entlastung eines Mitglieds des Vorstands
oder des Aufsichtsrats oder der Einleitung eines Rechtsstreits zwischen der Gesell-
schaft und einem Mitglied des Vorstands oder des Aufsichtsrats zusammenhangen.
Fur ein Mitglied des Vorstands oder des Aufsichtsrats, das nach Satz 2 nicht mit-
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stimmen kann, kann das Stimmrecht auch nicht durch einen anderen ausgetbt wer-
den.

(2) Lehnt die Hauptversammlung einen Antrag auf Bestellung von Sonderprtfern zur
Prifung eines Vorgangs bei der Grindung oder eines nicht tGber funf Jahre zurlck-
liegenden Vorgangs bei der Geschaftsfuhrung ab, so hat das Gericht auf Antrag von
Aktionaren, deren Anteile bei Antragstellung zusammen den hundertsten Teil des
Grundkapitals oder einen anteiligen Betrag von 100 000 Euro erreichen, Sonderpri-
fer zu bestellen, wenn Tatsachen vorliegen, die den Verdacht rechtfertigen, dass bei
dem Vorgang Unredlichkeiten oder grobe Verletzungen des Gesetzes oder der Sat-
zung vorgekommen sind; dies gilt auch fur nicht Gber zehn Jahre zurickliegende
Vorgénge, sofern die Gesellschaft zur Zeit des Vorgangs borsennotiert war. Die An-
tragsteller haben nachzuweisen, dass sie seit mindestens drei Monaten vor dem Tag
der Hauptversammlung Inhaber der Aktien sind und dass sie die Aktien bis zur Ent-
scheidung uber den Antrag halten. Fir eine Vereinbarung zur Vermeidung einer sol-
chen Sonderprifung gilt 8 149 entsprechend.

(3) Die Absatze 1 und 2 gelten nicht fir Vorgange, die Gegenstand einer Sonderpri-
fung nach 8 258 sein kdnnen.

(4) Hat die Hauptversammlung Sonderprtfer bestellt, so hat das Gericht auf Antrag
von Aktionaren, deren Anteile bei Antragstellung zusammen den hundertsten Teil
des Grundkapitals oder einen anteiligen Betrag von 100 000 Euro erreichen, einen
anderen Sonderprifer zu bestellen, wenn dies aus einem in der Person des bestell-
ten Sonderprufers liegenden Grund geboten erscheint, insbesondere, wenn der be-
stellte Sonderprufer nicht die fir den Gegenstand der Sonderprufung erforderlichen
Kenntnisse hat, seine Befangenheit zu besorgen ist oder Bedenken wegen seiner
Zuverlassigkeit bestehen. Der Antrag ist binnen zwei Wochen seit dem Tage der
Hauptversammlung zu stellen.

(5) Das Gericht hat auf3er den Beteiligten auch den Aufsichtsrat und im Fall des Ab-
satzes 4 den von der Hauptversammlung bestellten Sonderprufer zu héren. Gegen
die Entscheidung ist die Beschwerde zulassig. Uber den Antrag gemaR den Abséat-
zen 2 und 4 entscheidet das Landgericht, in dessen Bezirk die Gesellschaft ihren Sitz
hat.

(6) Die vom Gericht bestellten Sonderpriifer haben Anspruch auf Ersatz angemesse-
ner barer Auslagen und auf Vergutung fur ihre Tatigkeit. Die Auslagen und die Vergu-

tung setzt das Gericht fest. Gegen die Entscheidung ist die Beschwerde zuldssig; die
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Rechtsbeschwerde ist ausgeschlossen.

(7)

so hat im Falle des Absatzes 1 Satz 1 der Vor-
stand und im Falle des Absatzes 2 Satz 1 das Gericht der Bundesanstalt fur Finanz-
dienstleistungsaufsicht die Bestellung des Sonderprifers und dessen Prifungsbe-
richt mitzuteilen; dariber hinaus hat das Gericht den Eingang eines Antrags auf Be-
stellung eines Sonderprufers mitzuteilen.
(8) Auf das gerichtliche Verfahren nach den Absatzen 2 bis 6 sind die Vorschriften
des Gesetzes Uber das Verfahren in Familiensachen und in den Angelegenheiten der
freiwilligen Gerichtsbarkeit anzuwenden, soweit in diesem Gesetz nichts anderes

bestimmt ist.

§ 143 Auswahl der Sonderpriufer
(1) Als Sonderprufer sollen, wenn der Gegenstand der Sonderprifung keine anderen
Kenntnisse fordert, nur bestellt werden
1. Personen, die in der Buchfihrung ausreichend vorgebildet und erfahren sind;

2.  Prufungsgesellschaften, von deren gesetzlichen Vertretern mindestens einer
in der Buchfihrung ausreichend vorgebildet und erfahren ist.

(2) Sonderprufer darf nicht sein, wer nach § 319 Abs. 2, 3, § 319a Abs.1, § 319b des
Handelsgesetzbuchs nicht Abschlussprufer sein darf oder wahrend der Zeit, in der
sich der zu prifende Vorgang ereignet hat, hatte sein durfen. Eine Prufungsgesell-
schaft darf nicht Sonderprifer sein, wenn sie nach § 319 Abs. 2, 4, § 319a Abs. 1,
8 319b des Handelsgesetzbuchs nicht Abschlussprifer sein darf oder wahrend der
Zeit, in der sich der zu prifende Vorgang ereignet hat, hatte sein dirfen.

§ 144 Verantwortlichkeit der Sonderprufer

8 323 des Handelsgesetzbuchs uUber die Verantwortlichkeit des Abschlussprufers gilt

sinngemals.

8 145 Rechte der Sonderprufer. Prifungsbericht

(1) Der Vorstand hat den Sonderprufern zu gestattet, die Blcher und Schriften der
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Gesellschaft sowie die Vermdgensgegenstande, namentlich die Gesellschaftskasse
und die Bestande an Wertpapieren und Waren, zu prifen.

(2) Die Sonderprufer konnen von den Mitgliedern des Vorstands und des Aufsichts-
rats alle Aufklarungen und Nachweise verlangen, welche die sorgfaltige Prufung der
Vorgange notwendig macht.

(3) Die Sonderprufer haben die Rechte nach Absatz 2 auch gegentber einem Kon-
zernunternehmen sowie gegenuber einem abhangigen oder herrschenden Unter-
nehmen.

(4) Auf Antrag des Vorstands hat das Gericht zu gestatten, dass bestimmte Tatsa-
chen nicht in den Bericht aufgenommen werden, wenn lberwiegende Belange der
Gesellschaft dies gebieten und sie zur Darlegung der Unredlichkeiten oder groben
Verletzungen geman § 142 Abs. 2 nicht unerlasslich sind.

(5) Uber den Antrag gemaR Absatz 4 entscheidet das Landgericht, in dessen Bezirk
die Gesellschaft ihren Sitz hat. § 142 Abs. 5 Satz 2, Abs. 8 gilt entsprechend.

(6) Die Sonderprufer haben tber das Ergebnis der Prifung schriftlich zu berichten.
Auch Tatsachen, deren Bekannt werden geeignet ist, der Gesellschaft oder einem
verbundenen Unternehmen einen nicht unerheblichen Nachteil zuzufligen, missen in
den Prufungsbericht aufgenommen werden, wenn ihre Kenntnis zur Beurteilung des
zu prufenden Vorgangs durch die Hauptversammlung erforderlich ist. Die Sonderpru-
fer haben den Bericht zu unterzeichnen und unverziglich dem Vorstand und zum
Handelsregister des Sitzes der Gesellschaft einzureichen. Auf Verlangen hat der
Vorstrand jedem Aktion&r eine Abschrift des Prufungsberichts zu erteilen. Der Vor-
stand hat den Bericht dem Aufsichtsrat vorzulegen und bei der Einberufung der

nachsten Hauptversammlung als Gegenstand der Tagesordnung bekanntzumachen.

§ 146 Kosten

Bestellt das Gericht Sonderprifer, so tragt die Gesellschaft die Gerichtskosten und
die Kosten der Prifung. Hat der Antragsteller die Bestellung durch vorséatzlich oder
grob fahrlassig unrichtigen Vortrag erwirkt, so hat der Antragsteller der Gesellschaft

die Kosten zu erstatten.

§ 147 Geltendmachung von Ersatzansprichen

(1) Die Ersatzanspriche der Gesellschaft aus der Grindung gegen die nach den
88 46 bis 48, 53 verpflichteten Personen oder aus der Geschéftsfuhrung gegen die
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Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats oder aus 8 117 muissen geltend ge-
macht werden, wenn es die Hauptversammlung mit einfacher Stimmenmehrheit be-
schlief3t. Der Ersatzanspruch soll binnen sechs Monaten seit dem Tage der Haupt-
versammlung geltend gemacht werden.

(2) Zur Geltendmachung des Ersatzanspruchs kann die Hauptversammlung beson-
dere Vertreter bestellen. Das Gericht (8§ 14) hat auf Antrag von Aktiondren, deren
Anteile zusammen den zehnten Teil des Grundkapitals oder den anteiligen Betrag
von einer Million Euro erreichen, als Vertreter der Gesellschaft zur Geltendmachung
des Ersatzanspruchs andere als die nach den 88 78,112 oder nach Satz 1 zur Ver-
tretung der Gesellschaft berufenen Personen zu bestellen, wenn ihm dies fir eine
gehdrige Geltendmachung zweckmé&Rig erscheint. Gibt das Gericht dem Antrag statt,
so tragt die Gesellschaft die Gerichtskosten. Gegen die Entscheidung ist die Be-
schwerde zulassig. Die gerichtlich bestellten Vertreter konnen von der Gesellschaft
den Ersatz angemessener barer Auslagen und eine Vergutung fir ihre Tatigkeit ver-
langen. Die Auslagen und die Vergitung setzt das Gericht fest. Gegen die Entschei-

dung ist die Beschwerde zulassig; die Rechtsbeschwerde ist ausgeschlossen.

§ 148 Klagezulassungsverfahren

(1) Aktionéare, deren Anteile im Zeitpunkt der Antragstellung zusammen den einhun-
dertsten Teil des Grundkapitals oder einen anteiligen Betrag von 100 000 Euro errei-
chen, kénnen die Zulassung beantragen, im eigenen Namen die in § 147 Abs. 1
Satz 1 bezeichneten Ersatzanspriche der Gesellschaft geltend zu machen. Das Ge-

richt lasst die Klage zu, wenn

1. die Aktionare nachweisen, dass sie die Aktien vor dem Zeitpunkt erworben
haben, in dem sie oder im Falle der Gesamtrechtsnachfolge ihre Rechtsvor-
ganger von den behaupteten PflichtverstofRen oder dem behaupteten Scha-

den auf Grund einer Veroffentlichung Kenntnis erlangen mussten,

2. die Aktionare nachweisen, dass sie die Gesellschaft unter Setzung einer an-

gemessenen Frist vergeblich aufgefordert haben, selbst Klage zu erheben,

3. Tatsachen vorliegen, die den Verdacht rechtfertigen, dass der Gesellschaft
durch Unredlichkeit oder grobe Verletzung des Gesetzes oder der Satzung

ein Schaden entstanden ist, und

4. der Geltendmachung des Ersatzanspruchs keine Uberwiegenden Griinde des

Gesellschaftswohls entgegenstehen.
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(2) Uber den Antrag auf Klagezulassung entscheidet das Landgericht, in dessen Be-
zirk die Gesellschaft ihren Sitz hat, durch Beschluss. Ist bei dem Landgericht eine
Kammer fur Handelssachen gebildet, so entscheidet diese anstelle der Zivilkammer.
Die Landesregierung kann die Entscheidung durch Rechtsverordnung fir die Bezirke
mehrerer Landgerichte einem der Landgerichte Ubertragen, wenn dies der Sicherung
einer einheitlichen Rechtsprechung dient. Die Landesregierung kann die Ermachti-
gung auf die Landesjustizverwaltung tbertragen. Die Antragstellung hemmt die Ver-
jahrung des streitgegenstandlichen Anspruchs bis zur rechtskréaftigen Antragsabwei-
sung oder bis zum Ablauf der Frist fir die Klageerhebung. Vor der Entscheidung hat
das Gericht dem Antragsgegner Gelegenheit zur Stellungnahme zu geben. Gegen
die Entscheidung findet die sofortige Beschwerde statt. Die Rechtsbeschwerde ist
ausgeschlossen. Die Gesellschaft ist im Zulassungsverfahren und im Klageverfahren
beizuladen.

(3) Die Gesellschatft ist jederzeit berechtigt, ihren Ersatzanspruch selbst gerichtlich
geltend zu machen; mit Klageerhebung durch die Gesellschaft wird ein anhangiges
Zulassungs- oder Klageverfahren von Aktiondren Uber diesen Ersatzanspruch unzu-
lassig. Die Gesellschaft ist nach ihrer Wahl berechtigt, ein anhangiges Klageverfah-
ren Uber ihren Ersatzanspruch in der Lage zu Gibernehmen, in der sich das Verfahren
zur Zeit der Ubernahme befindet. Die bisherigen Antragsteller oder Klager sind in den
Fallen der Séatze 1 und 2 beizuladen.

(4) Hat das Gericht dem Antrag stattgegeben, kann die Klage nur binnen drei Mona-
ten nach Eintritt der Rechtskraft der Entscheidung und sofern die Aktionare die Ge-
sellschaft nochmals unter Setzung einer angemessenen Frist vergeblich aufgefordert
haben, selbst Klage zu erheben, vor dem nach Absatz 2 zustandigen Gericht erho-
ben werden. Sie ist gegen die in § 147 Abs. 1 Satz 1 genannten Personen und auf
Leistung an die Gesellschaft zu richten. Eine Nebenintervention durch Aktionére ist
nach Zulassung der Klage nicht mehr moglich. Mehrere Klagen sind zur gleichzeiti-
gen Verhandlung und Entscheidung zu verbinden.

(5) Das Urteil wirkt, auch wenn es auf Klageabweisung lautet, fir und gegen die Ge-
sellschaft und die Ubrigen Aktionare. Entsprechendes gilt fir einen nach 8§ 149 be-
kannt zu machenden Vergleich; fir und gegen die Gesellschaft wirkt dieser aber nur
nach Klagezulassung.

(6) Die Kosten des Zulassungsverfahrens hat der Antragsteller zu tragen, soweit sein

Antrag abgewiesen wird. Beruht die Abweisung auf entgegenstehenden Griinden des
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Gesellschaftswohls, die die Gesellschaft vor Antragstellung hatte mitteilen kdnnen,
aber nicht mitgeteilt hat, so hat sie dem Antragsteller die Kosten zu erstatten. Im Ub-
rigen ist Uber die Kostentragung im Endurteil zu entscheiden. Erhebt die Gesellschaft
selbst Klage oder Ubernimmt sie ein anhangiges Klageverfahren von Aktionaren, so
tragt sie etwaige bis zum Zeitpunkt ihrer Klageerhebung oder Ubernahme des Ver-
fahrens entstandene Kosten des Antragstellers und kann die Klage nur unter den
Voraussetzungen des 8§ 93 Abs. 4 Satz 3 und 4 mit Ausnahme der Sperrfrist zurtick-
nehmen. Wird die Klage ganz oder teilweise abgewiesen, hat die Gesellschaft den
Klagern die von diesen zu tragenden Kosten zu erstatten, sofern nicht die Klager die
Zulassung durch vorsatzlich oder grob fahrlassig unrichtigen Vortrag erwirkt haben.
Gemeinsam als Antragsteller oder als Streitgenossen handelnde Aktionare erhalten
insgesamt nur die Kosten eines Bevollméchtigten erstattet, soweit nicht ein weiterer

Bevollméachtigter zur Rechtsverfolgung unerlasslich war.

8 149 Bekanntmachungen zur Haftungsklage

(1) Nach rechtskraftiger Zulassung der Klage gemalf § 148 sind der Antrag auf Zu-
lassung und die Verfahrensbeendigung von der bérsennotierten Gesellschaft unver-
zuglich in den Gesellschaftsblattern bekannt zu machen.

(2) Die Bekanntmachung der Verfahrensbeendigung hat deren Art, alle mit ihr im Zu-
sammenhang stehenden Vereinbarungen einschliel3lich Nebenabreden im vollstan-
digen Wortlaut sowie die Namen der Beteiligten zu enthalten. Etwaige Leistungen der
Gesellschaft und ihr zurechenbare Leistungen Dritter sind gesondert zu beschreiben
und hervorzuheben. Die vollstandige Bekanntmachung ist Wirksamkeitsvorausset-
zung fur alle Leistungspflichten. Die Wirksamkeit von verfahrensbeendigenden Pro-
zesshandlungen bleibt hiervon unberihrt. Trotz Unwirksamkeit bewirkte Leistungen
kénnen zuriickgefordert werden.

(3) Die vorstehenden Bestimmungen gelten entsprechend fir Vereinbarungen, die

zur Vermeidung eines Prozesses geschlossen werden.
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Funfter Teil Rechnungslegung. Gewinnverwendung

Erster Abschnitt Jahresabschluss und Lagebericht; Entsprechenserklarung
und Vergutungsbericht

8 150 Gesetzliche Riucklage. Kapitalrucklage

(2) In der Bilanz des nach den 88 242, 264 des Handelsgesetzbuchs aufzustellenden
Jahresabschluss ist eine gesetzliche Rucklage zu bilden.

(2) In diese ist der zwanzigste Teil des um einen Verlustvortrag aus dem Vorjahr ge-
minderten Jahrstiberschusses einzustellen, bis die gesetzliche Ricklage und die Ka-
pitalricklagen nach § 272 Abs. 2 Nr. 1 bis 3 des Handelsgesetzbuchs zusammen
den zehnten oder den in der Satzung bestimmten hoheren Teil des Grundkapitals
erreichen.

(3) Ubersteigen die gesetzliche Riicklage und die Kapitalriicklagen nach § 272 Abs. 2
Nr. 1 bis 3 des Handelsgesetzbuchs zusammen nicht den zehnten oder den in der
Satzung bestimmten hoheren Teil des Grundkapitals, so durfen sie nur verwandt

werden

1. zum Ausgleich eines Jahresfehlbetrags, soweit er nicht durch einen Gewinn-
vortrag aus dem Vorjahr gedeckt ist und nicht durch Auflésung anderer Ge-

winnrticklagen ausgeglichen werden kann;

2. zum Ausgleich eines Verlustvortrags aus dem Vorjahr, soweit er nicht durch
einen Jahrestberschuss gedeckt ist und nicht durch Auflésung anderer Ge-
winnriicklagen ausgeglichen werden kann;

(4) Ubersteigen die gesetzliche Riicklage und die Kapitalriicklagen nach § 272 Abs. 2
Nr. 1 bis 3 des Handelsgesetzbuchs zusammen den zehnten oder den in der Sat-
zung bestimmten hoheren Teil des Grundkapitals, so darf der Ubersteigende Betrag

verwandt werden

1. zum Ausgleich eines Jahresfehlbetrags, soweit er nicht durch einen Gewinn-

vortrag aus dem Vorjahr gedeckt ist;

2. zum Ausgleich eins Verlustvortrags aus dem Vorjahr, soweit er nicht durch

einen Jahresuberschuss gedeckt ist;

3. zur Kapitalerh6hung aus Gesellschaftsmitteln nach den 88 207 bis 220.

Die Verwendung nach den Nummern 1 und 2 ist nicht zuldssig, wenn gleichzeitig
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Gewinnrtcklagen zur Gewinnausschuittung aufgelost werden.

88 150a und 151 (aufgehoben)

8 152 Vorschriften zur Bilanz

(1) Das Grundkapital ist in der Bilanz als gezeichnetes Kapital auszuweisen. Dabei
ist der auf jede Aktiengattung entfallende Betrag des Grundkapitals gesondert anzu-
geben. Bedingtes Kapital ist mit dem Nennbetrag zu vermerken. Bestehen Mehr-
stimmrechtsaktien, so sind beim gezeichneten Kapital die Gesamtstimmenzahl der
Mehrstimmrechtsaktien und die der Gbrigen Aktien zu vermerken.

(2) Zu dem Posten ,Kapitalrticklage“ sind in der Bilanz oder im Anhang gesondert

anzugeben
1. der Betrag, der wahrend des Geschéftsjahrs eingestellt wurde;

2. der Betrag, der fur das Geschéftsjahr entnommen wird.
(3) Zu den einzelnen Posten der Gewinnriicklagen sind in der Bilanz oder im Anhang

jeweils gesondert anzugeben

1. die Betrage, die die Hauptversammlung aus dem Bilanzgewinn des Vorjahrs

eingestellt hat;

2. die Betrage, die aus dem Jahresiuberschuss des Geschéftsjahrs eingestellt

werden;

3. die Betréage, die fur das Geschaftsjahr entnommen werden.
(4) Die Absatze 1 bis 3 sind nicht anzuwenden auf Aktiengesellschaften, die Kleinst-
kapitalgesellschaften im Sinne des § 267a des Handelsgesetzbuchs sind, wenn sie
von der Erleichterung nach § 266 Absatz 1 Satz 4 des Handelsgesetzbuchs Ge-
brauch machen. Kleine Aktiengesellschaften im Sinne des § 267 Absatz 1 des Han-
delsgesetzbuchs haben die Abséatze 2 und 3 mit der Mal3gabe anzuwenden, dass die

Angaben in der Bilanz zu machen sind.

88 153 bis 157 (aufgehoben)

8 158 Vorschriften zur Gewinn- und Verlustrechnung

(1) Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Posten ,Jahresiberschuss/ Jah-
resfehlbetrag” in FortfiUhrung der Nummerierung um die folgenden Posten zu ergan-

zen.
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1. Gewinnvortrag/Verlustvortrag aus dem Vorjahr
2. Entnahme aus der Kapitalrticklage
3. Entnahme aus Gewinnriicklagen

a) aus der gesetzlichen Ricklage

b) aus der Rucklage fiir Anteile an einem herrschenden oder mehrheitlich

beteiligten Unternehmen
c) aus satzungsmaRigen Rucklagen
d) aus anderen Gewinnriucklagen
4.  Einstellungen in Gewinnricklagen
a) indie gesetzliche Ricklage

b) in die Rucklage fir Anteile an einem herrschenden oder mehrheitlich

beteiligten Unternehmen
c) in satzungsmafige Rucklagen
d) in andere Gewinnriicklagen

5.  Bilanzgewinn/Bilanzverlust.

Die Angaben nach Satz 1 kénnen auch im Anhang gemacht werden.

(2) Von dem Ertrag aus einem Gewinnabfihrungs- oder Teilgewinnabfiihrungsver-
trag ist ein vertraglich zu leistender Ausgleich fur au3enstehende Gesellschafter ab-
zusetzen; Ubersteigt dieser den Ertrag, so ist der Ubersteigende Betrag unter den
Aufwendungen aus Verlustibernahme auszuweisen. Andere Betrage durfen nicht
abgesetzt werden.

(3) Die Absatze 1 und 2 sind nicht anzuwenden auf Aktiengesellschaften, die Kleinst-
kapitalgesellschaften im Sinne des § 267a des Handelsgesetzbuchs sind, wenn sie
von der Erleichterung nach 8§ 275 Absatz 5 des Handelsgesetzbuchs Gebrauch ma-

chen.

§ 159 (aufgehoben)

8§ 160 Vorschriften zum Anhang

(1) In jedem Anhang sind auch Angaben zu machen tber

1. den Bestand und den Zugang an Aktien, die ein Aktionar fir Rechnung der

Gesellschaft oder eines abhangigen oder eines im Mehrheitsbesitz der Ge-
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sellschaft stehenden Unternehmens oder ein abhangiges oder im Mehrheits-
besitz der Gesellschaft stehendes Unternehmen als Griinder oder Zeichner
oder in Auslibung eines bei einer bedingten Kapitalerhbhung eingeraumten
Umtausch- oder Bezugsrechts Ubernommen hat; sind solche Aktien im Ge-
schaftsjahr verwertet worden, so ist auch tber die Verwertung unter Angabe

des Erldses zu berichten;

den Bestand an eigenen Aktien der Gesellschaft, die sie, ein abhangiges o-
der im Mehrheitsbesitz der Gesellschaft stehendes Unternehmen oder ein
anderer fir Rechnung der Gesellschaft oder eines abhangigen oder eines im
Mehrheitsbesitz der Gesellschaft stehendes Unternehmen erworben oder als
Pfand genommen hat; dabei sind die Zahl dieser Aktien und der auf sie ent-
fallende Betrag des Grundkapitals sowie deren Anteil am Grundkapital, fur
erworbene Aktien ferner der Zeitpunkt des Erwerbs und die Grunde fur den
Erwerb anzugeben. Sind solche Aktien im Geschéftsjahr erworben oder ver-
aul3ert worden, so ist auch Uber den Erwerb oder die Verauf3erung unter An-
gabe der Zahl dieser Aktien, des auf sie entfallenden Betrags des Grundkapi-
tals, des Anteils am Grundkapital und des Erwerbs- oder VeraufRerungsprei-

ses, sowie Uber die Verwendung des Erléses zu berichten;

die Zahl der Aktien jeder Gattung, wobei zu Nennbetragsaktien der Nennbe-
trag und zu Stlckaktien der rechnerische Wert fur jede von ihnen anzugeben
ist, sofern sich diese Angaben nicht aus der Bilanz ergeben; davon sind Ak-
tien, die bei einer bedingten Kapitalerhhung oder einem genehmigten Kapi-

tal im Geschaftsjahr gezeichnet wurden, jeweils gesondert anzugeben;
das genehmigte Kapital,

die Zahl der Bezugsrechte gemafl § 192 Absatz 2 Nummer 3;
(aufgehoben)

das Bestehen einer wechselseitigen Beteiligung unter Angabe des Unter-

nehmens;

das Bestehen einer Beteiligung, die nach 8 20 Abs. 1 oder Abs. 4 dieses Ge-
setzes oder nach § 33 Absatz 1 oder Absatz 2 des Wertpapierhandelsgeset-
zes mitgeteilt worden ist; dabei ist der nach 8 20 Abs. 6 dieses Gesetzes o-
der der nach § 40 Absatz 1 des Wertpapierhandelsgesetzes veroffentlichte
Inhalt der Mitteilung anzugeben.
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(2) Die Berichterstattung hat insoweit zu unterbleiben, als es fur das Wohl der Bun-
desrepublik Deutschland oder eines ihrer Lander erforderlich ist.

(3) Absatz 1 Nummer 1 und 3 bis 8 ist nicht anzuwenden auf Aktiengesellschaften,
die kleine Kapitalgesellschaften im Sinne des 8§ 267 Absatz 1 des Handelsgesetz-
buchs sind. Absatz 1 Nummer 2 ist auf diese Aktiengesellschaften mit der Mal3gabe
anzuwenden, dass die Gesellschaft nur Angaben zu von ihr selbst oder durch eine
andere Person fir Rechnung der Gesellschaft erworbenen und gehaltenen eigenen
Aktien machen muss und Uber die Verwendung des Erléses aus der Veraul3erung

eigener Aktien nicht zu berichten braucht.

§ 161 Erklarung zum Corporate Governance Kodex

(1) Vorstand und Aufsichtsrat der borsennotierten Gesellschaft erklaren jahrlich, dass
den vom Bundesministerium der Justiz und fir Verbraucherschutz im amtlichen Teil
des Bundesanzeigers bekannt gemachten Empfehlungen der ,Regierungskommissi-
on Deutscher Corporate Governance Kodex“ entsprochen wurde und wird oder wel-
che Empfehlungen nicht angewendet wurden oder werden und warum nicht. Glei-
ches gilt fir Vorstand und Aufsichtsrat einer Gesellschaft, die ausschlie3lich andere
Wertpapiere als Aktien zum Handel an einem organisierten Markt im Sinn des § 2
Absatz 11 des Wertpapierhandelsgesetzes ausgegeben hat und deren ausgegebene
Aktien auf eigene Veranlassung tber ein multilaterales Handelssystem im Sinn des §
2 Absatz 8 Satz 1 Nummer 8 des Wertpapierhandelsgesetzes gehandelt werden.

(2) Die Erklarung ist auf der Internetseite der Gesellschaft dauerhaft 6ffentlich zu-

ganglich zu machen.

§ 162 Vergutungsbericht
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entsprechen, wie die Vergutung die langfristige Entwicklung der Gesellschaft

fordert und wie die Leistungskriterien angewendet wurden;

eine vergleichende Darstellung der jahrlichen Veranderung der Vergutung,
der Ertragsentwicklung der Gesellschaft sowie der Uber die letzten funf Ge-
schaftsjahre betrachteten durchschnittlichen Vergutung von Arbeithehmern
auf Vollzeitaquivalenzbasis, einschlie3lich einer Erlauterung, welcher Kreis

von Arbeitnehmern einbezogen wurde;

die Anzahl der gewahrten oder zugesagten Aktien und Aktienoptionen und
die wichtigsten Bedingungen fur die Ausubung der Rechte, einschliel3lich
Ausiibungspreis, Ausiibungsdatum und etwaiger Anderungen dieser Bedin-
gungen;

Angaben dazu, ob und wie von der Moglichkeit Gebrauch gemacht wurde,

variable Vergutungsbestandteile zurtickzufordern;

Angaben zu etwaigen Abweichungen vom Vergutungssystem des Vorstands,
einschlief3lich einer Erlauterung der Notwendigkeit der Abweichungen, und
der Angabe der konkreten Bestandteile des Vergutungssystems, von denen

abgewichen wurde;

eine Erlauterung, wie der Beschluss der Hauptversammlung nach § 120a

Absatz 4 oder die Erdrterung nach § 120a Absatz 5 berucksichtigt wurde;

eine Erlauterung, wie die festgelegte Maximalvergutung der Vorstandsmit-

glieder eingehalten wurde.

(2) Hinsichtlich der Vergutung jedes einzelnen Mitglieds des Vorstands hat der Ver-

gutungsbericht ferner Angaben zu solchen Leistungen zu enthalten, die

1.

einem Vorstandsmitglied von einem Dritten im Hinblick auf seine Téatigkeit als
Vorstandsmitglied zugesagt oder im Geschéftsjahr gewahrt worden sind,

einem Vorstandsmitglied fiir den Fall der vorzeitigen Beendigung seiner T&-
tigkeit zugesagt worden sind, einschliel3lich wahrend des letzten Geschafts-

jahres vereinbarter Anderungen dieser Zusagen,

einem Vorstandsmitglied fur den Fall der regularen Beendigung seiner Tatig-
keit zugesagt worden sind, mit ihrem Barwert und dem von der Gesellschaft

wahrend des letzten Geschéftsjahres hierfir aufgewandten oder zurtickge-

© Dr. Manfred Rack, Lurgiallee 12, 60439 Frankfurt am Main



RACK

RECHTSANWALTE

RACK

(1}

RECHT \M BETRIE
T —

DAS COMPLIANCE-SYSTEW

SOFTWARE MIT INHALTEN
AUS EINER HAND!

Die rechtliche Vorsorgeuntersuchung fiir Unternehmen.

Nutzen Sie unsere gespeicherten Erfahrungen aus 26 Jahren
Complianceberatung. Wir vermeiden die Haftung fiir Organisati-
onsverschulden von Fiihrungskréften. Sie miissen organisatorisch
dafiir sorgen, dass sie sich selbst und dass sich alle Mitarbeiter
des Unternehmens legal verhalten. Dazu lassen sich alle Risiken
und Pflichten eines Unternehmens mit unserem System ermitteln,
delegieren, monatlich aktualisieren, erfiillen, kontrollieren, digital
speichern und fiir alle jederzeit verfiighar halten. Die Verantwort-
lichen kénnen digital abfragen, wer, welche Pflicht, an welchem
Betriebsteil, wie zu erfiillen hat. Fiihrungskrafte kénnen auf
einer Oberaufsichtsmaske mit einem Blick kontrollieren, ob alle
Pflichten im Unternehmen erfiillt sind. Systematisch senken wir
den Complianceaufwand durch Standardisierung um 60 %.
Sachverhalte im Unternehmen wiederholen sich, verursachen
gleiche Risiken und ldsen gleiche Rechtspflichten zur Risikoabwehr
aus. Rechtspflichten werden nur einmal geprift, verlinkt, gespei-

chert und immer wieder mehrfach genutzt. Wir sind Rechtsan-
walte mit eigenen Informatikern und bieten eine Softwareldsung
mit Inhalten und praventiver Rechtsberatung aus einer Hand. Auf
Anregungen aus den Unternehmen passen unsere EDV-Spezialis-
ten die Software unseres Compliance-Management-Systems an.
Der aktuelle Inhalt unserer Datenbank: 18.000 Rechtsvorschrif-
ten von EU, Bund, Landern und Berufsgenossenschaften, 7.500
Gerichtsurteile, standardisierte Pflichtenkataloge fiir 45 Bran-
chen und 57.000 vorformulierte Betriebspflichten. 44.000 Unter-
nehmensrisiken sind mit 59.000 Rechtspflichten drei Millio-
nen Mal verlinkt und gespeichert. Auf die Inhalte kommt es an.
Je umfangreicher die Datenbank umso geringer ist das Risiko eine

Unternehmenspflicht zu Gibersehen. El’i""El
1

Weitere Informationen unter:
www.rack-rechtsanwalte.de



Aktiengesetz - AktG - Stand: 12.12.2019 116

stellten Betrag, einschlie3lich wahrend des letzten Geschéftsjahres verein-

barter Anderungen dieser Zusagen,

4. einem friheren Vorstandsmitglied, das seine Tatigkeit im Laufe des letzten
Geschaftsjahres beendet hat, in diesem Zusammenhang zugesagt und im
Laufe des letzten Geschéftsjahres gewahrt worden sind.

(3) Der Vergutungsbericht ist durch den Abschlussprifer zu prifen. Er hat zu prifen,
ob die Angaben nach den Absatzen 1 und 2 gemacht wurden. Er hat einen Vermerk
Uber die Prufung des Vergutungsberichts zu erstellen. Dieser ist dem Vergutungsbe-
richt beizufiigen. 8 323 des Handelsgesetzbuchs gilt entsprechend.
(4) Der Vergutungsbericht und der Vermerk nach Absatz 3 Satz 3 sind nach dem Be-
schluss gemald 8 120a Absatz 4 Satz 1 oder nach der Vorlage gemaR § 120a Ab-
satz 5 von der Gesellschaft zehn Jahre lang auf ihrer Internetseite kostenfrei offent-
lich zuganglich zu machen.
(5) Der Vergutungsbericht darf keine Daten enthalten, die sich auf die Familiensitua-
tion einzelner Mitglieder des Vorstands oder des Aufsichtsrats beziehen. Personen-
bezogene Angaben zu friheren Mitgliedern des Vorstands oder des Aufsichtsrats
sind in allen Vergutungsberichten, die nach Ablauf von zehn Jahren nach Ablauf des
Geschaftsjahres, in dem das jeweilige Mitglied seine Tatigkeit beendet hat, zu erstel-
len sind, zu unterlassen. Im Ubrigen sind personenbezogene Daten nach Ablauf der
Frist des Absatzes 4 aus Vergutungsberichten zu entfernen, die Gber die Internetsei-
te zuganglich sind.
(6) In den Vergttungsbericht brauchen keine Angaben aufgenommen zu werden, die
nach verninftiger kaufmannischer Beurteilung geeignet sind, der Gesellschaft einen
nicht unerheblichen Nachteil zuzufigen. Macht die Gesellschaft von der Mdglichkeit
nach Satz 1 Gebrauch und entfallen die Grunde fur die Nichtaufnahme der Angaben
nach der Veroffentlichung des Vergutungsberichts, sind die Angaben in den darauf

folgenden Vergutungsbericht aufzunehmen.
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Zweiter Abschnitt Prifung des Jahresabschlusses
Erster Unterabschnitt Prafung durch Abschlussprufer
88 163 bis 169 (aufgehoben)

Zweiter Unterabschnitt Prifung durch den Aufsichtsrat

§ 170 Vorlage an den Aufsichtsrat

(1) Der Vorstand hat den Jahresabschluss und den Lagebericht unverzuglich nach
ihrer Aufstellung dem Aufsichtsrat vorzulegen. Satz 1 gilt entsprechend fir einen Ein-
zelabschluss nach § 325 Abs. 2a des Handelsgesetzbuchs sowie bei Mutterunter-
nehmen (8 290 Abs. 1, 2 des Handelsgesetzbuchs) fur den Konzernabschluss und
den Konzernlagebericht. Nach Satz 1 vorzulegen sind auch der gesonderte nichtfi-
nanzielle Bericht (8 289b des Handelsgesetzbuchs) und der gesonderte nichtfinanzi-
elle Konzernbericht (8 315b des Handelsgesetzbuchs), sofern sie erstellt wurden.

(2) Zugleich hat der Vorstand dem Aufsichtsrat den Vorschlag vorzulegen, den er der
Hauptversammlung fur die Verwendung des Bilanzgewinns machen will. Der Vor-

schlag ist, sofern er keine abweichende Gliederung bedingt, wie folgt zu gliedern:
1. Verteilung an die Aktionare
2.  Einstellung in Gewinnricklagen
3. Gewinnvortrag

4. Bilanzgewinn
(3) Jedes Aufsichtsratsmitglied hat das Recht, von den Vorlagen und Prifungsberich-
ten Kenntnis zu nehmen. Die Vorlagen und Prifungsberichte sind auch jedem Auf-
sichtsratsmitglied oder, soweit der Aufsichtsrat dies beschlossen hat, den Mitgliedern

eines Ausschusses zu tUibermitteln.

§ 171 Prifung durch den Aufsichtsrat

(1) Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss, den Lagebericht und den Vorschlag fur
die Verwendung des Bilanzgewinns zu priufen, bei Mutterunternehmen (8 290 Abs. 1,
2 des Handelsgesetzbuchs) auch den Konzernabschluss und den Konzernlagebe-
richt. Ist der Jahresabschluss oder der Konzernabschluss durch einen Abschlusspri-
fer zu prufen, so hat dieser an den Verhandlungen des Aufsichtsrats oder des Pri-
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fungsausschusses uber diese Vorlagen teilzunehmen und tber die wesentlichen Er-
gebnisse seiner Prifung, insbesondere wesentliche Schwachen des internen Kon-
troll- und des Risikomanagementsystems bezogen auf den Rechnungslegungspro-
zess, zu berichten. Er informiert Gber Umstande, die seine Befangenheit besorgen
lassen und Uber Leistungen, die er zusatzlich zu den Abschlussprufungsleistungen
erbracht hat. Der Aufsichtsrat hat auch den gesonderten nichtfinanziellen Bericht (8
289b des Handelsgesetzbuchs) und den gesonderten nichtfinanziellen Konzernbe-
richt (8 315b des Handelsgesetzbuchs) zu prufen, sofern sie erstellt wurden.

(2) Der Aufsichtsrat hat tUber das Ergebnis der Prufung schriftlich an die Hauptver-
sammlung zu berichten. In dem Bericht hat der Aufsichtsrat auch mitzuteilen, in wel-
cher Art und in welchem Umfang er die Geschaftsfiihrung der Gesellschaft wahrend
des Geschaftsjahrs geprift hat; bei bérsennotierten Gesellschaften hat er insbeson-
dere anzugeben, welche Ausschiisse gebildet worden sind, sowie die Zahl seiner
Sitzungen und die der Ausschisse mitzuteilen. Ist der Jahresabschluss durch einen
Abschlussprifer zu prifen, so hat der Aufsichtsrat ferner zu dem Ergebnis der Pr-
fung des Jahresabschlusses durch den Abschlussprifer Stellung zu nehmen. Am
Schluss des Berichts hat der Aufsichtsrat zu erklaren, ob nach dem abschliel3enden
Ergebnis seiner Prufung Einwendungen zu erheben sind und ob er den vom Vor-
stand aufgestellten Jahresabschluss billigt. Bei Mutterunternehmen (8 290 Abs. 1, 2
des Handelsgesetzbuchs) finden die Satze 3 und 4 entsprechende Anwendung auf
den Konzernabschluss.

(3) Der Aufsichtsrat hat seinen Bericht innerhalb eines Monats, nachdem ihm die
Vorlagen zugegangen sind, dem Vorstand zuzuleiten. Wird der Bericht dem Vorstand
nicht innerhalb der Frist zugeleitet, hat der Vorstand dem Aufsichtsrat unverziglich
eine weitere Frist von nicht mehr als einem Monat zu setzen. Wird der Bericht dem
Vorstand nicht vor Ablauf der weiteren Frist zugeleitet, gilt der Jahresabschluss als
vom Aufsichtsrat nicht gebilligt; bei Mutterunternehmen (8 290 Abs. 1, 2 des Han-
delsgesetzbuchs) gilt das Gleiche hinsichtlich des Konzernabschlusses.

(4) Die Absatze 1 bis 3 gelten auch hinsichtlich eines Einzelabschlusses nach § 325
Abs. 2a des Handelsgesetzbuchs. Der Vorstand darf den in Satz 1 genannten Ab-

schluss erst nach dessen Billigung durch den Aufsichtsrat offen legen.
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Dritter Abschnitt Feststellung des Jahresabschlusses. Gewinnverwendung

Erster Unterabschnitt Feststellung des Jahresabschlusses

§ 172 Feststellung durch Vorstand und Aufsichtsrat

Billigt der Aufsichtsrat den Jahresabschluss, so ist dieser festgestellt, sofern nicht
Vorstand und Aufsichtsrat beschlie3en, die Feststellung des Jahresabschlusses der
Hauptversammlung zu uberlassen. Die Beschlisse des Vorstands und des Aufsichts-
rats sind in den Bericht des Aufsichtsrats an die Hauptversammlung aufzunehmen.

§ 173 Feststellung durch die Hauptversammlung

(1) Haben Vorstand und Aufsichtsrat beschlossen, die Feststellung des Jahresab-
schlusses der Hauptversammlung zu Uberlassen, oder hat der Aufsichtsrat den Jah-
resabschluss nicht gebilligt, so stellt die Hauptversammlung den Jahresabschluss
fest. Hat der Aufsichtsrat eines Mutterunternehmens (8 290 Abs. 1, 2 des Handels-
gesetzbuchs) den Konzernabschluss nicht gebilligt, so entscheidet die Hauptver-
sammlung uber die Billigung.

(2) Auf den Jahresabschluss sind bei der Feststellung die fir seine Aufstellung gel-
tenden Vorschriften anzuwenden. Die Hauptversammlung darf bei der Feststellung
des Jahresabschlusses nur die Betrage in Gewinnrlicklagen einstellen, die nach Ge-
setz oder Satzung einzustellen sind.

(3) Andert die Hauptversammlung einen von einem Abschlusspriifer auf Grund ge-
setzlicher Verpflichtungen gepruften Jahresabschluss, so werden vor der erneuten
Prufung nach 8 316 Abs. 3 des Handelsgesetzbuchs von der Hauptversammlung
gefasste Beschlisse Uber die Feststellung des Jahresabschlusses und die Gewinn-
verwendung erst wirksam, wenn auf Grund der erneuten Prifung ein hinsichtlich der
Anderungen uneingeschrankter Bestatigungsvermerk erteilt worden ist. Sie werden
nichtig, wenn nicht binnen zwei Wochen seit der Beschlussfassung ein hinsichtlich

der Anderungen uneingeschrankter Bestatigungsvermerk erteilt wird.

Zweiter Unterabschnitt Gewinnverwendung

§174

(1) Die Hauptversammlung beschliel3t Gber die Verwendung des Bilanzgewinns. Sie

ist hierbei an den festgestellten Jahresabschluss gebunden.
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(2) In dem Beschluss ist die Verwendung des Bilanzgewinns im einzelnen darzule-

gen, namentlich sind anzugeben
1. der Bilanzgewinn;
2 der an die Aktionare auszuschittende Betrag oder Sachwert;
3. die in Gewinnrtcklagen einzustellenden Betrage;
4. ein Gewinnvortrag;
5

der zusatzliche Aufwand auf Grund des Beschlusses.
(3) Der Beschluss fihrt nicht zu einer Anderung des festgestellten Jahresabschlus-

SEes.

Dritter Unterabschnitt Ordentliche Hauptversammlung

§ 175 Einberufung

(1) Unverziglich nach Eingang des Berichts des Aufsichtsrats hat der Vorstand die
Hauptversammlung zur Entgegennahme des festgestellten Jahresabschlusses und
des Lageberichts, eines vom Aufsichtsrat gebilligten Einzelabschlusses nach § 325
Abs. 2a des Handelsgesetzbuchs sowie zur Beschlussfassung tber die Verwendung
eines Bilanzgewinns, bei einem Mutterunternehmen (8 290 Abs. 1, 2 des Handelsge-
setzbuchs) auch zur Entgegennahme des vom Aufsichtsrat gebilligten Konzernab-
schluss und des Konzerlageberichts, einzuberufen. Die Hauptversammlung hat in
den ersten acht Monaten des Geschaftsjahrs stattzufinden.

(2) Der Jahresabschluss, ein vom Aufsichtsrat gebilligter Einzelabschluss nach § 325
Absatz 2a des Handelsgesetzbuchs, der Lagebericht, der Bericht des Aufsichtsrats
und der Vorschlag des Vorstands fur die Verwendung des Bilanzgewinns sind von
der Einberufung an in dem Geschéaftsraum der Gesellschaft zur Einsicht durch die
Aktionare auszulegen. Auf Verlangen ist jedem Aktionar unverziglich eine Abschrift
der Vorlagen zu erteilen. Bei einem Mutterunternehmen (8 290 Abs. 1, 2 des Han-
delsgesetzbuchs) gelten die Satze 1 und 2 auch fur den Konzernabschluss, den
Konzernlagebericht und den Bericht des Aufsichtsrats hiertber. Die Verpflichtungen
nach den Satzen 1 bis 3 entfallen, wenn die dort bezeichneten Dokumente fur den-
selben Zeitraum uber die Internetseite der Gesellschaft zuganglich sind.

(3) Hat die Hauptversammlung den Jahresabschluss festzustellen oder hat sie tber

die Billigung des Konzernabschlusses zu entscheiden, so gelten fur die Einberufung
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der Hauptversammlung zur Feststellung des Jahresabschlusses oder zur Billigung
des Konzernabschlusses und fur das Zugénglichmachen der Vorlagen und die Ertei-
lung von Abschriften die Abséatze 1 und 2 sinngemals.

Die Verhandlungen Uber die Feststellung des Jahresabschlusses und tber die Ver-
wendung des Bilanzgewinns sollen verbunden werden.

(4) Mit der Einberufung der Hauptversammlung zur Entgegennahme des festgestell-
ten Jahresabschlusses oder, wenn die Hauptversammlung den Jahresabschluss
festzustellen hat, der Hauptversammlung zur Feststellung des Jahresabschlusses
sind Vorstand und Aufsichtsrat an die in dem Bericht des Aufsichtsrats enthaltenen
Erklarungen Uber den Jahresabschluss (88 172, 173 Abs. 1) gebunden. Bei einem
Mutterunternehmen (8 290 Abs. 1, 2 des Handelsgesetzbuchs) gilt Satz 1 fur die Er-

klarung des Aufsichtsrats tUber die Billigung des Konzernabschlusses entsprechend.

8§ 176 Vorlagen. Anwesenheit des Abschlussprufers

(1) Der Vorstand hat der Hauptversammlung die in 8 175 Abs. 2 genannten Vorlagen
sowie bei borsennotierten Gesellschaften einen erlauternden Bericht zu den Anga-
ben nach des Handelsgesetzbuchs zugéanglich zu machen. Zu
Beginn der Verhandlung soll der Vorstand seine Vorlagen, der Vorsitzende des Auf-
sichtsrats den Bericht des Aufsichtsrats erlautern. Der Vorstand soll dabei auch zu
einem Jahresfehlbetrag oder einem Verlust Stellung nehmen, der das Jahresergeb-
nis wesentlich beeintrachtigt hat. Satz 3 ist auf Kreditinstitute nicht anzuwenden.

(2) Ist der Jahresabschluss von einem Abschlussprifer zu prifen, so hat der Ab-
schlussprufer an den Verhandlungen Uber die Feststellung des Jahresabschlusses
teilzunehmen. Satz 1 gilt entsprechend fir die Verhandlungen tber die Billigung ei-
nes Konzernabschlusses. Der Abschlussprufer ist nicht verpflichtet, einem Aktionar

Auskunft zu erteilen.
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Vierter Abschnitt Bekanntmachung des Jahresabschlusses

88 177 und 178 (aufgehoben)

Sechster Teil Satzungsadnderung. MaRnahmen der Kapitalbeschaffung und

Kapitalherabsetzung

Erster Abschnitt Satzungsanderung

8§ 179 Beschluss der Hauptversammlung

(1) Jede Satzungsanderung bedarf eines Beschlusses der Hauptversammlung. Die
Befugnis zu Anderungen, die nur die Fassung betreffen, kann die Hauptversammlung
dem Aufsichtsrat Ubertragen.

(2) Der Beschluss der Hauptversammlung bedarf einer Mehrheit, die mindestens drei
Viertel des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals umfasst. Die Sat-
zung kann eine andere Kapitalmehrheit, fir eine Anderung des Gegenstands des
Unternehmens jedoch nur eine gréf3ere Kapitalmehrheit bestimmen. Sie kann weitere
Erfordernisse aufstellen.

(3) Soll das bisherige Verhaltnis mehrerer Gattungen von Aktien zum Nachteil einer
Gattung geandert werden, so bedarf der Beschluss der Hauptversammlung zu seiner
Wirksamkeit der Zustimmung der benachteiligten Aktionare. Uber die Zustimmung
haben die benachteiligten Aktionére einen Sonderbeschluss zu fassen. Fur diesen
gilt Absatz 2.

§ 179a Verpflichtung zur Ubertragung des ganzen Gesellschaftsvermogens

(1) Ein Vertrag, durch den sich eine Aktiengesellschaft zur Ubertragung des ganzen
Gesellschaftsvermdgens verpflichtet, ohne dass die Ubertragung unter die Vorschrif-
ten des Umwandlungsgesetzes féllt, bedarf auch dann eines Beschlusses der Haupt-
versammlung nach § 179, wenn damit nicht eine Anderung des Unternehmensge-
genstandes verbunden ist. Die Satzung kann nur eine gré3ere Kapitalmehrheit be-
stimmen.

(2) Der Vertrag ist von der Einberufung der Hauptversammlung an, die tber die Zu-
stimmung beschliel3en soll, in dem Geschaftsraum der Gesellschaft zur Einsicht der
Aktionare auszulegen. Auf Verlangen ist jedem Aktionar unverziglich eine Abschrift

zu erteilen. Die Verpflichtungen nach den Satzen 1 und 2 entfallen, wenn der Vertrag
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fur denselben Zeitraum Uber die Internetseite der Gesellschaft zuganglich ist. In der
Hauptversammlung ist der Vertrag zugénglich zu machen. Der Vorstand hat ihn zu
Beginn der Verhandlung zu erlautern. Der Niederschrift ist er als Anlage beizufiigen.

(3) Wird aus Anlass der Ubertragung des Gesellschaftsvermdgens die Gesellschaft
aufgeldst, so ist der Anmeldung der Auflosung der Vertrag in Ausfertigung oder 6f-

fentlich beglaubigter Abschrift beizuftigen.

8 180 Zustimmung der betroffenen Aktionéare

(1) Ein Beschluss, der Aktiondren Nebenverpflichtungen auferlegt, bedarf zu seiner
Wirksamkeit der Zustimmung aller betroffenen Aktionare.

(2) Gleiches gilt fur einen Beschluss, durch den die Ubertragung von Namensaktien
oder Zwischenscheinen an die Zustimmung der Gesellschaft gebunden wird.

§ 181 Eintragung der Satzungsanderung

(1) Der Vorstand hat die Satzungsanderung zur Eintragung in das Handelsregister
anzumelden. Der Anmeldung ist der vollstandige Wortlaut der Satzung beizufligen; er
muss mit der Bescheinigung eines Notars versehen sein, dass die geanderten Best-
immungen der Satzung mit dem Beschluss Uber die Satzungsanderung und die un-
veranderten Bestimmungen mit dem zuletzt zum Handelsregister eingereichten voll-
standigen Wortlaut der Satzung Ubereinstimmen.

(2) Soweit nicht die Anderung Angaben nach § 39 betrifft, geniigt bei der Eintragung
die Bezugnahme auf die beim Gericht eingereichten Urkunden.

(3) Die Anderung wird erst wirksam, wenn sie in das Handelsregister des Sitzes der

Gesellschaft eingetragen worden ist.

Zweiter Abschnitt MalBhahmen der Kapitalbeschaffung
Erster Unterabschnitt Kapitalerhdhung gegen Einlagen

§ 182 Voraussetzungen

(1) Eine Erhohung des Grundkapitals gegen Einlagen kann nur mit einer Mehrheit
beschlossen werden, die mindestens drei Viertel des bei der Beschlussfassung ver-
tretenen Grundkapitals umfasst. Die Satzung kann eine andere Kapitalmehrheit, flr
die Ausgabe von Vorzugsaktien ohne Stimmrecht jedoch nur eine grof3ere Kapital-

mehrheit bestimmen. Sie kann weitere Erfordernisse aufstellen. Die Kapitalerhbhung
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kann nur durch Ausgabe neuer Aktien ausgefiihrt werden. Bei Gesellschaften mit
Stuckaktien muss sich die Zahl der Aktien in demselben Verhéltnis wie das Grundka-
pital erhéhen.

(2) Sind mehrere Gattungen von stimmberechtigten Aktien vorhanden, so bedarf der
Beschluss der Hauptversammlung zu seiner Wirksamkeit der Zustimmung der Aktio-
nare jeder Gattung. Uber die Zustimmung haben die Aktionare jeder Gattung einen
Sonderbeschluss zu fassen. Fur diesen gilt Absatz 1.

(3) Sollen die neuen Aktien fiir einen hoheren Betrag als den geringsten Ausgabebe-
trag ausgegeben werden, so ist der Mindestbetrag, unter dem sie nicht ausgegeben
werden sollen, im Beschluss Uber die Erhéhung des Grundkapitals festzusetzen.

(4) Das Grundkapital soll nicht erhoht werden, solange ausstehende Einlagen auf
das bisherige Grundkapital noch erlangt werden kénnen. Fir Versicherungsgesell-
schaften kann die Satzung etwas anderes bestimmen. Stehen Einlagen in verhalt-
nismafig unerheblichem Umfang aus, so hindert dies die Erhéhung des Grundkapi-
tals nicht.

§ 183 Kapitalerhohung mit Sacheinlagen; Rickzahlung von Einlagen

(1) Wird eine Sacheinlage (8 27 Abs. 1 und 2) gemacht, so mussen ihr Gegenstand,
die Person, von der die Gesellschaft den Gegenstand erwirbt, und der Nennbetrag,
bei Stuckaktien die Zahl der bei der Sacheinlage zu gewahrenden Aktien im Be-
schluss Uber die Erhéhung des Grundkapitals festgesetzt werden. Der Beschluss
darf nur gefasst werden, wenn die Einbringung von Sacheinlagen und die Festset-
zungen nach Satz 1 ausdricklich und ordnungsgemaf bekannt gemacht worden
sind.

(2) 8 27 Abs. 3 und 4 gilt entsprechend.

(3) Bei der Kapitalerhéhung mit Sacheinlagen hat eine Prifung durch einen oder

mehrere Prifer stattzufinden. § 33 Abs. 3 bis 5, die 88 34, 35 gelten sinngemals.

§ 183a Kapitalerhdhung mit Sacheinlagen ohne Prufung

(1) Von einer Prufung der Sacheinlage (8 183 Abs. 3) kann unter den Voraussetzun-
gen des 8§ 33a abgesehen werden. Wird hiervon Gebrauch gemacht, so gelten die
folgenden Absétze.

(2) Der Vorstand hat das Datum des Beschlusses Uber die Kapitalerhbhung sowie
die Angaben nach § 37a Abs. 1 und 2 in den Gesellschaftsblattern bekannt zu ma-
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chen. Die Durchfuhrung der Erhéhung des Grundkapitals darf nicht in das Handels-
register eingetragen werden vor Ablauf von vier Wochen seit der Bekanntmachung.
(3) Liegen die Voraussetzungen des § 33a Abs. 2 vor, hat das Amtsgericht auf An-
trag von Aktionaren, die am Tag der Beschlussfassung Uber die Kapitalerhhung
gemeinsam funf vom Hundert des Grundkapitals hielten und am Tag der Antragstel-
lung noch halten, einen oder mehrere Prifer zu bestellen. Der Antrag kann bis zum
Tag der Eintragung der Durchfihrung der Erhdhung des Grundkapitals (8 189) ge-
stellt werden. Das Gericht hat vor der Entscheidung tber den Antrag den Vorstand
zu horen. Gegen die Entscheidung ist die Beschwerde gegeben.

(4) Fur das weitere Verfahren gelten § 33 Abs. 4 und 5, die 88 34, 35 entsprechend.

§ 184 Anmeldung des Beschlusses

(1) Der Vorstand und der Vorsitzende des Aufsichtsrats haben den Beschluss tber
die Erh6hung des Grundkapitals zur Eintragung in das Handelsregister anzumelden.
In der Anmeldung ist anzugeben, welche Einlagen auf das bisherige Grundkapital
noch nicht geleistet sind und warum sie nicht erlangt werden kdnnen. Soll von einer
Prifung der Sacheinlage abgesehen werden und ist das Datum des Beschlusses der
Kapitalerhhung vorab bekannt gemacht worden (8 183a Abs. 2), missen die An-
meldenden in der Anmeldung nur noch versichern, dass ihnen seit der Bekanntma-
chung keine Umstande im Sinne von 8§ 37a Abs. 2 bekannt geworden sind.

(2) Der Anmeldung sind der Bericht Uber die Prifung von Sacheinlagen (8 183 Abs.
3) oder die in 8 37a Abs. 3 bezeichneten Anlagen beizufigen.

(3) Das Gericht kann die Eintragung ablehnen, wenn der Wert der Sacheinlage nicht
unwesentlich hinter dem geringsten Ausgabebetrag der dafiir zu gewahrenden Aktien
zurlickbleibt. Wird von einer Prifung der Sacheinlage nach § 183a Abs. 1 abgese-
hen, gilt § 38 Abs. 3 entsprechend.

§ 185 Zeichnung der neuen Aktien

(1) Die Zeichnung der neuen Aktien geschieht durch schriftliche Erklarung (Zeich-
nungsschein), aus der die Beteiligung nach der Zahl und bei Nennbetragsaktien dem
Nennbetrag und, wenn mehrere Gattungen ausgegeben werden, der Gattung der
Aktien hervorgehen muss. Der Zeichnungsschein soll doppelt ausgestellt werden. Er

hat zu enthalten

1. den Tag, an dem die Erhohung des Grundkapitals beschlossen worden ist;
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2. den Ausgabebetrag der Aktien, den Betrag der festgesetzten Einzahlungen

sowie den Umfang von Nebenverpflichtungen;

3. die bei einer Kapitalerhbhung mit Sacheinlagen vorgesehenen Festsetzun-
gen und, wenn mehrere Gattungen ausgegeben werden, den auf jede Akti-

engattung entfallenden Betrag des Grundkapitals;

4. den Zeitpunkt, an dem die Zeichnung unverbindlich wird, wenn nicht bis da-
hin die Durchfihrung der Erh6hung des Grundkapitals eingetragen ist.

(2) Zeichnungsscheine, die diese Angaben nicht vollstandig oder die aul3er dem Vor-
behalt in Absatz 1 Nr. 4 Beschrankungen der Verpflichtung des Zeichners enthalten,
sind nichtig.
(3) Ist die Durchfuihrung der Erhéhung des Grundkapitals eingetragen, so kann sich
der Zeichner auf die Nichtigkeit oder Unverbindlichkeit des Zeichnungsscheins nicht
berufen, wenn er auf Grund des Zeichnungsscheins als Aktionar Rechte austibt oder
Verpflichtungen erfillt hat.
(4) Jede nicht im Zeichnungsschein enthaltene Beschrankung ist der Gesellschaft

gegenuber unwirksam.

§ 186 Bezugsrecht

(1) Jedem Aktionar muss auf sein Verlagen ein seinem Anteil an dem bisherigen
Grundkapital entsprechender Teil der neuen Aktien zugeteilt werden. Fir die Aus-
Ubung des Bezugsrechts ist eine Frist von mindestens zwei Wochen zu bestimmen.
(2) Der Vorstand hat den Ausgabebetrag oder die Grundlagen fur seine Festlegung
und zugleich eine Bezugsfrist gemal Absatz 1 in den Gesellschaftsblattern bekannt
zu machen . Sind nur die Grundlagen der Festle-
gung angegeben, so hat er spatestens drei Tage vor Ablauf der Bezugsfrist den Aus-
gabebetrag in den Gesellschaftsblattern und tber ein elektronisches Informations-
medium bekannt zu machen.

(3) Das Bezugsrecht kann ganz oder zum Teil nur im Beschluss uber die Erh6hung
des Grundkapitals ausgeschlossen werden. In diesem Fall bedarf der Beschluss ne-
ben den in Gesetz oder Satzung fir die Kapitalerh6hung aufgestellten Erfordernissen
einer Mehrheit, die mindestens drei Viertel des bei der Beschlussfassung vertretenen
Grundkapitals umfasst. Die Satzung kann eine groR3ere Kapitalmehrheit und weitere
Erfordernisse bestimmen. Ein Ausschluss des Bezugsrechts ist insbesondere dann

zulassig, wenn die Kapitalerhbhung gegen Bareinlagen zehn vom Hundert des
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Grundkapitals nicht Ubersteigt und der Ausgabebetrag den Borsenpreis nicht wesent-
lich unterschreitet.

(4) Ein Beschluss, durch den das Bezugsrecht ganz oder zum Teil ausgeschlossen
wird, darf nur gefasst werden, wenn die AusschlieBung ausdricklich und ordnungs-
gemal bekannt gemacht worden ist. Der Vorstand hat der Hauptversammlung einen
schriftlichen Bericht Giber den Grund fur den teilweisen oder vollstandigen Ausschluss
des Bezugsrechts zugénglich zu machen; in dem Bericht ist der vorgeschlagene
Ausgabebetrag zu begrinden.

(5) Als Ausschluss des Bezugsrechts ist es nicht anzusehen, wenn nach dem Be-
schluss die neuen Aktien von einem Kreditinstitut oder einem nach § 53 Abs. 1 Satz
1 oder 8 53b Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 7 des Gesetzes Uber das Kreditwesen tatigen
Unternehmen mit der Verpflichtung ibernommen werden sollen, sie den Aktionéaren
zum Bezug anzubieten. Der Vorstand hat dieses Bezugsangebot mit den Angaben
gemal Absatz 2 Satz 1 und einen endgultigen Ausgabebetrag gemall Absatz 2
Satz 2 bekannt zu machen; gleiches gilt, wenn die neuen Aktien von einem anderen
als einem Kreditinstitut oder Unternehmen im Sinne des Satzes 1 mit der Verpflich-

tung Ubernommen werden sollen, sie den Aktionaren zum Bezug anzubieten.

8 187 Zusicherung von Rechten auf den Bezug neuer Aktien

(1) Rechte auf den Bezug neuer Aktien kdnnen nur unter Vorbehalt des Bezugs-
rechts der Aktionare zugesichert werden.
(2) Zusicherungen vor dem Beschluss Uber die Erhéhung des Grundkapitals sind der

Gesellschaft gegentber unwirksam.

§ 188 Anmeldung und Eintragung der Durchfuhrung

(1) Der Vorstand und der Vorsitzende des Aufsichtsrats haben die Durchfiihrung der
Erhdéhung des Grundkapitals zur Eintragung in das Handelsregister anzumelden.

(2) Fur die Anmeldung gelten sinngemali § 36 Abs. 2, § 36a und § 37 Abs. 1. Durch
Gutschrift auf ein Konto des Vorstands kann die Einzahlung nicht geleistet werden.

(3) Der Anmeldung sind beizufligen

1. die Zweitschriften der Zeichnungsscheine und ein vom Vorstand unterschrie-
benes Verzeichnis der Zeichner, das die auf jeden entfallenden Aktien und

die auf sie geleisteten Einzahlungen angibt;
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2. bei einer Kapitalerhbhung mit Sacheinlagen die Vertrage, die den Festset-
zungen nach 8 183 zugrunde liegen oder zu ihrer Ausfihrung geschlossen

worden sind;

3. eine Berechnung der Kosten, die fur die Gesellschaft durch die Ausgabe der
neuen Aktien entstehen werden.

(4) Anmeldung und Eintragung der Durchfihrung der Erhéhung des Grundkapitals

konnen mit Anmeldung und Eintragung des Beschlusses uber die Erhdhung verbun-

den werden.

8§ 189 Wirksamwerden der Kapitalerh6hung

Mit der Eintragung der Durchfihrung der Erhéhung des Grundkapitals ist das Grund-
kapital erhéht.

§ 190 (aufgehoben).

8 191 Verbotene Ausgabe von Aktien und Zwischenscheinen

Vor der Eintragung der Durchfiihrung der Erhéhung des Grundkapitals kénnen die
neuen Anteilsrechte nicht Ubertragen, neue Aktien und Zwischenscheine nicht aus-
gegeben werden. Die vorher ausgegebenen neuen Aktien und Zwischenscheine sind
nichtig. FUr den Schaden aus der Ausgabe sind die Ausgeber den Inhabern als Ge-

samtschuldner verantwortlich.

Zweiter Unterabschnitt Bedingte Kapitalerh6hung

§ 192 Voraussetzungen

(1) Die Hauptversammlung kann eine Erhdhung des Grundkapitals beschliel3en, die
nur so weit durchgefiuihrt werden soll, wie von einem Umtausch- oder Bezugsrecht
Gebrauch gemacht wird, das die Gesellschaft hat oder auf die neuen Aktien (Be-
zugsaktien) einraumt (bedingte Kapitalerh6hung).

(2) Die bedingte Kapitalerhéhung soll nur zu folgenden Zwecken beschlossen wer-

den:

1. zur Gewahrung von Umtausch- oder Bezugsrechten auf Grund von Wandel-

schuldverschreibungen;

2. zur Vorbereitung des Zusammenschlusses mehrerer Unternehmen,;
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3. zur Gewahrung von Bezugsrechten an Arbeithehmer und Mitglieder der Ge-
schaftsfihrung der Gesellschaft oder eines verbundenen Unternehmens im
Wege des Zustimmungs- oder Ermachtigungsbeschlusses.
(3) Der Nennbetrag des bedingten Kapitals darf die Hélfte und der Nennbetrag des
nach Absatz 2 Nr. 3 beschlossenen Kapitals den zehnten Teil des Grundkapitals, das
zur Zeit der Beschlussfassung Uber die bedingte Kapitalerhbhung vorhanden ist,
nicht Ubersteigen. § 182 Abs. 1 Satz 5 gilt sinngemaf3. Satz 1 gilt nicht fir eine be-
dingte Kapitalerhhung nach Absatz 2 Nummer 1, die nur zu dem Zweck beschlos-
sen wird, der Gesellschaft einen Umtausch zu ermdglichen, zu dem sie fur den Fall
ihrer drohenden Zahlungsunfahigkeit oder zum Zweck der Abwendung einer Uber-
schuldung berechtigt ist. Ist die Gesellschaft ein Institut im Sinne des 8§ 1 Absatz 1b
des Kreditwesengesetzes, gilt Satz 1 ferner nicht fur eine bedingte Kapitalerhéhung
nach Absatz 2 Nummer 1, die zu dem Zweck beschlossen wird, der Gesellschaft ei-
nen Umtausch zur Erfullung bankaufsichtsrechtlicher oder zum Zweck der Restruktu-
rierung oder Abwicklung erlassener Anforderungen zu ermdglichen. Eine Anrech-
nung von bedingtem Kapital, auf das Satz 3 oder Satz 4 Anwendung findet, auf sons-
tiges bedingtes Kapital erfolgt nicht.
(4) Ein Beschluss der Hauptversammlung, der dem Beschluss Uber die bedingte Ka-
pitalerh6hung entgegensteht, ist nichtig.
(5) Die folgenden Vorschriften Gber das Bezugsrecht gelten sinngemaf fur das Um-

tauschrecht.

8§ 193 Erfordernisse des Beschlusses

(1) Der Beschluss uber die bedingte Kapitalerhbhung bedarf einer Mehrheit, die min-
destens drei Viertel des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals um-
fasst. Die Satzung kann eine gré3ere Kapitalmehrheit und weitere Erfordernisse be-
stimmen. 8 182 Abs. 2 und 8§ 187 Abs. 2 gelten.

(2) Im Beschluss mussen auch festgestellt werden

1. der Zweck der bedingten Kapitalerh6éhung;
2. der Kreis der Bezugsberechtigten;

3. der Ausgabebetrag oder die Grundlagen, nach denen dieser Betrag errech-
net wird; bei einer bedingten Kapitalerh6hung fir die Zwecke des § 192 Abs.
2 Nr. 1 genugt es, wenn in dem Beschluss oder in dem damit verbundenen

Beschluss nach § 221 der Mindestausgabebetrag oder die Grundlagen fur
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die Festlegung des Ausgabebetrags oder des Mindestausgabebetrags be-

stimmt werden; sowie

4. bei Beschlissen nach § 192 Abs. 2 Nr. 3 auch die Aufteilung der Bezugs-
rechte auf Mitglieder der Geschéftsfilhrungen und Arbeitnehmer, Erfolgszie-
le, Erwerbs- und Ausibungszeitraume und Wartezeit fur die erstmalige Aus-

Ubung (mindestens vier Jahre).

§ 194 Bedingte Kapitalerhohung mit Sacheinlagen, Rickzahlung von Einlagen

(1) Wird eine Sacheinlage gemacht, so mussen ihr Gegenstand, die Person, von der
die Gesellschaft den Gegenstand erwirbt, und der Nennbetrag, bei Stlckaktien die
Zahl der bei der Sacheinlage zu gewahrenden Aktien im Beschluss Uber die bedingte
Kapitalerh6hung festgesetzt werden. Als Sacheinlage gilt nicht der Umtausch von
Schuldverschreibungen gegen Bezugsaktien. Der Beschluss darf nur gefasst wer-
den, wenn die Einbringung von Sacheinlagen ausdricklich und ordnungsgemaf be-
kannt gemacht worden ist.

(2) 8 27 Abs. 3 und 4 gilt entsprechend; an die Stelle des Zeitpunkts der Anmeldung
nach § 27 Abs. 3 Satz 3 und der Eintragung nach 8§ 27 Abs. 3 Satz 4 tritt jeweils der
Zeitpunkt der Ausgabe der Bezugsaktien.

(3) Die Absatze 1 und 2 gelten nicht fur die Einlage von Geldforderungen, die Arbeit-
nehmern der Gesellschaft aus einer ihnen von der Gesellschaft eingeraumten Ge-
winnbeteiligung zustehen.

(4) Bei der Kapitalerhbhung mit Sacheinlagen hat eine Prifung durch einen oder
mehrere Prufer stattzufinden. 8 33 Abs. 3 bis 5, die 88 34, § 35 gelten sinngemali.

(5) § 183a gilt entsprechend.

§ 195 Anmeldung des Beschlusses

(1) Der Vorstand und der Vorsitzende des Aufsichtsrats haben den Beschluss uber
die bedingte Kapitalerhéhung zur Eintragung in das Handelsregister anzumelden.
§ 184 Abs. 1 Satz 3 gilt entsprechend.

(2) Der Anmeldung sind beizuftigen

1. Dbei einer bedingten Kapitalerhdhung mit Sacheinlagen die Vertrage, die den
Festsetzungen nach 8 194 zugrunde liegen oder zu ihrer Ausfihrung ge-
schlossen worden sind, und der Bericht Uber die Prifung von Sacheinlagen
(8 194 Abs. 4) oder die in § 37a Abs. 3 bezeichneten Anlagen;
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2. eine Berechnung der Kosten, die fir die Gesellschaft durch die Ausgabe der
Bezugsaktien entstehen werden.
(3) Das Gericht kann die Eintragung ablehnen, wenn der Wert der Sacheinlage nicht
unwesentlich hinter dem geringsten Ausgabebetrag der daftir zu gewahrenden Aktien
zurlckbleibt. Wird von einer Prifung der Sacheinlage nach § 183a Abs. 1 abgese-
hen, gilt § 38 Abs. 3 entsprechend.

8§ 196 (aufgehoben)

8 197 Verbotene Aktienausgabe

Vor der Eintragung des Beschlusses Uber die bedingte Kapitalerhhung kénnen die
Bezugsaktien nicht ausgegeben werden. Ein Anspruch des Bezugsberechtigten ent-
steht vor diesem Zeitpunkt nicht. Die vorher ausgegebenen Bezugsaktien sind nich-
tig. FUr den Schaden aus der Ausgabe sind die Ausgeber den Inhabern als Gesamt-

schuldner verantwortlich.

§ 198 Bezugserklarung

(1) Das Bezugsrecht wird durch schriftliche Erklarung ausgeibt. Die Erklarung (Be-
zugserklarung) soll doppelt ausgestellt werden. Sie hat die Beteiligung nach der Zahl
und bei Nennbetragsaktien dem Nennbetrag und, wenn mehrere Gattungen ausge-
geben werden, der Gattung der Aktien, die Feststellungen nach § 193 Abs. 2, die
nach 8§ 194 bei der Einbringung von Sacheinlagen vorgesehenen Festsetzungen so-
wie den Tag anzugeben, an dem der Beschluss Uber die bedingte Kapitalerhéhung
gefasst worden ist.

(2) Die Bezugserklarung hat die gleiche Wirkung wie eine Zeichnungserklarung. Be-
zugserklarungen, deren Inhalt nicht dem Absatz 1 entspricht oder die Beschrénkun-
gen der Verpflichtung des Erklarenden enthalten, sind nichtig.

(3) Werden Bezugsaktien ungeachtet der Nichtigkeit einer Bezugserklarung ausge-
geben, so kann sich der Erklarende auf die Nichtigkeit nicht berufen, wenn er auf
Grund der Bezugserklarung als Aktionar Rechte ausgeubt oder Verpflichtungen er-
fullt hat.

(4) Jede nicht in der Bezugserklarung enthaltene Beschrankung ist der Gesellschaft

gegenuber unwirksam.
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8 199 Ausgabe der Bezugsaktien

(1) Der Vorstand darf die Bezugsaktien nur in Erfullung des im Beschluss tber die
bedingte Kapitalerhbhung festgesetzten Zwecks und nicht vor der vollen Leistung
des Gegenwerts ausgeben, der sich aus dem Beschluss ergibt.

(2) Der Vorstand darf Bezugsaktien gegen Wandelschuldverschreibungen nur aus-
geben, wenn der Unterschied zwischen dem Ausgabebetrag der zum Umtausch ein-
gereichten Schuldverschreibungen und dem hoheren geringsten Ausgabebetrag der
fur sie zu gewahrenden Bezugsaktien aus einer anderen Gewinnrticklage, soweit sie
zu diesem Zweck verwandt werden kann, oder durch Zuzahlung des Umtauschbe-
rechtigten gedeckt ist. Dies gilt nicht, wenn der Gesamtbetrag, zu dem die Schuld-
verschreibungen ausgegeben sind, den geringsten Ausgabebetrag der Bezugsaktien

insgesamt erreicht oder Ubersteigt.

8 200 Wirksamwerden der bedingten Kapitalerh6hung

Mit der Ausgabe der Bezugsaktien ist das Grundkapital erhoht.

8§ 201 Anmeldung der Ausgabe von Bezugsaktien

(1) Der Vorstand meldet ausgegebene Bezugsaktien zur Eintragung in das Handels-
register mindestens einmal jahrlich bis spatestens zum Ende des auf den Ablauf des
Geschaftsjahrs folgenden Kalendermonats an.

(2) Der Anmeldung sind die Zweitschriften der Bezugserklarungen und ein vom Vor-
stand unterschriebenes Verzeichnis der Personen, die das Bezugsrecht ausgeubt
haben, beizufiigen. Das Verzeichnis hat die auf jeden Aktionar entfallenden Aktien
und die auf sie gemachten Einlagen anzugeben.

(3) In der Anmeldung hat der Vorstand zu erklaren, dass die Bezugsaktien nur in Er-
fullung des im Beschluss Uber die bedingte Kapitalerhbhung festgesetzten Zwecks
und nicht vor der vollen Leistung des Gegenwerts ausgegeben worden sind, der sich

aus dem Beschluss ergibt.

Dritter Unterabschnitt Genehmigtes Kapital

§ 202 Voraussetzungen

(1) Die Satzung kann den Vorstand fur hochstens funf Jahre nach Eintragung der

Gesellschaft ermachtigen, das Grundkapital bis zu einem bestimmten Nennbetrag
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(genehmigtes Kapital) durch Ausgabe neuer Aktien gegen Einlagen zu erhéhen.

(2) Die Ermachtigung kann auch durch Satzungsanderung fir hdchstens funf Jahre
nach Eintragung der Satzungsénderung erteilt werden. Der Beschluss der Hauptver-
sammlung bedarf einer Mehrheit, die mindestens drei Viertel des bei der Beschluss-
fassung vertretenen Grundkapitals umfasst. Die Satzung kann eine gro3ere Kapital-
mehrheit und weitere Erfordernisse bestimmen. § 182 Abs. 2 gilt.

(3) Der Nennbetrag des genehmigten Kapitals darf die Halfte des Grundkapitals, das
zur Zeit der Erméachtigung vorhanden ist, nicht tGbersteigen. Die neuen Aktien sollen
nur mit Zustimmung des Aufsichtsrats ausgegeben werden. § 182 Abs. 1 Satz 5 gilt
sinngemals.

(4) Die Satzung kann auch vorsehen, dass die neuen Aktien an Arbeitnehmer der

Gesellschaft ausgegeben werden.

§ 203 Ausgabe der neuen Aktien

(1) Fur die Ausgabe der neuen Aktien gelten sinngemal, soweit sich aus den folgen-
den Vorschriften nichts anderes ergibt, 88 185 bis 191 uber die Kapitalerhdhung ge-
gen Einlagen. An die Stelle des Beschlusses lber die Erh6hung des Grundkapitals
tritt die Ermachtigung der Satzung zur Ausgabe neuer Aktien.

(2) Die Erméchtigung kann vorsehen, dass der Vorstand Uber den Ausschluss des
Bezugsrechts entscheidet. Wird eine Erméachtigung, die dies vorsieht, durch Sat-
zungsanderung erteilt, so gilt § 186 Abs. 4 sinngemal.

(3) Die neuen Aktien sollen nicht ausgegeben werden, solange ausstehende Einla-
gen auf das bisherige Grundkapital noch erlangt werden kdnnen. Fir Versicherungs-
gesellschaften kann die Satzung etwas anderes bestimmen. Stehen Einlagen in ver-
haltnisméaRig unerheblichem Umfang aus, so hindert dies die Ausgabe der neuen
Aktien nicht. In der ersten Anmeldung der Durchfihrung der Erhéhung des Grundka-
pitals ist anzugeben, welche Einlagen auf das bisherige Grundkapital noch nicht ge-
leistet sind und warum sie nicht erlangt werden kénnen.

(4) Absatz 3 Satz 1 und 4 gilt nicht, wenn die Aktien an Arbeithnehmer der Gesell-

schaft ausgegeben werden.

§ 204 Bedingungen der Aktienausgabe

(1) Uber den Inhalt der Aktienrechte und die Bedingungen der Aktienausgabe ent-
scheidet der Vorstand, soweit die Ermachtigung keine Bestimmungen enthalt. Die
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Entscheidung des Vorstands bedarf der Zustimmdung des Aufsichtsrats; gleiches gilt
fur die Entscheidung des Vorstands nach § 203 Abs. 2 tber den Ausschluss des Be-
zugsrechts.

(2) Sind Vorzugsaktien ohne Stimmrecht vorhanden, so kénnen Vorzugsaktien, die
bei der Verteilung des Gewinns oder des Gesellschaftsvermdgens ihnen vorgehen
oder gleichstehen, nur ausgegeben werden, wenn die Ermé&chtigung es vorsieht.

(3) Weist ein Jahresabschluss, der mit einem uneingeschrankten Bestatigungsver-
merk versehen ist, einen Jahresiberschuss aus, so konnen Aktien an Arbeitnehmer
der Gesellschaft auch in der Weise ausgegeben werden, dass die auf sie zu leisten-
de Einlage aus dem Teil des Jahrestberschusses gedeckt wird, den nach 8§ 58
Abs. 2 Vorstand und Aufsichtsrat in andere Gewinnriicklagen einstellen kénnten. Fir
die Ausgabe der neuen Aktien gelten die Vorschriften Uber eine Kapitalerhéhung ge-
gen Bareinlagen, ausgenommen 8 188 Abs. 2. Der Anmeldung der Durchfihrung der
Erhohung des Grundkapitals ist auRerdem der festgestellte Jahresabschluss mit Be-
statigungsvermerk beizufiigen. Die Anmeldenden haben ferner die Erklarung nach
§ 210 Abs. 1 Satz 2 abzugeben.

§ 205 Ausgabe gegen Sacheinlagen, Ruckzahlung von Einlagen

(1) Gegen Sacheinlagen durfen Aktien nur ausgegeben werden, wenn die Ermachti-
gung es vorsieht.

(2) Der Gegenstand der Sacheinlage, die Person, von der die Gesellschaft den Ge-
genstand erwirbt, und der Nennbetrag, bei Stlickaktien die Zahl der bei der Sachein-
lage zu gewahrenden Aktien sind, wenn sie nicht in der Erméachtigung festgesetzt
sind, vom Vorstand festzusetzen und in den Zeichnungsschein aufzunehmen. Der
Vorstand soll die Entscheidung nur mit Zustimmung des Aufsichtsrats treffen.

(3) 8 27 Abs. 3 und 4 gilt entsprechend.

(4) Die Absatze 2 und 3 gelten nicht fir die Einlage von Geldforderungen, die Arbeit-
nehmern der Gesellschaft aus einer ihnen von der Gesellschaft eingeraumten Ge-
winnbeteiligung zustehen.

(5) Bei Ausgabe der Aktien gegen Sacheinlagen hat eine Prifung durch einen oder
mehrere Prifer stattzufinden; 8 33 Abs. 3 bis 5, die 88 34, 35 gelten sinngemal.
§ 183a ist entsprechend anzuwenden. Anstelle des Datums des Beschlusses Uber
die Kapitalerhdhung hat der Vorstand seine Entscheidung uber die Ausgabe neuer

Aktien gegen Sacheinlagen sowie die Angaben nach 8§ 37a Abs. 1 und 2 in den Ge-
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sellschaftsblattern bekannt zu machen.

(6) Soweit eine Prifung der Sacheinlage nicht stattfindet, gilt fur die Anmeldung der
Durchfiihrung der Kapitalerh6hung zur Eintragung in das Handelsregister (8 203 Abs.
1 Satz 1, § 188) auch § 184 Abs. 1 Satz 3 und Abs. 2 entsprechend.

(7) Das Gericht kann die Eintragung ablehnen, wenn der Wert der Sacheinlage nicht
unwesentlich hinter dem geringsten Ausgabebetrag der daftir zu gewahrenden Aktien
zurtckbleibt. Wird von einer Prifung der Sacheinlage nach 8§ 183a Abs. 1 abgese-
hen, gilt 8 38 Abs. 3 entsprechend.

8§ 206 Vertrage Uber Sacheinlagen vor Eintragung der Gesellschaft

Sind vor Eintragung der Gesellschaft Vertrage geschlossen worden, nach denen auf
das genehmigte Kapital eine Sacheinlage zu leisten ist, so muss die Satzung die
Festsetzungen enthalten, die fur eine Ausgabe gegen Sacheinlagen vorgeschrieben
sind. Dabei gelten sinngemal § 27 Abs. 3 und 5, die 88 32 bis 35, 37 Abs. 4 Nr. 2, 4
und 5, die 88 37a, 38 Abs. 2 und 3 sowie 8§ 49 uber die Grindung der Gesellschaft.
An die Stelle der Grunder tritt der Vorstand und an die Stelle der Anmeldung und Ein-
tragung der Gesellschaft die Anmeldung und Eintragung der Durchflihrung der Erho-

hung des Grundkapitals.

Vierter Unterabschnitt Kapitalerh6hung aus Gesellschaftsmitteln

§ 207 Voraussetzungen

(1) Die Hauptversammlung kann eine Erhéhung des Grundkapitals durch Umwand-
lung der Kapitalriicklage und von Gewinnrtcklagen in Grundkapital beschlie3en.

(2) Fur den Beschluss und fur die Anmeldung des Beschlusses gelten 8§ 182 Abs. 1,
§ 184 Abs. 1 sinngemal. Gesellschaften mit Stlickaktien kénnen ihr Grundkapital
auch ohne Ausgabe neuer Aktien erhéhen; der Beschluss tber die Kapitalerh6hung
muss die Art der Erh6hung angeben.

(3) Dem Beschluss ist eine Bilanz zugrunde zu legen.

§ 208 Umwandlungsfahigkeit von Kapital- und Gewinnrtcklagen

(1) Die Kapitalrticklage und die Gewinnrticklagen, die in Grundkapital umgewandelt
werden sollen, missen in der letzten Jahresbilanz und, wenn dem Beschluss eine
andere Bilanz zugrunde gelegt wird, auch in dieser Bilanz unter ,Kapitalrucklage®

oder ,Gewinnrucklagen® oder im letzten Beschluss Uber die Verwendung des Jahre-
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suiberschusses oder des Bilanzgewinns als Zufiihrung zu diesen Riicklagen ausge-
wiesen sein. Vorbehaltlich des Absatzes 2 kdnnen andere Gewinnricklagen und de-
ren Zufuhrungen in voller Hohe, die Kapitalricklage und die gesetzliche Rucklage
sowie deren Zufuhrungen nur, soweit sie zusammen den zehnten oder den in der
Satzung bestimmten hoheren Teil des bisherigen Grundkapitals Ubersteigen, in
Grundkapital umgewandelt werden.

(2) Die Kapitalriicklage und die Gewinnrticklagen sowie deren Zufihrungen kdnnen
nicht umgewandelt werden, soweit in der zugrunde gelegten Bilanz ein Verlust ein-
schlie3lich eines Verlustvortrags ausgewiesen ist. Gewinnricklagen und deren Zu-
fuhrungen, die fir einen bestimmten Zweck bestimmt sind, durfen nur umgewandelt

werden, soweit dies mit ihrer Zweckbestimmung vereinbar ist.

§ 209 Zugrunde gelegte Bilanz

(1) Dem Beschluss kann die letzte Jahresbilanz zugrunde gelegt werden, wenn die
Jahresbilanz gepruft und die festgestellte Jahresbilanz mit dem uneingeschrankten
Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers versehen ist und wenn ihr Stichtag
hdchstens acht Monate vor der Anmeldung des Beschlusses zur Eintragung in das
Handelsregister liegt.

(2) Wird dem Beschluss nicht die letzte Jahresbilanz zugrunde gelegt, so muss die
Bilanz 88 150, 152 dieses Gesetzes, 88 242 bis 256a, 264 bis 274a des Handelsge-
setzbuchs entsprechen. Der Stichtag der Bilanz darf hochstens acht Monate vor der
Anmeldung des Beschlusses zur Eintragung in das Handelsregister liegen.

(3) Die Bilanz muss durch einen Abschlussprifer darauf gepruft werden, ob sie
88 150, 152 dieses Gesetzes, 88 242 bis 256, 264 bis 274 des Handelsgesetzbuchs
entspricht. Sie muss mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen
sein.

(4) Wenn die Hauptversammlung keinen anderen Prufer wahlt, gilt der Prufer als ge-
wahlt, der fur die Prifung des letzten Jahresabschlusses von der Hauptversammlung
gewahlt oder vom Gericht bestellt worden ist. Soweit sich aus der Besonderheit des
Prifungsauftrags nichts anders ergibt, sind auf die Prifung 8§ 318 Abs. 1 Satz 3 und
4, § 319 Abs. 1 bis 4, § 319a Abs. 1, § 319b Abs. 1, § 320 Abs. 1, 2, 8§ 321, 322
Abs. 7 und 8§ 323 des Handelsgesetzbuchs entsprechend anzuwenden.

(5) Bei Versicherungsgesellschaften wird der Prufer vom Aufsichtsrat bestimmt; Ab-

satz 4 Satz 1 gilt sinngemal. Soweit sich aus der Besonderheit des Prifungsauftrags
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nichts anderes ergibt, ist auf die Prifung 8§ 341k des Handelsgesetzbuchs anzuwen-
den.
(6) Im Fall der Absatze 2 bis 5 gilt fir das Zuganglichmachen der Bilanz und fur die

Erteilung von Abschriften 8 175 Abs. 2 sinngemaRi.

§ 210 Anmeldung und Eintragung des Beschlusses

(1) Der Anmeldung des Beschlusses zur Eintragung in das Handelsregister ist die
der Kapitalerhdhung zugrunde gelegte Bilanz mit Bestatigungsvermerk, im Fall des
§ 290 Abs. 2 bis 6 auRerdem die letzte Jahresbilanz, sofern sie noch nicht nach
§ 325 Abs. 1 des Handelsgesetzbuchs eingereicht ist, beizufigen. Die Anmeldenden
haben dem Gericht gegeniber zu erklaren, dass nach ihrer Kenntnis seit dem Stich-
tag der zugrunde gelegten Bilanz bis zum Tag der Anmeldung keine Vermégensmin-
derung eingetragen ist, die der Kapitalerhbhung entgegenstiinde, wenn sie am Tag
der Anmeldung beschlossen worden waére.

(2) Das Gericht darf den Beschluss nur eintragen, wenn die der Kapitalerhhung zu-
grunde gelegte Bilanz auf einen hochstens acht Monate vor der Anmeldung liegen-
den Stichtag aufgestellt und eine Erklarung nach Absatz 1 Satz 2 abgegeben worden
ist.

(3) Das Gericht braucht nicht zu priufen, ob die Bilanzen den gesetzlichen Vorschrif-
ten entsprechen.

(4) Bei der Eintragung des Beschlusses ist anzugeben, dass es sich um eine Kapi-

talerhohung aus Gesellschaftsmitteln handelt.

§ 211 Wirksamwerden der Kapitalerhdhung
(1) Mit der Eintragung des Beschlusses uber die Erhtéhung des Grundkapitals ist das
Grundkapital erhéht.
(2) (aufgehoben)

§ 212 Aus der Kapitalerhdhung Berechtigte
Neue Aktien stehen den Aktionéaren im Verhaltnis ihrer Anteile am bisherigen Grund-
kapital zu. Ein entgegenstehender Beschluss der Hauptversammlung ist nichtig.

§ 213 Teilrechte

(1) Fuhrt die Kapitalerh6hung dazu, dass auf einen Anteil am bisherigen Grundkapital

nur ein Teil einer neuen Aktie entfallt, so ist dieses Teilrecht selbstéandig veréaulRerlich
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und vererblich.

(2) Die Rechte aus einer neuen Aktie einschliel3lich des Anspruchs auf Ausstellung
einer Aktienurkunde kdnnen nur ausgetbt werden, wenn Teilrechte, die zusammen
eine volle Aktie ergeben, in einer Hand vereinigt sind oder wenn sich mehrere Be-
rechtigte, deren Teilrechte zusammen eine volle Aktie ergeben, zur Ausibung der

Rechte zusammenschlief3en.

§ 214 Aufforderung an die Aktionare

(1) Nach der Eintragung des Beschlusses Uber die Erhéhung des Grundkapitals
durch Ausgabe neuer Aktien hat der Vorstand unverziglich die Aktionare aufzufor-
dern, die neuen Aktien abzuholen. Die Aufforderung ist in den Gesellschaftsblattern
bekanntzumachen . In der Bekanntmachung ist an-

zugeben,
1. um welchen Betrag das Grundkapital erhdht worden ist,

2. in welchem Verhaltnis auf die alten Aktien neue Aktien entfallen.
In der Bekanntmachung ist ferner darauf hinzuweisen, dass die Gesellschaft berech-
tigt ist, Aktien, die nicht innerhalb eines Jahres seit der Bekanntmachung der Auffor-
derung abgeholt werden, nach dreimaliger Androhung fir Rechnung der Beteiligten
zu verkaufen.
(2) Nach Ablauf eines Jahres seit der Bekanntmachung der Aufforderung hat die Ge-
sellschaft den Verkauf der nicht abgeholten Aktien anzudrohen. Die Androhung ist
dreimal in Abstdanden von mindestens einem Monat in den Gesellschaftsblattern be-
kanntzumachen. Die letzte Bekanntmachung muss vor dem Ablauf von achtzehn
Monaten seit der Bekanntmachung der Aufforderung ergehen.
(3) Nach Ablauf eines Jahres seit der letzten Bekanntmachung der Androhung hat
die Gesellschaft die nicht abgeholten Aktien flir Rechnung der Beteiligten zum Bor-
senpreis und beim Fehlen eines Bdrsenpreises durch o6ffentliche Versteigerung zu
verkaufen. 8§ 226 Abs. 3 Satz 2 bis 6 gilt sinngemals.
(4) Die Absatze 1 bis 3 gelten sinngemal fir Gesellschaften, die keine Aktienurkun-
den ausgegeben haben. Die Gesellschaften haben die Aktionére aufzufordern, sich

die neuen Aktien zuteilen zu lassen.

§ 215 Eigene Aktien. Teileingezahlte Aktien

(1) Eigene Aktien nehmen an der Erh6hung des Grundkapitals teil.
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(2) Teileingezahlte Aktien nehmen entsprechend ihrem Anteil am Grundkapital an der
Erhohung des Grundkapitals teil. Bei ihnen kann die Kapitalerhohung nicht durch
Ausgabe neuer Aktien ausgefiihrt werden, bei Nennbetragsaktien wird deren Nenn-
betrag erhoht. Sind neben teileingezahlten Aktien volleingezahlte Aktien vorhanden,
so kann bei volleingezahlten Nennbetragsaktien die Kapitalerhéhung durch Erhéhung
des Nennbetrags der Aktien und durch Ausgabe neuer Aktien ausgefihrt werden; der
Beschluss uber die Erh6hung des Grundkapitals muss die Art der Erh6hung ange-
ben. Soweit die Kapitalerh6hung durch Erhéhung des Nennbetrags der Aktien ausge-
fuhrt wird, ist sie so zu bemessen, dass durch sie auf keine Aktie Betrage entfallen,

die durch eine Erhéhung des Nennbetrags der Aktien nicht gedeckt werden kdnnen.

§ 216 Wahrung der Rechte der Aktionare und Dritter

(1) Das Verhaltnis der mit den Aktien verbundenen Rechte zueinander wird durch die
Kapitalerh6hung nicht berihrt.

(2) Soweit sich einzelne Rechte teileingezahlter Aktien, insbesondere die Beteiligung
am Gewinn oder das Stimmrecht, nach der auf die Aktie geleisteten Einlage bestim-
men, stehen diese Rechte den Aktionaren bis zur Leistung der noch ausstehenden
Einlagen nur nach der Hohe der geleisteten Einlage, erhéht um den auf den Nennbe-
trag des Grundkapitals berechneten Hundertsatz der Erh6hung des Grundkapitals
zu. Werden weitere Einzahlungen geleistet, so erweitern sich diese Rechte entspre-
chend. Im Fall des § 271 Abs. 3 gelten die Erh6hungsbetréage als voll eingezahlt.

(3) Der wirtschaftliche Inhalt vertraglicher Beziehungen der Gesellschaft zu Dritten,
die von der Gewinnausschittung der Gesellschaft, dem Nennbetrag oder Wert ihrer
Aktien oder ihres Grundkapitals oder sonst von den bisherigen Kapital- oder Gewinn-
verhaltnissen abhangen, wird durch die Kapitalerhéhung nicht berthrt. Gleiches gilt

fur Nebenverpflichtungen der Aktionéare.

8§ 217 Beginn der Gewinnbeteiligung

(1) Neue Aktien nehmen, wenn nichts anderes bestimmt ist, am Gewinn des ganzen
Geschaftsjahrs teil, in dem die Erhohung des Grundkapitals beschlossen worden ist.

(2) Im Beschluss uber die Erhéhung des Grundkapitals kann bestimmt werden, dass
die neuen Aktien bereits am Gewinn des letzten vor der Beschlussfassung Uber die
Kapitalerh6hung abgelaufenen Geschaftsjahrs teilnehmen. In diesem Fall ist die Er-
hoéhung des Grundkapitals zu beschliel3en, bevor tber die Verwendung des Bilanz-
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gewinns des letzten vor der Beschlussfassung abgelaufenen Geschéftsjahrs Be-
schluss gefasst ist. Der Beschluss uber die Verwendung des Bilanzgewinns des letz-
ten vor der Beschlussfassung Uber die Kapitalerhohung abgelaufenen Geschéfts-
jahrs wird erst wirksam, wenn das Grundkapital erhoht ist. Der Beschluss Uber die
Erh6éhung des Grundkapitals und der Beschluss lber die Verwendung des Bilanzge-
winns des letzten vor der Beschlussfassung tber die Kapitalerhbhung abgelaufenen
Geschaftsjahrs sind nichtig, wenn der Beschluss Uber die Kapitalerh6hung nicht bin-
nen drei Monaten nach der Beschlussfassung in das Handelsregister eingetragen
worden ist. Der Lauf der Frist ist gehemmt, solange eine Anfechtungs- oder Nichtig-

keitsklage rechtshangig ist.

§ 218 Bedingtes Kapital

Bedingtes Kapital erhéht sich im gleichen Verhéltnis wie das Grundkapital. Ist das
bedingte Kapital zur Gewahrung von Umtauschrechten an Glaubiger von Wandel-
schuldverschreibungen beschlossen worden, so ist zur Deckung des Unterschieds
zwischen dem Ausgabebetrag der Schuldverschreibungen und dem hoheren ge-
ringsten Ausgabebetrag der fir sie zu gewahrenden Bezugsaktien insgesamt eine
Sonderricklage zu bilden, soweit nicht Zuzahlungen der Umtauschberechtigten ver-

einbart sind.

§ 219 Verbotene Ausgabe von Aktien und Zwischenscheinen

Vor der Eintragung des Beschlusses Uber die Erhéhung des Grundkapitals in das

Handelsregister durfen neue Aktien und Zwischenscheine nicht ausgegeben werden.

§ 220 Wertansatze

Als Anschaffungskosten der vor der Erhéhung des Grundkapitals erworbenen Aktien
und der auf sie entfallenen neuen Aktien gelten die Betrage, die sich fir die einzel-
nen Aktien ergeben, wenn die Anschaffungskosten der vor der Erhéhung des Grund-
kapitals erworbenen Aktien auf diese und auf die auf sie entfallenen neuen Aktien
nach dem Verhéltnis der Anteile am Grundkapital verteilt werden. Der Zuwachs an

Aktien ist nicht als Zugang auszuweisen.
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Funfter Unterabschnitt Wandelschuldverschreibungen, Gewinnschuldver-

schreibungen

§ 221

(1) Schuldverschreibungen, bei denen den Glaubigern oder der Gesellschaft ein Um-
tausch- oder Bezugsrecht auf Aktien eingeraumt wird (Wandelschuldverschreibun-
gen), und Schuldverschreibungen, bei denen die Rechte der Glaubiger mit Gewinn-
anteilen von Aktionaren in Verbindung gebracht werden (Gewinnschuldverschreibun-
gen), durfen nur auf Grund eines Beschlusses der Hauptversammlung ausgegeben
werden. Der Beschluss bedarf einer Mehrheit, die mindestens drei Viertel des bei der
Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals umfasst. Die Satzung kann eine andere
Kapitalmehrheit und weitere Erfordernisse bestimmen. § 182 Abs. 2 gilt.

(2) Eine Erméchtigung des Vorstands zur Ausgabe von Wandelschuldverschreibun-
gen kann héchstens fur funf Jahre erteilt werden. Der Vorstand und der Vorsitzende
des Aufsichtsrats haben den Beschluss lber die Ausgabe der Wandelschuldver-
schreibungen sowie eine Erklarung tUber deren Ausgabe beim Handelsregister zu
hinterlegen. Ein Hinweis auf den Beschluss und die Erklarung ist in den Gesell-
schaftsblattern bekanntzumachen.

(3) Absatz 1 gilt sinngemal fuir die Gewéhrung von Genussrechten.

(4) Auf Wandelschuldverschreibungen, Gewinnschuldverschreibungen und Genuss-
rechte haben die Aktionare ein Bezugsrecht. Die 88 186 und 193 Abs. 2 Nr. 4 gelten

sinngemal.

Dritter Abschnitt Malnahmen der Kapitalherabsetzung

Erster Unterabschnitt Ordentliche Kapitalherabsetzung

§ 222 Voraussetzungen

(1) Eine Herabsetzung des Grundkapitals kann nur mit einer Mehrheit beschlossen
werden, die mindestens drei Viertel des bei der Beschlussfassung vertretenen
Grundkapitals umfasst. Die Satzung kann eine grof3ere Kapitalmehrheit und weitere
Erfordernisse bestimmen.

(2) Sind mehrere Gattungen von stimmberechtigten Aktien vorhanden, so bedarf der

Beschluss der Hauptversammlung zu seiner Wirksamkeit der Zustimmung der Aktio-
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nare jeder Gattung. Uber die Zustimmung haben die Aktionare jeder Gattung einen
Sonderbeschluss zu fassen. Fur diese gilt Absatz 1.

(3) In dem Beschluss ist festzusetzen, zu welchem Zweck die Herabsetzung stattfin-
det, namentlich ob Teile des Grundkapitals zuriickgezahlt werden sollen.

(4) Die Herabsetzung des Grundkapitals erfordert bei Gesellschaften mit Nennbe-
tragsaktien die Herabsetzung des Nennbetrags der Aktien. Soweit der auf die einzel-
ne Aktie entfallende anteilige Betrag des herabgesetzten Grundkapitals den Mindest-
betrag nach 8 8 Abs. 2 Satz 1 oder Abs. 3 Satz 3 unterschreiten wirde, erfolgt die
Herabsetzung durch Zusammenlegung der Aktien. Der Beschluss muss die Art der

Herabsetzung angeben.

§ 223 Anmeldung des Beschlusses

Der Vorstand und der Vorsitzende des Aufsichtsrats haben den Beschluss Uber die

Herabsetzung des Grundkapitals zur Eintragung in das Handelsregister anzumelden.

§ 224 Wirksamwerden der Kapitalherabsetzung

Mit der Eintragung des Beschlusses uber die Herabsetzung des Grundkapitals ist

das Grundkapital herabgesetzt.

§ 225 Glaubigerschutz

(1) Den Glaubigern, deren Forderungen begriindet worden sind, bevor die Eintra-
gung des Beschlusses bekannt gemacht worden ist, ist, wenn sie sich binnen sechs
Monaten nach der Bekanntmachung zu diesem Zweck melden, Sicherheit zu leisten,
soweit sie nicht Befriedigung verlangen kdnnen. Die Glaubiger sind in der Bekannt-
machung der Eintragung auf dieses Recht hinzuweisen. Das Recht, Sicherheitsleis-
tung zu verlangen, steht Glaubigern nicht zu, die im Fall des Insolvenzverfahrens ein
Recht auf vorzugsweise Befriedigung aus einer Deckungsmasse haben, die nach
gesetzlicher Vorschrift zu ihrem Schutz errichtet und staatlich Uberwacht ist.

(2) Zahlungen an die Aktionare durfen auf Grund der Herabsetzung des Grundkapi-
tals erst geleistet werden, nachdem seit der Bekanntmachung der Eintragung sechs
Monate verstrichen sind und nachdem den Glaubigern, die sich rechtzeitig gemeldet
haben, Befriedigung oder Sicherheit gewahrt worden ist. Auch eine Befreiung der
Aktionare von der Verpflichtung zur Leistung von Einlagen wird nicht vor dem be-
zeichneten Zeitpunkt und nicht vor Befriedigung oder Sicherstellung der Glaubiger
wirksam, die sich rechtzeitig gemeldet haben.
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(3) Das Recht der Glaubiger, Sicherheitsleistung zu verlangen, ist unabhangig davon,
ob Zahlungen an die Aktionare auf Grund der Herabsetzung des Grundkapitals ge-

leistet werden.

§ 226 Kraftloserklarung von Aktien

(1) Sollen zur Durchfihrung der Herabsetzung des Grundkapitals Aktien durch Um-
tausch, Abstempelung oder durch ein ahnliches Verfahren zusammengelegt werden,
so kann die Gesellschaft die Aktien fur kraftlos erklaren, die trotz Aufforderung nicht
bei ihr eingereicht worden sind. Gleiches gilt fir eingereichte Aktien, welche die zum
Ersatz durch neue Aktien nétige Zahl nicht erreichen und der Gesellschaft nicht zur
Verwertung fir Rechnung der Beteiligten zur Verfigung gestellt sind.

(2) Die Aufforderung, die Aktien einzureichen, hat die Kraftloserklarung anzudrohen.
Die Kraftloserklarung kann nur erfolgen, wenn die Aufforderung in der in 8 64 Abs. 2
fur die Nachfrist vorgeschriebenen Weise bekannt gemacht worden ist. Die Kraftlos-
erklarung geschieht durch Bekanntmachung in den Gesellschaftsblattern. In der Be-
kanntmachung sind die fur kraftlos erklarten Aktien so zu bezeichnen, dass sich aus
der Bekanntmachung ohne weiteres ergibt, ob eine Aktie fur kraftlos erklart ist.

(3) Die neuen Aktien, die an Stelle der fur kraftlos erklarten Aktien auszugeben sind,
hat die Gesellschaft unverziglich fir Rechnung der Beteiligten zum Bdrsenpreis und
beim Fehlen eines Bdrsenpreises durch offentliche Versteigerung zu verkaufen. Ist
von der Versteigerung am Sitz der Gesellschaft kein angemessener Erfolg zu erwar-
ten, so sind die Aktien an einem geeigneten Ort zu verkaufen. Zeit, Ort und Gegen-
stand der Versteigerung sind offentlich bekanntzumachen. Die Beteiligten sind be-
sonders zu benachrichtigen; die Benachrichtigung kann unterbleiben, wenn sie un-
tunlich ist. Bekanntmachung und Benachrichtigung missen mindestens zwei Wo-
chen vor der Versteigerung ergehen. Der Erlos ist den Beteiligten auszuzahlen oder,

wenn ein Recht zur Hinterlegung besteht, zu hinterlegen.

§ 227 Anmeldung der Durchfiihrung

(1) Der Vorstand hat die Durchfiihrung der Herabsetzung des Grundkapitals zur Ein-
tragung in das Handelsregister anzumelden.

(2) Anmeldung und Eintragung der Durchfihrung der Herabsetzung des Grundkapi-
tals kbnnen mit Anmeldung und Eintragung des Beschlusses Uber die Herabsetzung

verbunden werden.
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§ 228 Herabsetzung unter den Mindestnennbetrag

(1) Das Grundkapital kann unter den in 8 7 bestimmten Mindestnennbetrag herabge-
setzt werden, wenn dieser durch eine Kapitalerh6hung wieder erreicht wird, die zu-
gleich mit der Kapitalherabsetzung beschlossen ist und bei der Sacheinlagen nicht
festgesetzt sind.

(2) Die Beschlusse sind nichtig, wenn sie und die Durchflihrung der Erhéhung nicht
binnen sechs Monaten nach der Beschlussfassung in das Handelsregister eingetra-
gen worden sind. Der Lauf der Frist ist gehemmt, solange eine Anfechtungs- oder
Nichtigkeitsklage rechtshéngig ist oder eine zur Kapitalherabsetzung. Die Beschlisse
und die Durchfihrung der Erhéhung des Grundkapitals sollen nur zusammen in das

Handelsregister eingetragen werden.

Zweiter Unterabschnitt Vereinfachte Kapitalherabsetzung

§ 229 Voraussetzungen

(1) Eine Herabsetzung des Grundkapitals, die dazu dienen soll, Wertminderungen
auszugleichen, sonstige Verluste zu decken oder Betrage in die Kapitalricklage ein-
zustellen, kann in vereinfachter Form vorgenommen werden. Im Beschluss ist fest-
zusetzen, dass die Herabsetzung zu diesem Zweck stattfindet.

(2) Die vereinfachte Kapitalherabsetzung ist nur zulassig, nachdem der Teil der ge-
setzlichen Rucklage und der Kapitalriicklage, um den diese zusammen uber zehn
vom Hundert des nach der Herabsetzung verbleibenden Grundkapitals hinausgehen,
sowie die Gewinnrlcklagen vorweg aufgeldst sind. Sie ist nicht zulassig, solange ein
Gewinnvortrag vorhanden ist.

(3) 8§ 222 Abs. 1, 2 und 4, 88 223, 224, 226 bis 228 Uber die ordentliche Kapitalher-

absetzung gelten sinngemal.

§ 230 Verbot von Zahlungen an die Aktionare

Die Betrage, die aus der Auflosung der Kapital- oder Gewinnricklagen und aus der
Kapitalherabsetzung gewonnen werden, dirfen nicht zu Zahlungen an die Aktionare
und nicht dazu verwandt werden, die Aktiondre von der Verpflichtung zur Leistung
von Einlagen zu befreien. Sie diurfen nur verwandt werden, um Wertminderungen
auszugleichen, sonstige Verluste zu decken und Betrage in die Kapitalriicklage oder

in die gesetzliche Ricklage einzustellen. Auch eine Verwendung zu einem dieser

© Dr. Manfred Rack, Lurgiallee 12, 60439 Frankfurt am Main



Aktiengesetz - AktG - Stand: 12.12.2019 145

Zwecke ist nur zulassig, soweit sie im Beschluss als Zweck der Herabsetzung ange-

geben ist.

§ 231 Beschrankte Einstellung in die Kapitalrticklage und in die gesetzliche

Rucklage

Die Einstellung der Betrage, die aus der Auflosung von anderen Gewinnriicklagen
gewonnen werden, in die gesetzliche Ricklage und der Betrage, die aus der Kapital-
herabsetzung gewonnen werden, in die Kapitalricklage ist nur zulassig, soweit die
Kapitalriicklage und die gesetzliche Rilcklage zusammen zehn vom Hundert des
Grundkapitals nicht Gbersteigen. Als Grundkapital gilt dabei der Nennbetrag, der sich
durch die Herabsetzung ergibt, mindestens aber der in 8 7 bestimmte Mindestnenn-
betrag. Bei der Bemessung der zulassigen Hohe bleiben Betrage, die in der Zeit
nach der Beschlussfassung Uber die Kapitalherabsetzung in die Kapitalriicklage ein-
zustellen sind, auch dann auf3er Betracht, wenn ihre Zahlung auf einem Beschluss

beruht, der zugleich mit dem Beschluss uber die Kapitalherabsetzung gefasst wird.

8§ 232 Einstellung von Betrégen in die Kapitalricklage bei zu hoch angenom-

menen Verlusten

Ergibt sich bei der Aufstellung der Jahresbilanz fir das Geschéftsjahr, in dem der
Beschluss Uber die Kapitalherabsetzung gefasst wurde, oder fur eines der beiden
folgenden Geschaftsjahre, dass Wertminderungen und sonstige Verluste in der bei
der Beschlussfassung angenommenen Hohe tatsachlich nicht eingetreten oder aus-

geglichen waren, so ist der Unterschiedsbetrag in die Kapitalrticklage einzustellen.

§ 233 Gewinnausschittung. Glaubigerschutz

(1) Gewinn darf nicht ausgeschuttet werden, bevor die gesetzliche Ricklage und die
Kapitalriicklage zusammen zehn vom Hundert des Grundkapitals erreicht haben. Als
Grundkapital gilt dabei der Nennbetrag, der sich durch die Herabsetzung ergibt, min-
destens aber der in § 7 bestimmte Mindestnennbetrag.

(2) Die zZahlung eines Gewinnanteils von mehr als vier vom Hundert ist erst fir ein
Geschaftsjahr zulassig, das spéater als zwei Jahre nach der Beschlussfassung tber
die Kapitalherabsetzung beginnt. Dies gilt nicht, wenn die Glaubiger, deren Forde-
rungen vor der Bekanntmachung der Eintragung des Beschlusses begrindet worden
waren, befriedigt oder sichergestellt sind, soweit sie sich binnen sechs Monaten nach

der Bekanntmachung des Jahresabschlusses, auf Grund dessen die Gewinnvertei-
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lung beschlossen ist, zu diesem Zweck gemeldet haben. Einer Sicherstellung der
Glaubiger bedarf es nicht, die im Fall des Insolvenzverfahrens ein Recht auf vor-
zugsweise Befriedigung aus einer Deckungsmasse haben, die nach gesetzlicher
Vorschrift zu ihrem Schutz errichtet und staatlich tberwacht ist. Die Glaubiger sind in
der Bekanntmachung nach 8 325 Abs. 2 des Handelsgesetzbuchs auf die Befriedi-
gung oder Sicherstellung hinzuweisen.

(3) Die Betrage, die aus der Auflosung von Kapital- und Gewinnrticklagen und aus
der Kapitalherabsetzung gewonnen sind, dirfen auch nach diesen Vorschriften nicht

als Gewinn ausgeschittet werden.

§ 234 Ruckwirkung der Kapitalherabsetzung

(1) Im Jahresabschluss fur das letzte vor der Beschlussfassung tber die Kapitalher-
absetzung abgelaufene Geschaftsjahr konnen das gezeichnete Kapital sowie die Ka-
pital- und Gewinnriicklagen in der Ho6he ausgewiesen werden, in der sie nach der
Kapitalherabsetzung bestehen sollen.

(2) In diesem Fall beschlief3t die Hauptversammlung Uber die Feststellung des Jah-
resabschlusses. Der Beschluss soll zugleich mit dem Beschluss Uber die Kapitalher-
absetzung gefasst werden.

(3) Die Beschlusse sind nichtig, wenn der Beschluss Uber die Kapitalherabsetzung
nicht binnen drei Monaten nach der Beschlussfassung in das Handelsregister einge-
tragen worden ist. Der Lauf der Frist ist gehemmt, solange eine Anfechtungs- oder

Nichtigkeitsklage rechtshéngig ist.

§ 235 Ruckwirkung einer gleichzeitigen Kapitalerhéhung

(1) Wird im Fall des § 234 zugleich mit der Kapitalherabsetzung eine Erhéhung des
Grundkapitals beschlossen, so kann auch die Kapitalerhhung in dem Jahresab-
schluss als vollzogen berticksichtigt werden. Die Beschlussfassung ist nur zulassig,
wenn die neuen Aktien gezeichnet, keine Sacheinlagen festgesetzt sind und wenn
auf jede Aktie die Einzahlung geleistet ist, die nach § 188 Abs. 2 zur Zeit der Anmel-
dung der Durchfihrung der Kapitalerhbhung bewirkt sein muss. Die Zeichnung und
die Einzahlung sind dem Notar nachzuweisen, der den Beschluss uber die Erhéhung
des Grundkapitals beurkundet.

(2) Samtliche Beschlisse sind nichtig, wenn die Beschlisse tUber die Kapitalherab-
setzung und die Kapitalerhéhung und die Durchfiihrung der Erh6hung nicht binnen
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drei Monaten nach der Beschlussfassung in das Handelsregister eingetragen worden
sind. Der Lauf der Frist ist gehemmt, solange eine Anfechtungs- oder Nichtigkeitskla-
ge rechtshéangig ist. Die Beschlisse und die Durchfuhrung der Erhéhung des Grund-

kapitals sollen nur zusammen in das Handelsregister eingetragen werden.

§ 236 Offenlegung

Die Offenlegung des Jahresabschlusses nach § 325 des Handelsgesetzbuch darf im
Fall des § 234 erst nach Eintragung des Beschlusses Uber die Kapitalherabsetzung,
im Fall des § 235 erst ergehen, nachdem die Beschlisse tber die Kapitalherabset-
zung und Kapitalerhhung und die Durchfihrung der Kapitalerhhung eingetragen

worden sind.

Dritter Unterabschnitt Kapitalherabsetzung durch Einziehung von Aktien.

Ausnahme fir Stiuckaktien

§ 237 Voraussetzungen

(1) Aktien kdnnen zwangsweise oder nach Erwerb durch die Gesellschaft eingezo-
gen werden. Eine Zwangseinziehung ist nur zulassig, wenn sie in der urspringlichen
Satzung oder durch eine Satzungsanderung vor Ubernahme oder Zeichnung der Ak-
tien angeordnet oder gestattet war.

(2) Bei der Einziehung sind die Vorschriften tber die ordentliche Kapitalherabsetzung
zu befolgen. In der Satzung oder in dem Beschluss der Hauptversammlung sind die
Voraussetzungen fur eine Zwangseinziehung und die Einzelheiten ihrer Durchfiih-
rung festzulegen. Fir die Zahlung des Entgelts, das Aktiondren bei einer Zwangsein-
ziehung oder bei einem Erwerb von Aktien zum Zwecke der Einziehung gewéahrt
wird, und fur die Befreiung dieser Aktionare von der Verpflichtung zur Leistung von
Einlagen gilt § 225 Abs. 2 sinngemaf.

(3) Die Vorschriften Uber die ordentliche Kapitalherabsetzung brauchen nicht befolgt

zu werden, wenn Aktien, auf die der Ausgabebetrag voll geleistet ist,
1. der Gesellschaft unentgeltlich zur Verfligung gestellt oder

2. zu Lasten des Bilanzgewinns oder einer frei verfligbaren Rucklage, soweit

sie zu diesem Zweck verwandt werden kdnnen, eingezogen werden oder

3.  Stickaktien sind und der Beschluss der Hauptversammlung bestimmt, dass

sich durch die Einziehung der Anteil der Gbrigen Aktien am Grundkapital ge-
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mal3 8 8 Abs. 3 erhoht; wird der Vorstand zur Einziehung ermachtigt, so kann
er auch zur Anpassung der Angabe der Zahl in der Satzung ermachtigt wer-
den.
(4) Auch in den Fallen des Absatzes 3 kann die Kapitalherabsetzung durch Einzie-
hung nur von der Hauptversammlung beschlossen werden. Fir den Beschluss ge-
nigt die einfache Stimmenmehrheit. Die Satzung kann eine gréRere Mehrheit und
weitere Erfordernisse bestimmen. Im Beschluss ist der Zweck der Kapitalherabset-
zung festzusetzen. Der Vorstand und der Vorsitzende des Aufsichtsrats haben den
Beschluss zur Eintragung in das Handelsregister anzumelden.
(5) In den Fallen des Absatzes 3 Nr. 1 und 2 ist in die Kapitalricklage ein Betrag ein-
zustellen, der dem auf die eingezogenen Aktien entfallenden Betrag des Grundkapi-
tals gleichkommt.
(6) Soweit es sich um eine durch die Satzung angeordnete Zwangseinziehung han-
delt, bedarf es eines Beschlusses der Hauptversammlung nicht. In diesem Fall tritt
fur die Anwendung der Vorschriften Gber die ordentliche Kapitalherabsetzung an die
Stelle des Hauptversammlungsbeschlusses die Entscheidung des Vorstands Uber

die Einziehung.

§ 238 Wirksamwerden der Kapitalherabsetzung

Mit der Eintragung des Beschlusses oder, wenn die Einziehung nachfolgt, mit der
Einziehung ist das Grundkapital um den auf die eingezogenen Aktien entfallenden
Betrag herabgesetzt. Handelt es sich um eine durch die Satzung angeordnete
Zwangseinziehung, so ist, wenn die Hauptversammlung nicht tGber die Kapitalherab-
setzung beschliel3t, das Grundkapital mit der Zwangseinziehung herabgesetzt. Zur
Einziehung bedarf es einer Handlung der Gesellschaft, die auf Vernichtung der Rech-

te aus bestimmten Aktien gerichtet ist.

§ 239 Anmeldung der Durchfiihrung

(1) Der Vorstand hat die Durchfiihrung der Herabsetzung des Grundkapitals zur Ein-
tragung in das Handelsregister anzumelden. Dies gilt auch dann, wenn es sich um
eine durch die Satzung angeordnete Zwangseinziehung handelt.

(2) Anmeldung und Eintragung der Durchfihrung der Herabsetzung kbnnen mit An-
meldung und Eintragung des Beschlusses uber die Herabsetzung verbunden wer-

den.
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Vierter Unterabschnitt Ausweis der Kapitalherabsetzung

§ 240

Der aus der Kapitalherabsetzung gewonnene Betrag ist in der Gewinn- und Verlust-
rechnung als ,Ertrag aus der Kapitalherabsetzung“ gesondert, und zwar hinter dem
Posten ,Entnahmen aus Gewinnrlicklagen®, auszuweisen. Eine Einstellung in die
Kapitalricklage nach § 229 Abs. 1 und § 232 ist als ,Einstellung in die Kapitalrickla-
ge nach den Vorschriften Uber die vereinfachte Kapitalherabsetzung“ gesondert aus-
zuweisen. Im Anhang ist zu erlautern, ob und in welcher H6he die aus der Kapital-

herabsetzung und aus der Auflésung von Gewinnriicklagen gewonnenen Betrage
1. zum Ausgleich von Wertminderungen,
2. zur Deckung von sonstigen Verlusten oder
3. zur Einstellung in die Kapitalriicklage verwandt werden.

Ist die Gesellschaft eine kleine Kapitalgesellschaft (8§ 267 Absatz 1 des Handelsge-

setzbuchs), braucht sie Satz 3 nicht anzuwenden.

Siebenter Teil Nichtigkeit von Hauptversammlungsbeschlissen und des
festgestellten Jahresabschlusses. Sonderprifung wegen unzulassiger

Unterbewertung

Erster Abschnitt Nichtigkeit von Hauptversammlungsbeschllssen

Erster Unterabschnitt Allgemeines

§ 241 Nichtigkeitsgrinde

Ein Beschluss der Hauptversammlung ist auf3er in den Fallen des § 192 Abs. 4,
88§ 212, 217 Abs. 2, § 228 Abs. 2, § 234 Abs. 3 und 8§ 235 Abs. 2 nur dann nichtig,

wenn er

1. in einer Hauptversammlung gefasst worden ist, die unter Verstol3 gegen
§ 121 Abs. 2 und 3 Satz 1 oder Abs. 4 einberufen war,

2. nicht nach § 130 Abs. 1 und 2 Satz 1 und Abs. 4 beurkundet ist,

3.  mit dem Wesen der Aktiengesellschaft nicht zu vereinbaren ist oder durch

seinen Inhalt Vorschriften verletzt, die ausschlie3lich oder Gberwiegend zum
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Schitze der Glaubiger der Gesellschaft oder sonst im offentlichen Interesse

gegeben sind,
4. durch seinen Inhalt gegen die guten Sitten verstolt,
5. auf Anfechtungsklage durch Urteil rechtskraftig fir nichtig erklart worden ist,

6. nach § 398 des Gesetzes Uber das Verfahren in Familiensachen und in den
Angelegenheiten der freiwilligen Gerichtsbarkeit auf Grund rechtskraftiger

Entscheidung als nichtig geléscht worden ist.

§ 242 Heilung der Nichtigkeit

(1) Die Nichtigkeit eines Hauptversammlungsbeschlusses, der entgegen § 130
Abs. 1 und 2 Satz 1 und Abs. 4 nicht oder nicht gehorig beurkundet worden ist, kann
nicht mehr geltend gemacht werden, wenn der Beschluss in das Handelsregister ein-
getragen worden ist.

(2) Ist ein Hauptversammlungsbeschluss nach § 241 Nr. 1, 3 oder 4 nichtig, so kann
die Nichtigkeit nicht mehr geltend gemacht werden, wenn der Beschluss in das Han-
delsregister eingetragen worden ist und seitdem drei Jahre verstrichen sind. Ist bei
Ablauf der Frist eine Klage auf Feststellung der Nichtigkeit des Hauptversammlungs-
beschlusses rechtshangig, so verlangert sich die Frist, bis Gber die Klage rechtskraf-
tig entschieden ist oder sie sich auf andere Weise endgultig erledigt hat. Eine L0-
schung des Beschlusses von Amts wegen nach 8§ 398 des Gesetzes Uber das Ver-
fahren in Familiensachen und in den Angelegenheiten der freiwilligen Gerichtsbarkeit
wird durch den Zeitablauf nicht ausgeschlossen. Ist ein Hauptversammlungsbe-
schluss wegen Verstol3es gegen § 121 Abs. 4 Satz 2 nach § 241 Nr. 1 nichtig, so
kann die Nichtigkeit auch dann nicht mehr geltend gemacht werden, wenn der nicht
geladene Aktionar den Beschluss genehmigt. Ist ein Hauptversammlungsbeschluss
nach 8 241 Nr. 5 oder § 249 nichtig, so kann das Urteil nach § 248 Abs. 1 Satz 3
nicht mehr eingetragen werden, wenn gemalf § 246a Abs. 1 rechtskraftig festgestellt
wurde, dass Mangel des Hauptversammlungsbeschlusses die Wirkung der Eintra-
gung unberuhrt lassen; 8§ 398 des Gesetzes Uber das Verfahren in Familiensachen
und in den Angelegenheiten der freiwilligen Gerichtsbarkeit findet keine Anwendung.

(3) Absatz 2 gilt entsprechend, wenn in den Fallen des § 217 Abs. 2, § 228 Abs. 2,
8§ 234 Abs. 3 und § 235 Abs. 2 die erforderlichen Eintragungen nicht fristgemaf vor-

genommen worden sind.
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§ 243 Anfechtungsgrinde

(1) Ein Beschluss der Hauptversammlung kann wegen Verletzung des Gesetzes
oder der Satzung durch Klage angefochten werden.

(2) Die Anfechtung kann auch darauf gestitzt werden, dass ein Aktionar mit der Aus-
Ubung des Stimmrechts fir sich oder einen Dritten Sondervorteile zum Schaden der
Gesellschaft oder der anderen Aktionére zu erlangen suchte und der Beschluss ge-
eignet ist, diesem Zweck zu dienen. Dies gilt nicht, wenn der Beschluss den anderen
Aktionaren einen angemessenen Ausgleich fur ihren Schaden gewahrt.

(3) Die Anfechtung kann nicht gestitzt werden:

1. auf die durch eine technische Stérung verursachte Verletzung von Rechten,
die nach § 118 Abs. 1 Satz 2, Abs. 2 und 8§ 134 Abs. 3 auf elektroni-
schem Wege wahrgenommen worden sind, es sei denn, der Gesellschatft ist
grobe Fahrlassigkeit oder Vorsatz vorzuwerfen; in der Satzung kann ein

strengerer Verschuldensmal3stab bestimmt werden,

3. auf Grunde, die ein Verfahren nach § 318 Abs. 3 des Handelsgesetzbuchs
rechtfertigen.

(4) Wegen unrichtiger, unvollstandiger oder verweigerter Erteilung von Informationen
kann nur angefochten werden, wenn ein objektiv urteilender Aktionar die Erteilung
der Information als wesentliche Voraussetzung fur die sachgerechte Wahrnehmung
seiner Teilnahme- und Mitgliedschaftsrechte angesehen hatte. Auf unrichtige, unvoll-
standige oder unzureichende Informationen in der Hauptversammlung Uber die Er-
mittlung, Hohe oder Angemessenheit von Ausgleich, Abfindung, Zuzahlung oder tber
sonstige Kompensationen kann eine Anfechtungsklage nicht gestiitzt werden, wenn

das Gesetz fur Bewertungsrugen ein Spruchverfahren vorsieht.

§ 244 Bestatigung anfechtbarer Hauptversammlungsbeschlisse

Die Anfechtung kann nicht mehr geltend gemacht werden, wenn die Hauptversamm-
lung den anfechtbaren Beschluss durch einen neuen Beschluss bestétigt hat und
dieser Beschluss innerhalb der Anfechtungsfrist nicht angefochten oder die Anfech-
tung rechtskraftig zurickgewiesen worden ist. Hat der Klager ein rechtliches Interes-
se, dass der anfechtbare Beschluss fir die Zeit bis zum Bestatigungsbeschluss fur
nichtig erklart wird, so kann er die Anfechtung weiterhin mit dem Ziel geltend ma-
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chen, den anfechtbaren Beschluss fiir diese Zeit fur nichtig zu erklaren.

8§ 245 Anfechtungsbefugnis

Zur Anfechtung ist befugt

1. jeder in der Hauptversammlung erschienene Aktionar, wenn er die Aktien
schon vor der Bekanntmachung der Tagesordnung erworben hatte und ge-

gen den Beschluss Widerspruch zur Niederschrift erklart hat;

2. jeder in der Hauptversammlung nicht erschienene Aktionar, wenn er zu der
Hauptversammlung zu Unrecht nicht zugelassen worden ist oder die Ver-
sammlung nicht ordnungsgemal einberufen oder der Gegenstand der Be-
schlussfassung nicht ordnungsgemal bekannt gemacht worden ist;

3. im Fall des § 243 Abs. 2 jeder Aktionar, wenn er die Aktien schon vor der

Bekanntmachung der Tagesordnung erworben hatte;
4. der Vorstand,

5. jedes Mitglied des Vorstands und des Aufsichtsrats, wenn durch die Ausfiih-
rung des Beschlusses Mitglieder des Vorstands oder des Aufsichtsrats eine
strafbare Handlung oder eine Ordnungswidrigkeit begehen oder wenn sie er-

satzpflichtig werden wirden.

§ 246 Anfechtungsklage

(1) Die Klage muss innerhalb eines Monats nach der Beschlussfassung erhoben
werden.

(2) Die Klage ist gegen die Gesellschaft zu richten. Die Gesellschaft wird durch Vor-
stand und Aufsichtsrat vertreten. Klagt der Vorstand oder ein Vorstandsmitglied, wird
die Gesellschaft durch den Aufsichtsrat, klagt ein Aufsichtsratsmitglied, wird sie durch
den Vorstand vertreten.

(3) Zustandig fur die Klage ist ausschlie3lich das Landgericht, in dessen Bezirk die
Gesellschaft ihren Sitz hat. Die mindliche Verhandlung findet nicht vor Ablauf der
Monatsfrist des Absatzes 1 statt. Mehrere Anfechtungsprozesse sind zur gleichzeiti-
gen Verhandlung und Entscheidung zu verbinden. Ist bei dem Landgericht eine
Kammer fir Handelssachen gebildet, so entscheidet diese an Stelle der Zivilkkammer.
Die Gesellschaft kann unmittelbar nach Ablauf der Monatsfrist des Absatzes 1 eine

eingereichte Klage bereits vor Zustellung einsehen und sich von der Geschéftsstelle
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Auszuge und Abschriften erteilen lassen. § 148 Abs. 2 Satz 3 und 4 gilt entspre-
chend.

(4) Der Vorstand hat die Erhebung der Klage unverzuglich in den Gesellschaftsblat-
tern bekanntzumachen. Ein Aktion&r kann sich als Nebeninterveniert nur innerhalb

eines Monats nach der Bekanntmachung an der Klage beteiligen.

8§ 246a Freigabeverfahren

(1) Wird gegen einen Hauptversammlungsbeschluss Uber eine Malinahme der Kapi-
talbeschaffung, der Kapitalherabsetzung (88 182 bis 240) oder einen Unternehmens-
Vertrag (88 291 bis 307) Klage erhoben, so kann das Gericht auf Antrag der Gesell-
schaft durch Beschluss feststeilen, dass die Erhebung der Klage der Eintragung nicht
entgegensteht und Mangel des Hauptversammlungsbeschlusses die Wirkung der
Eintragung unberihrt lassen. Auf das Verfahren sind § 247, die 88 82, 83 Abs. 1 und
§ 84 der Zivilprozessordnung sowie die im ersten Rechtszug fur das Verfahren vor
den Landgerichten geltenden Vorschriften der Zivilprozessordnung entsprechend
anzuwenden, soweit nichts Abweichendes bestimmt ist. Uber den Antrag entscheidet
ein Senat des Oberlandesgerichts, in dessen Bezirk die Gesellschaft ihren Sitz hat.

(2) Ein Beschluss nach Absatz 1 ergeht, wenn
1. die Klage unzulassig oder offensichtlich unbegrindet ist,

2. der Klager nicht binnen einer Woche nach Zustellung des Antrags durch Ur-
kunden hat, dass er
seit Bekanntmachung der Einberufung einen anteiligen Betrag von mindes-
tens 1 000 Euro halt oder

3. das alsbaldige Wirksamwerden des Hauptversammlungsbeschlusses vor-
rangig erscheint, weil die vom Antragsteller dargelegten wesentlichen Nach-
teile fur die Gesellschaft und ihre Aktionare nach freier Uberzeugung des Ge-
richts die Nachteile fir den Antragsgegner Uberwiegen, es sei denn, es liegt
eine besondere Schwere des Rechtsverstol3es vor.

(3) Eine Ubertragung auf den Einzelrichter ist ausgeschlossen; einer Giiteverhand-
lung bedarf es nicht. In dringenden Fallen kann auf eine mundliche Verhandlung ver-
zichtet werden. Die vorgebrachten Tatsachen, auf Grund deren der Beschluss erge-
hen kann, sind glaubhaft zu machen. Der Beschluss ist unanfechtbar. Er ist fir das
Registergericht bindend; die Feststellung der Bestandskraft der Eintragung wirkt fur

und gegen jedermann. Der Beschluss soll spatestens drei Monate nach Antragstel-
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lung ergehen; Verzdogerungen der Entscheidung sind durch unanfechtbaren Be-
schluss zu begrinden.

(4) Erweist sich die Klage als begriindet, so ist die Gesellschaft, die den Beschluss
erwirkt hat, verpflichtet, dem Antragsgegner den Schaden zu ersetzen, der ihm aus
einer auf dem Beschluss beruhenden Eintragung des Hauptversammlungsbeschlus-
ses entstanden ist. Nach der Eintragung lassen Méngel des Beschlusses seine
Durchfuhrung unberuhrt; die Beseitigung dieser Wirkung der Eintragung kann auch

nicht als Schadensersatz verlangt werden.

§ 247 Streitwert

(1) Den Streitwert bestimmt das Prozessgericht unter Beriicksichtigung aller Um-
stande des einzelnen Falls, insbesondere der Bedeutung der Sache fur die Parteien,
nach billigem Ermessen. Er darf jedoch ein Zehntel des Grundkapitals oder, wenn
dieses Zehntel mehr als 500 000 Euro betragt, 500 000 Euro nur insoweit Uberstei-
gen, als die Bedeutung der Sache fur den Klager héher zu bewerten ist.

(2) Macht eine Partei glaubhaft, dass die Belastung mit den Prozesskosten nach dem
gemal Absatz 1 bestimmten Streitwert ihre wirtschaftliche Lage erheblich gefahrden
wirde, so kann das Prozessgericht auf ihren Antrag anordnen, dass ihre Verpflich-
tung zur Zahlung von Gerichtskosten sich nach einem ihrer Wirtschaftslage ange-
passten Teil des Streitwerts bemisst. Die Anordnung hat zur Folge, dass die begins-
tigte Partei die Gebuhren ihres Rechtsanwalts ebenfalls nur nach diesem Teil des
Streitwerts zu entrichten hat. Soweit ihr Kosten des Rechtsstreits auferlegt werden
oder soweit sie diese Ubernimmt, hat sie die von dem Gegner entrichteten Gerichts-
gebuhren und die Geblhren seines Rechtsanwalts nur nach dem Teil des Streitwerts
zu erstatten. Soweit die aulR3ergerichtlichen Kosten dem Gegner auferlegt oder von
ihm Ubernommen werden, kann der Rechtsanwalt der beglnstigten Partei seine Ge-
bdhren von dem Gegner nach dem flr diesen geltenden Streitwert beitreiben.

(3) Der Antrag nach Absatz 2 kann vor der Geschéftsstelle des Prozessgerichts zur
Niederschrift erklart werden. Er ist vor der Verhandlung zur Hauptsache anzubringen.
Spater ist er nur zuldssig, wenn der angenommene oder festgesetzte Streitwert
durch das Prozessgericht heraufgesetzt wird. Vor der Entscheidung Uber den Antrag

ist der Gegner zu horen.
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§ 248 Urteilswirkung

(1) Soweit der Beschluss durch rechtskraftiges Urteil fur nichtig erklart ist, wirkt das
Urteil fir und gegen alle Aktionare sowie die Mitglieder des Vorstands und des Auf-
sichtsrats, auch wenn sie nicht Partei sind. Der Vorstand hat das Urteil unverztglich
zum Handelsregister einzureichen. War der Beschluss in das Handelsregister einge-
tragen, so ist auch das Urteil einzutragen. Die Eintragung des Urteils ist in gleicher
Weise wie die des Beschlusses bekanntzumachen.

(2) Hatte der Beschluss eine Satzungsanderung zum Inhalt, so ist mit dem Urteil der
vollstadndige Wortlaut der Satzung, wie er sich unter Bertcksichtigung des Urteils und
aller bisherigen Satzungsanderungen ergibt, mit der Bescheinigung eines Notars
Uber diese Tatsache zum Handelsregister einzureichen.

§ 248a Bekanntmachungen zur Anfechtungsklage

Wird der Anfechtungsprozess beendet, hat die bdrsennotierte Gesellschaft die Ver-
fahrensbeendigung unverziglich in den Gesellschaftsblattern bekannt zu machen.
8 149 Abs. 2 und 3 ist entsprechend anzuwenden.

§ 249 Nichtigkeitsklage

(1) Erhebt ein Aktionar, der Vorstand oder ein Mitglied des Vorstands oder des Auf-
sichtsrats Klage auf Feststellung der Nichtigkeit eines Hauptversammlungsbeschlus-
ses gegen die Gesellschaft, so finden § 246 Abs. 2, Abs. 3 Satz 1 bis 5, Abs. 4,
88 246a, 247 und 248 und 248a entsprechende Anwendung. Es ist nicht ausge-
schlossen, die Nichtigkeit auf andere Weise als durch Erhebung der Klage geltend zu
machen. Schafft der Hauptversammlungsbeschluss Voraussetzungen fir eine Um-
wandlung nach 8§ 1 des Umwandlungsgesetzes und ist der Umwandlungsschluss
eingetragen, so gilt 8 20 Abs. 2 des Umwandlungsgesetzes fir den Hauptversamm-
lungsbeschluss entsprechend.

(2) Mehrere Nichtigkeitsprozesse sind zur gleichzeitigen Verhandlung und Entschei-
dung zu verbinden. Nichtigkeits- und Anfechtungsprozesse kénnen verbunden wer-

den.
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chen und 57.000 vorformulierte Betriebspflichten. 44.000 Unter-
nehmensrisiken sind mit 59.000 Rechtspflichten drei Millio-
nen Mal verlinkt und gespeichert. Auf die Inhalte kommt es an.
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Zweiter Unterabschnitt Nichtigkeit bestimmter Hauptversammlungsbeschlisse

§ 250 Nichtigkeit der Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern

(1) Die Wahl eines Aufsichtsratsmitglieds durch die Hauptversammlung ist auf3er im

Falle des § 241 Nr. 1, 2 und 5 nur dann nichtig, wenn

1.

5.

der Aufsichtsrat unter Verstol3 gegen 8 96 Abs. 4, § 97 Abs. 2 Satz 1 oder

8§ 98 Abs. 4 zusammengesetzt wird;

die Hauptversammlung, obwohl sie an Wahlvorschlage gebunden ist (88 6
und 8 des Montan-Mitbestimmungsgesetzes), eine nicht vorgeschlagene

Person wahilt;

durch die Wahl die gesetzliche Hoéchstzahl der Aufsichtsratsmitglieder tber-
schritten wird (8 95);

die gewahlte Person nach § 100 Abs. 1 und 2 bei Beginn ihrer Amtszeit nicht

Aufsichtsratsmitglied sein kann;

die Wahl gegen § 96 Absatz 2 verstolst.

(2) Fur die Klage auf Feststellung, dass die Wahl eines Aufsichtsratsmitglieds nichtig

ist, sind parteifahig

1.

der Gesamtbetriebsrat der Gesellschaft oder, wenn in der Gesellschaft nur
ein Betriebsrat besteht, der Betriebsrat, sowie, wenn die Gesellschaft herr-

schendes Unternehmen eines Konzerns ist, der Konzernbetriebsrat,

der Gesamt- oder Unternehmenssprecherausschuss der Gesellschaft oder,
wenn in der Gesellschaft nur ein Sprecherausschuss besteht, der Sprecher-
Ausschuss sowie, wenn die Gesellschaft herrschendes Unternehmen eines

Konzerns ist, der Konzernsprecherausschuss,

der Gesamtbetriebsrat eines anderen Unternehmens, dessen Arbeitnehmer
selbst oder durch Delegierte an der Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern der
Gesellschaft teilnehmen, oder, wenn in dem anderen Unternehmen nur ein

Betriebsrat besteht, der Betriebsrat,

der Gesamt- oder Unternehmenssprecherausschuss eines anderen Unter-
nehmens, dessen Arbeithehmer selbst oder durch Delegierte an der Wahi

von Aufsichtsratsmitgliedern der Gesellschaft teilnehmen, oder, wenn in dem
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anderen Unternehmen nur ein Sprecherausschuss besteht, der Sprecher-

Ausschuss,

5. jede in der Gesellschaft oder in einem Unternehmen, dessen Arbeithehmer
selbst oder durch Delegierte an der Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern der
Gesellschaft teilnehmen, vertretene Gewerkschaft sowie deren Spitzenorga-
nisation.

(3) Erhebt ein Aktionar, der Vorstand, ein Mitglied des Vorstands oder des Aufsichts-
rats oder eine in Absatz 2 bezeichnete Organisation oder Vertretung der Arbeitneh-
mer gegen die Gesellschaft Klage auf Feststellung, dass die Wahl eines Aufsichts-
ratsmitglieds nichtig ist, so gelten § 246 Abs. 2, Abs. 3 Satz 1 bis 4, Abs. 4, 88 247,
248 Abs. 1 Satz 2, 88 248a und 249 Abs.2 sinngemal3. Es ist nicht ausgeschlossen,
die Nichtigkeit auf andere Weise als durch Erhebung der Klage geltend zu machen.

8 251 Anfechtung der Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern

(1) Die Wahl eines Aufsichtsratsmitglieds durch die Hauptversammlung kann wegen
Verletzung des Gesetzes oder der Satzung durch Klage angefochten werden. Ist die
Hauptversammlung an Wahlvorschlage gebunden, so kann die Anfechtung auch da-
rauf gestitzt werden, dass der Wahlvorschlag gesetzwidrig zustande gekommen ist.
§ 243 Abs. 4 und § 244 gelten.

(2) Fur die Anfechtungsbefugnis gilt 8 245 Nr. 1,2 und 4. Die Wahl eines Aufsichts-
ratsmitglieds, das nach dem Montan-Mitbestimmungsgesetz auf Vorschlag der Be-
triebsrate gewahlt worden ist, kann auch von jedem Betriebsrat eines Betriebs der
Gesellschatft, jeder in den Betrieben der Gesellschaft vertretenen Gewerkschaft oder
deren Spitzenorganisation angefochten werden. Die Wahl eines weiteren Mitglieds,
das nach dem Montan-Mitbestimmungsgesetz oder dem Mitbestimmungsergéan-
zungsgesetz auf Vorschlag der tbrigen Aufsichtsratsmitglieder gewéhlt worden ist,
kann auch von jedem Aufsichtsratsmitglied angefochten werden.

(3) Fur das Anfechtungsverfahren gelten 88 246, 247 und 248 Abs. 1 Satz 2 und
248a.

8 252 Urteilswirkung

(1) Erhebt ein Aktionar, der Vorstand, ein Mitglied des Vorstands oder des Aufsichts-
rats oder eine in 8 250 Abs. 2 bezeichnete Organisation oder Vertretung der Arbeit-

nehmer gegen die Gesellschaft Klage auf Feststellung, dass die Wahl eines Auf-
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sichtsratsmitglieds durch die Hauptversammlung nichtig ist, so wirkt ein Urteil, das
die Nichtigkeit der Wahl rechtskraftig feststellt, fir und gegen alle Aktionare und Ar-
beitnehmer der Gesellschaft, alle Arbeitnehmer von anderen Unternehmen, deren
Arbeitnehmer selbst oder durch Delegierte an der Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern
der Gesellschaft teilnehmen, die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats so-
wie die in § 250 Abs. 2 bezeichneten Organisationen und Vertretungen der Arbeit-
nehmer, auch wenn sie nicht Partei sind.

(2) Wird die Wahl eines Aufsichtsratsmitglieds durch die Hauptversammlung durch
rechtskraftiges Urteil flr nichtig erklart, so wirkt das Urteil fir und gegen alle Aktiona-
re sowie die Mitglieder des Vorstands und Aufsichtsrats, auch wenn sie nicht Partei
sind. Im Fall des § 251 Abs. 2 Satz 2 wirkt das Urteil auch fir und gegen die nach
dieser Vorschrift anfechtungsberechtigten Betriebsrate, Gewerkschaften und Spit-

zenorganisationen, auch wenn sie nicht Partei sind.

§ 253 Nichtigkeit des Beschlusses Uber die Verwendung des Bilanzgewinns

(1) Der Beschluss uber die Verwendung des Bilanzgewinns ist auf3er in den Fallen
des 8 173 Abs. 3, des § 217 Abs. 2 und des § 241 nur dann nichtig, wenn die Fest-
stellung des Jahresabschlusses, auf dem er beruht, nichtig ist. Die Nichtigkeit des
Beschlusses aus diesem Grunde kann nicht mehr geltend gemacht werden, wenn die
Nichtigkeit der Feststellung des Jahresabschlusses nicht mehr geltend gemacht wer-
den kann.

(2) Fur die Klage auf Feststellung der Nichtigkeit gegen die Gesellschaft gilt § 249.

§ 254 Anfechtung des Beschlusses Uber die Verwendung des Bilanzgewinns

(1) Der Beschluss uber die Verwendung des Bilanzgewinns kann aul3er nach § 243
auch angefochten werden, wenn die Hauptversammlung aus dem Bilanzgewinn Be-
trage in Gewinnrlcklagen einstellt oder als Gewinn vortragt, die nicht nach Gesetz
oder Satzung von der Verteilung unter die Aktionare ausgeschlossen sind, obwohl
die Einstellung oder der Gewinnvortrag bei vernunftiger kaufménnischer Beurteilung
nicht notwendig ist, um die Lebens- und Widerstandsfahigkeit der Gesellschaft flr
einen hinsichtlich der wirtschaftlichen und finanziellen Notwendigkeiten tbersehbaren
Zeitraum zu sichern und dadurch unter die Aktionare kein Gewinn in H6he von min-
destens vier vom Hundert des Grundkapitals abztglich von noch nicht eingeforderten

Einlagen verteilt werden kann.
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(2) Fur die Anfechtung gelten 88 244 bis 246, 247 bis 248a. Die Anfechtungsfrist be-
ginnt auch dann mit der Beschlussfassung, wenn der Jahresabschluss nach § 316
Abs. 3 des Handelsgesetzbuchs erneut zu prifen ist. Zu einer Anfechtung nach Ab-
satz 1 sind Aktionare nur befugt, wenn ihre Anteile zusammen den zwanzigsten Tell

des Grundkapitals oder den anteiligen Betrag von 500 000 Euro erreichen.

§ 255 Anfechtung der Kapitalerhohung gegen Einlagen

(1) Der Beschluss uber eine Kapitalerhhung gegen Einlagen kann nach § 243 ange-
fochten werden.

(2) Die Anfechtung kann, wenn das Bezugsrecht der Aktionare ganz oder zum Teill
ausgeschlossen worden ist, auch darauf gestiutzt werden, dass der sich aus dem Er-
héhungsbeschluss ergebende Ausgabebetrag oder der Mindestbetrag, unter dem die
neuen Aktien nicht ausgegeben werden sollen, unangemessen niedrig ist. Dies gilt
nicht, wenn die neuen Aktien von einem Dritten mit der Verpflichtung ibernommen
werden sollen, sie den Aktion&dren zum Bezug anzubieten.

(3) Fur die Anfechtung gelten 88 244 bis 248a.

Zweiter Abschnitt Nichtigkeit des festgestellten Jahresabschlusses

§ 256 Nichtigkeit

(1) Ein festgestellter Jahresabschluss ist aul3er in den Fallen des § 173 Abs. 3, § 234
Abs. 3 und § 235 Abs. 2 nichtig, wenn
1. er durch seinen Inhalt Vorschriften verletzt, die ausschlief3lich oder Gberwie-
gend zum Schutze der Glaubiger der Gesellschaft gegeben sind,
2. erim Falle einer gesetzlichen Prifungspflicht nicht nach § 316 Abs. 1 und 3

des Handelsgesetzbuchs geprift worden ist,

3. erim Falle einer gesetzlichen Prifungspflicht von Personen geprift worden
ist, die nach 8§ 319 Absatz 1 des Handelsgesetzbuchs oder nach Artikel 25
des Einfihrungsgesetzes zum Handelsgesetzbuch nicht Abschlussprifer
sind oder aus anderen Griinden als den folgenden nicht zum Abschlusspru-

fer bestellt sind:
a) VerstolR gegen 8 319 Absatz 2, 3 oder 4 des Handelsgesetzbuchs,

b) VerstolR gegen 8§ 319a Absatz 1 oder 3 des Handelsgesetzbuchs,
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c) Verstol3 gegen 8 319b Absatz 1 des Handelsgesetzbuchs,

d) VerstolR gegen die Verordnung (EU) Nr. 537/2014 des Européaischen
Parlaments und des Rates vom 16. April 2014 Uber spezifische Anfor-
derungen an die Abschlussprifung bei Unternehmen von offentlichem
Interesse und zur Aufhebung des Beschlusses 2005/909/EG der Kom-
mission (ABI. L 158 vom 27.5.2014, S. 77, L 170 vom 11.6.2014, S. 66),

4. Dbei seiner Feststellung die Bestimmungen des Gesetzes oder der Satzung
Uber die Einstellung von Betragen in Kapital- oder Gewinnricklagen oder
Uber die Entnahme von Betragen aus Kapital- oder Gewinnrtucklagen verletzt
worden sind.
(2) Ein von Vorstand und Aufsichtsrat festgestellter Jahresabschluss ist aul3er nach
Absatz 1 nur nichtig, wenn der Vorstand oder der Aufsichtsrat bei seiner Feststellung
nicht ordnungsgemal3 mitgewirkt hat.
(3) Ein von der Hauptversammlung festgestellter Jahresabschluss ist aul3er nach

Absatz 1 nur nichtig, wenn die Feststellung

1. in einer Hauptversammlung beschlossen worden ist, die unter Verstol3 gegen
§ 121 Abs. 2 und 3 Satz 1 oder Abs. 4 einberufen war,

2. nicht nach 8 130 Abs. 1 und 2 Satz 1 und Abs. 4 beurkundet ist,

3. auf Anfechtungsklage durch Urteil rechtskraftig fur nichtig erklart worden ist.
(4) Wegen VerstolRes gegen die Vorschriften Uber die Gliederung des Jahresab-
schlusses sowie wegen der Nichtbeachtung von Formblattern, nach denen der Jah-
resabschluss zu gliedern ist, ist der Jahresabschluss nur nichtig, wenn seine Klarheit
und Ubersichtlichkeit dadurch wesentlich beeintrachtigt sind.

(5) Wegen VerstolRes gegen die Bewertungsvorschriften ist der Jahresabschluss nur

nichtig, wenn
1. Posten Uberbewertet oder

2. Posten unterbewertet sind und dadurch die Vermogens- und Ertragslage der
Gesellschaft vorsatzlich unrichtig wiedergegeben oder verschleiert wird.
Uberbewertet sind Aktivposten, wenn sie mit einem hoheren Wert, Passivposten,
wenn sie mit einem niedrigeren Betrag angesetzt sind, als nach 88 253 bis 256a des
Handelsgesetzbuchs zulassig ist. Unterbewertet sind Aktivposten, wenn sie mit ei-
nem niedrigeren Wert, Passivposten, wenn sie mit einem hdheren Betrag angesetzt

sind, als nach 88 253 bis 256a des Handelsgesetzbuchs zulassig ist. Bei Kreditinsti-
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tuten oder Finanzdienstleistungsinstituten sowie bei Kapitalverwaltungsgesellschaf-
ten im Sinn des 8§ 17 des Kapitalanlagegesetzbuchs liegt ein Verstol3 gegen die Be-
wertungsvorschriften nicht vor, soweit die Abweichung nach den fur sie geltenden
Vorschriften, insbesondere den 88 340e bis 340g des Handelsgesetzbuchs, zulassig
ist; dies gilt entsprechend fur Versicherungsunternehmen nach Maf3gabe der fur sie
geltenden Vorschriften, insbesondere der 88 341b bis 341h des Handelsgesetz-
buchs.

(6) Die Nichtigkeit nach Absatz 1 Nr. 1, 3 und 4, Absatz 2, Absatz 3 Nr. 1 und 2, Ab-
satz 4 und 5 kann nicht mehr geltend gemacht werden, wenn seit der Bekanntma-
chung nach § 325 Abs. 2 des Handelsgesetzbuchs in den Fallen des Absatzes 1
Nr. 3 und 4, des Absatzes 2 und des Absatzes 3 Nr. 1 und 2 sechs Monate, in den
anderen Fallen drei Jahre verstrichen sind. Ist bei Ablauf der Frist eine Klage auf
Feststellung der Nichtigkeit des Jahresabschlusses rechtshandig, so verlangert sich
die Frist, bis Uber die Klage rechtskréftig entschieden ist oder sie sich auf andere
Weise endgultig erledigt hat.

(7) Fur die Klage auf Feststellung der Nichtigkeit gegen die Gesellschaft gilt § 249

sinngemal.

so hat das Gericht der Bundesanstalt fur Fi-
nanzdienstleistungsaufsicht den Eingang einer Klage auf Feststellung der Nichtigkeit
sowie jede rechtskraftige Entscheidung Uber diese Klage mitzuteilen.

§ 257 Anfechtung der Feststellung des Jahresabschlusses durch die Hauptver-

sammlung

(1) Die Feststellung des Jahresabschlusses durch die Hauptversammlung kann nach
8 243 angefochten werden. Die Anfechtung kann jedoch nicht darauf gestutzt wer-
den, dass der Inhalt des Jahresabschlusses gegen Gesetz oder Satzung verstolt.

(2) Fur die Anfechtung gelten die 88 244 bis 246, 247 bis 248a. Die Anfechtungsfrist
beginnt auch dann mit der Beschlussfassung, wenn der Jahresabschluss nach § 316

Abs. 3 des Handelsgesetzbuchs erneut zu prifen ist.
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Dritter Abschnitt Sonderpriufung wegen unzulassiger Unterbewertung

§ 258 Bestellung der Sonderprufer

(1) Besteht Anlass fur die Annahme, dass

1. in einem festgestellten Jahresabschluss bestimmte Posten nicht unwesent-
lich unterbewertet sind (8 256 Abs. 5 Satz 3) oder

2. der Anhang die vorgeschriebenen Angaben nicht oder nicht vollstandig ent-
halt und der Vorstand in der Hauptversammlung die fehlenden Angaben, ob-
wohl nach ihnen gefragt worden ist, nicht gemacht hat und die Aufnahme der
Frage in die Niederschrift verlangt worden ist,

so hat das Gericht auf Antrag Sonderprifer zu bestellen. Die Sonderprifer haben die
bemangelten Posten darauf zu prifen, ob sie nicht unwesentlich unterbewertet sind.
Sie haben den Anhang darauf zu prifen, ob die vorgeschriebenen Angaben nicht
oder nicht vollstandig gemacht worden sind und der Vorstand in der Hauptversamm-
lung die fehlenden Angaben, obwohl nach ihnen gefragt worden ist, nicht gemacht
hat und die Aufnahme der Frage in die Niederschrift verlangt worden ist.

(1a) Bei Kreditinstituten oder Finanzdienstleistungsinstituten sowie bei Kapitalverwal-
tungsgesellschaften im Sinn des 8§ 17 des Kapitalanlagegesetzbuchs kann ein Son-
derprifer nach Absatz 1 nicht bestellt werden, soweit die Unterbewertung oder die
fehlenden Angaben im Anhang auf der Anwendung des 8§ 340f des Handelsgesetz-
buchs beruhen.

(2) Der Antrag muss innerhalb eines Monats nach der Hauptversammlung tber den
Jahresabschluss gestellte werden. Dies gilt auch, wenn der Jahresabschluss nach
§ 316 Abs. 3 des Handelsgesetzbuchs erneut zu prifen ist. Er kann nur von Aktiona-
ren gestellt werden, deren Anteile zusammen den Schwellenwert des § 142 Abs. 2
erreichen. Die Antragsteller haben die Aktien bis zur Entscheidung Uber den Antrag
zu hinterlegen oder eine Versicherung des depotfiihrenden Instituts vorzulegen, dass
die Aktien so lange nicht veréauf3ert werden, und glaubhaft zu machen, dass sie seit
mindestens drei Monaten vor dem Tage der Hauptversammlung Inhaber der Aktien
sind. Zur Glaubhaftmachung genilgt eine eidesstattliche Versicherung vor einem
Notar.

(3) Vor der Bestellung hat das Gericht den Vorstand, den Aufsichtsrat und den Ab-
schlusspriifer zu horen. Gegen die Entscheidung ist die Beschwerde zulassig. Uber

den Antrag gemafR Absatz 1 entscheidet das Landgericht, in dessen Bezirk die Ge-
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sellschaft ihren Sitz hat.

(4) Sonderprufer nach Absatz 1 kdnnen nur Wirtschaftsprufer und Wirtschaftspri-
fungsgesellschaften sein. Fur die Auswahl gelten § 319 Abs. 2 bis 4, § 319a Abs. 1
und 8 319b Abs. 1 des Handelsgesetzbuchs sinngemaf. Der Abschlussprifer der
Gesellschaft und Personen, die in den letzten drei Jahren vor der Bestellung Ab-
schlussprufer der Gesellschaft waren, kdbnnen nicht Sonderprifer nach Absatz 1 sein.
(5) § 142 Abs. 6 Uber den Ersatz angemessener barer Auslagen und die Vergitung
gerichtlich bestellter Sonderprifer, 8 145 Abs. 1 bis 3 Uber die Rechte der Sonder-
prufer, 8 146 Uber die Kosten der Sonderprufung und § 323 des Handelsgesetzbuchs
Uber die Verantwortlichkeit des Abschlussprifers gelten sinngemaf. Die Sonderpri-
fer nach Absatz 1 haben die Rechte nach § 145 Abs. 2 auch gegentber dem Ab-

schlussprufer der Gesellschaft.

§ 259 Prufungsbericht. Abschliel3ende Feststellungen

(1) Die Sonderprufer haben Uber das Ergebnis der Prufung schriftlich zu berichten.
Stellen die Sonderprufer bei Wahrnehmung ihrer Aufgaben fest, dass Posten uber-
bewertet sind (8 256 Abs. 5 Satz 2), oder dass gegen die Vorschriften tUber die Glie-
derung des Jahresabschlusses verstofRen ist oder Formblatter nicht beachtet sind, so
haben sie auch darlUber zu berichten. Fur den Bericht gilt 8 145 Abs. 4 bis 6 sinnge-
malrs.

(2) Sind nach dem Ergebnis der Prifung die bemangelten Posten nicht unwesentlich
unterbewertet (8 256 Abs. 5 Satz 3), so haben die Sonderpriifer am Schluss ihres

Berichts in einer abschliel3enden Feststellung zu erklaren,

1. zu welchem Wert die einzelnen Aktivposten mindestens und mit welchem

Betrag die einzelnen Passivposten hochstens anzusetzen waren;

2. um welchen Betrag der Jahresiuberschuss sich beim Ansatz dieser Werte
oder Betrage erhoht oder Jahresfehlbetrag sich ermafiigt hatte.

Die Sonderprufer haben ihrer Beurteilung die Verhéltnisse am Stichtag des Jahres-
abschlusses zugrunde zu legen. Sie haben fir den Ansatz der Werte und Betréage
nach Nummer 1 diejenige Bewertungs- und Abschreibungsmethode zugrunde zu
legen, nach der die Gesellschaft dies zu bewertenden Gegenstande oder vergleich-
bare Gegenstédnde zuletzt in zuldssiger Weise bewertet hat.
(3) Sind nach dem Ergebnis der Prifung die beméngelten Posten nicht oder nur un-

wesentlich unterbewertet (8 256 Abs. 5 Satz 3), so haben die Sonderprifer am
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Schluss ihres Berichts in einer abschlielenden Feststellung zu erklaren, dass nach
ihrer pflichtmafigen Prufung und Beurteilung die beméngelten Posten nicht unzuléas-
sig unterbewertet sind.

(4) Hat nach dem Ergebnis der Prifung der Anhang die vorgeschriebenen Angaben
nicht oder nicht vollstandig enthalten und der Vorstand in der Hauptversammlung die
fehlenden Angaben, obwohl nach ihnen gefragt worden ist, nicht gemacht und ist die
Aufnahme der Frage in die Niederschrift verlangt worden, so haben die Sonderprifer
am Schluss ihres Berichts in einer abschliel3enden Feststellung die fehlenden Anga-
ben zu machen. Ist die Angabe von Abweichungen von Bewertungs- oder Abschrei-
bungsmethoden unterlassen worden, so ist in der abschlieBenden Feststellung auch
der Betrag anzugeben, um den der Jahresiberschuss oder Jahresfehlbetrag ohne
die Abweichung, deren Angabe unterlassen wurde, héher oder niedriger gewesen
ware. Sind nach dem Ergebnis der Prifung keine Angaben nach Satz 1 unterlassen
worden, so haben die Sonderprifer in einer abschlieRenden Feststellung zu erklaren,
dass nach ihrer pflichtmafigen Prifung und Beurteilung im Anhang keine der vorge-
schriebenen Angaben unterlassen worden ist.

(5) Der Vorstand hat die abschlieRenden Feststellungen der Sonderprifer nach den

Absétzen 2 bis 4 unverziglich in den Gesellschaftsblattern bekanntzumachen.

§ 260 Gerichtliche Entscheidung Uber die abschlieRenden Feststellungen der

Sonderprufer

(1) Gegen abschlieRende Feststellungen der Sonderpriufer nach § 259 Abs. 2 und 3
konnen die Gesellschaft oder Aktionare, deren Anteile zusammen den zwanzigsten
Teil des Grundkapitals oder den anteiligen Betrag von 500 000 Euro erreichen, in-
nerhalb eines Monats nach der Veroéffentlichung im Bundesanzeiger den Antrag auf
Entscheidung durch das nach § 132 Abs. 1 zustandige Gericht stellen. § 258 Abs. 2
Satz 4 und 5 gilt sinngemal3. Der Antrag muss auf Feststellung des Betrags gerichtet
sein, mit dem die im Antrag zu bezeichnenden Aktivposten mindestens oder die im
Antrag zu bezeichnenden Passivposten hdchstens anzusetzen waren. Der Antrag
der Gesellschaft kann auch auf Feststellung gerichtet sein, dass der Jahresabschluss
die in der abschlieRenden Feststellung der Sonderprifer festgestellten Unterbewer-
tungen nicht enthielt.

(2) Uber den Antrag entscheidet das Gericht unter Wirdigung aller Umstande nach

freier Uberzeugung. § 259 Abs. 2 Satz 2 und 3 ist anzuwenden. Soweit die volle Auf-
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klarung aller malRgebenden Umstande mit erheblichen Schwierigkeiten verbunden
ist, hat das Gericht die anzusetzenden Werte oder Betrége zu schéatzen.

(3) 8 99 Abs. 1, Abs. 2 Satz 1, Abs. 3 und 5 gilt sinngemal3. Das Gericht hat seine
Entscheidung der Gesellschaft und, wenn Aktionare den Antrag nach Absatz 1 ge-
stellt haben, auch diesen zuzustellen. Es hat sie ferner ohne Griinde in den Gesell-
schaftsblattern bekannt zu machen. Die Beschwerde steht der Gesellschaft und Akti-
onaren zu, deren Anteile zusammen den zwanzigsten Teil des Grundkapitals oder
den anteiligen Betrag von 500 000 Euro erreichen. 8 258 Abs. 2 Satz 4 und 5 gilt
sinngemal’. Die Beschwerdefrist beginnt mit der Bekanntmachung der Entscheidung
im Bundesanzeiger, jedoch fur die Gesellschaft und, wenn Aktionare den Antrag
nach Absatz 1 gestellt haben, auch fir diese nicht vor der Zustellung der Entschei-
dung.

(4) Die Kosten sind, wenn dem Antrag stattgegeben wird, der Gesellschaft, sonst

dem Antragsteller aufzuerlegen. § 247 gilt sinngemalf.

8 261 Entscheidung Uber den Ertrag auf Grund héherer Bewertung

(1) Haben die Sonderprufer in ihrer abschlieRenden Feststellung erklart, dass Posten
unterbewertet sind, und ist gegen diese Feststellung nicht innerhalb der in § 260 Abs.
1 bestimmten Frist der Antrag auf gerichtliche Entscheidung gestellt worden, so sind
die Posten in dem ersten Jahresabschluss, der nach Ablauf dieser Frist aufgestellt
wird, mit den von den Sonderprifern festgestellten Werten oder Betrdgen anzuset-
zen. Dies gilt nicht, soweit auf Grund veranderter Verhéaltnisse, namentlich bei Ge-
genstanden, die der Abnutzung unterliegen, auf Grund der Abnutzung, nach 88 253
bis 256a des Handelsgesetzbuchs oder nach den Grundsatzen ordnungsmalRiiger
Buchfiihrung fur Aktivposten ein niedrigerer Wert oder flr Passivposten ein héherer
Betrag anzusetzen ist. In diesem Fall sind im Anhang die Grinde anzugeben und in
einer Sonderrechnung die Entwicklung des von den Sonderprifern festgestellten
Wertes oder Betrags auf den nach Satz 2 angesetzten Wert oder Betrag darzustel-
len. Sind die Gegenstande nicht mehr vorhanden, so ist dariber und Uber die Ver-
wendung des Ertrags aus dem Abgang der Gegenstdnde im Anhang zu berichten.
Bei den einzelnen Posten der Jahresbilanz sind die Unterschiedsbetrage zu vermer-
ken, um die auf Grund von Satz 1 und 2 Aktivposten zu einem hdheren Wert oder
Passivposten mit einem niedrigeren Betrag angesetzt worden sind. Die Summe der

Unterschiedsbetrage ist auf der Passivseite der Bilanz und in der Gewinn- und Ver-
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lustrechnung als ,Ertrag auf Grund hdherer Bewertung gemall dem Ergebnis der
Sonderprufung” gesondert auszuweisen.

Ist die Gesellschaft eine kleine Kapitalgesellschaft (8 267 Absatz 1 des Handelsge-
setzbuchs), hat sie die Satze 3 und 4 nur anzuwenden, wenn die Voraussetzungen
des 8§ 264 Absatz 2 Satz 2 des Handelsgesetzbuchs unter Beriicksichtigung der nach
diesem Abschnitt durchgefuhrten Sonderprifung vorliegen.

(2) Hat das gemal} § 260 angerufene Gericht festgestellt, dass Posten unterbewertet
sind, so gilt fir den Ansatz der Posten in dem ersten Jahresabschluss, der nach
Rechtskraft der gerichtlichen Entscheidung aufgestellt wird, Absatz 1 sinngemaf. Die
Summe der Unterschiedsbetrage ist als ,Ertrag auf Grund hoherer Bewertung gemaf
gerichtlicher Entscheidung“ gesondert auszuweisen.

(3) Der Ertrag aus héherer Bewertung nach Abséatzen 1 und 2 rechnet fir die An-
wendung des § 58 nicht zum Jahrestiberschuss. Uber die Verwendung des Ertrags
abzuglich der auf ihn zu entrichtenden Steuern entscheidet die Hauptversammlung,
soweit nicht in dem Jahresabschluss ein Bilanzverlust ausgewiesen wird, der nicht

durch Kapital- oder Gewinnriicklagen gedeckt ist.

§ 261a Mitteilungen an die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht

Das Gericht hat der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht den Eingang
eines Antrags auf Bestellung eines Sonderprifers, jede rechtskraftige Entscheidung
Uber die Bestellung von Sonderprifern, den Prifungsbericht sowie eine rechtskrafti-
ge gerichtliche Entscheidung tUber abschlieende Feststellungen der Sonderprtfer

nach 8§ 260 mitzuteilen,

Achter Teil Auflésung und Nichtigerklarung der Gesellschaft

Erster Abschnitt Auflésung Erster Unterabschnitt Auflésungsgrinde und

Anmeldung

§ 262 Auflésungsgriinde
(1) Die Aktiengesellschaft wird aufgelost
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1. durch Ablauf der in der Satzung bestimmten Zeit;

2. durch Beschluss der Hauptversammlung; dieser bedarf einer Mehrheit, die
mindestens drei Viertel des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundka-
pitals umfasst; die Satzung kann eine grof3ere Kapitalmehrheit und weitere

Erfordernisse bestimmen;

3. durch die Eroffnung des Insolvenzverfahrens tber das Vermégen der Gesell-

schaft;

4. mit der Rechtskraft des Beschlusses, durch den die Eréffnung des Insol-

venzverfahrens mangels Masse abgelehnt wird;

5. mit der Rechtskraft einer Verfigung des Registergerichts, durch welche nach
8 399 des Gesetzes uber das Verfahren in Familiensachen und in den Ange-
legenheiten der freiwilligen Gerichtsbarkeit ein Mangel der Satzung festge-

stellt worden ist;

6. durch Léschung der Gesellschaft wegen Vermdgenslosigkeit nach 8§ 394 des
Gesetzes Uber das Verfahren in Familiensachen und in den Angelegenheiten
der freiwilligen Gerichtsbarkeit.

(2) Dieser Abschnitt gilt auch, wenn die Aktiengesellschaft aus anderen Grinden
aufgeldst wird.

§ 263 Anmeldung und Eintragung der Auflésung

Der Vorstand hat die Auflésung der Gesellschaft zur Eintragung in das Handelsregis-
ter anzumelden. Dies gilt nicht in den Féllen der Erdffnung und der Ablehnung der
Er6ffnung des Insolvenzverfahrens (8 262 Abs. 1 Nr. 3 und 4) sowie im Falle der ge-
richtlichen Feststellung eines Mangels der Satzung (8 262 Abs. 1 Nr. 5). In diesen
Fallen hat das Gericht die Auflosung und ihren Grund von Amts wegen einzutragen.
Im Falle der Loéschung der Gesellschaft (8 262 Abs. 1 Nr. 6) entféllt die Eintragung
der Aufldsung.

§ 264 Notwendigkeit der Abwicklung

(1) Nach der Auflésung der Gesellschaft findet die Abwicklung statt, wenn nicht tber
das Vermdgen der Gesellschaft das Insolvenzverfahren eréffnet worden ist.
(2) Ist die Gesellschaft durch Loschung wegen Vermdgenslosigkeit aufgelést, so fin-

det eine Abwicklung nur statt, wenn sich nach der Léschung herausstellt, dass Ver-
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maogen vorhanden ist, das der Verteilung unterliegt. Die Abwickler sind auf Antrag
eines Beteiligten durch das Gericht zu ernennen.

(3) Soweit sich aus diesem Unterabschnitt oder aus dem Zweck der Abwicklung
nichts anderes ergibt, sind auf die Gesellschaft bis zum Schluss der Abwicklung die

Vorschriften weiterhin anzuwenden, die fiir nicht aufgeloste Gesellschaften gelten.

8§ 265 Abwickler

(1) Die Abwicklung besorgen die Vorstandsmitglieder als Abwickler.

(2) Die Satzung oder ein Beschluss der Hauptversammlung kann andere Personen
als Abwickler bestellen. Fir die Auswahl der Abwickler gilt § 76 Abs. 3 Satz 2 und 3
sinngemal3. Auch eine juristische Person kann Abwickler sein.

(3) Auf Antrag des Aufsichtsrats oder einer Minderheit von Aktionaren, deren Anteile
zusammen den zwanzigsten Teil des Grundkapitals oder den anteiligen Betrag von
500 000 Euro erreichen, hat das Gericht bei Vorliegen eines wichtigen Grundes die
Abwickler zu bestellen und abzuberufen. Die Aktionére haben glaubhaft zu machen,
dass sie seit mindestens drei Monaten Inhaber der Aktion sind. Zur Glaubhaftma-
chung genugt eine eidesstattliche Versicherung vor einem Gericht oder Notar. Gegen
die Entscheidung ist die Beschwerde zulassig.

(4) Die gerichtlich bestellten Abwickler haben Anspruch auf Ersatz angemessener
barer Auslagen und auf Vergutung fur ihre Tatigkeit. Einigen sich der gerichtlich be-
stellte Abwickler und die Gesellschaft nicht, so setzt das Gericht die Auslagen und
die Vergitung fest. Gegen die Entscheidung ist die Beschwerde zulassig; die
Rechtsbeschwerde ist ausgeschlossen.

(5) Abwickler, die nicht vom Gericht bestellt sind, kann die Hauptversammlung jeder-
zeit abberufen. Fur die Anspriiche aus dem Anstellungsvertrag gelten die allgemei-
nen Vorschriften.

(6) Die Absatze 2 bis 5 gelten nicht fur den Arbeitsdirektor, soweit sich seine Beteili-
gung und Abberufung nach den Vorschriften des Montan-Mitbestimmungsgesetzes

bestimmen.

§ 266 Anmeldung der Abwickler

(1) Die ersten Abwickler sowie ihre Vertretungsbefugnis hat der Vorstand, jeden
Wechsel der Abwickler und jede Anderung ihrer Vertretungsbefugnis haben die Ab-

wickler zur Eintragung in das Handelsregister anzumelden.
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(2) Der Anmeldung sind die Urkunden Uber die Bestellung oder Abberufung sowie
Uber die Vertretungsbefugnis in Urschrift oder 6ffentlich beglaubigter Abschrift beizu-
fugen.

(3) In der Anmeldung haben die Abwickler zu versichern, dass keine Umstande vor-
liegen, die ihrer Bestellung nach § 265 Abs. 2 Satz 2 entgegenstehen, und dass sie
Uber ihre unbeschrankte Auskunftspflicht gegentiber dem Gericht belehrt worden
sind. 8 37 Abs. 2 Satz 2 ist anzuwenden.

(4) Die Bestellung oder Abberufung von Abwicklern durch das Gericht wird von Amts

wegen eingetragen.

§ 267 Aufruf der Glaubiger

Die Abwickler haben unter Hinweis auf die Auflosung der Gesellschaft die Glaubiger
der Gesellschaft aufzufordern, ihre Anspriiche anzumelden. Die Aufforderung ist in

den Gesellschaftsblattern bekanntzumachen.

§ 268 Pflichten der Abwickler

(1) Die Abwickler haben die laufenden Geschafte zu beenden, die Forderungen ein-
zuziehen, das ubrige Vermégen in Geld umzusetzen und die Glaubiger zu befriedi-
gen. Soweit es die Abwicklung erfordert, dirfen sie auch neue Geschafte eingehen.
(2) Im Gbrigen haben die Abwickler innerhalb ihres Geschaftskreises die Rechte und
Pflichten des Vorstands. Sie unterliegen wie dieser der Uberwachung durch den Auf-
sichtsrat.

(3) Das Wettbewerbsverbot des § 88 gilt fiir sie nicht.

(4) Auf allen Geschéftsbriefen, die an einen bestimmten Empfanger gerichtet werden,
mussen die Rechtsform und der Sitz der Gesellschaft, die Tatsache, dass die Gesell-
schaft sich in Abwicklung befindet, das Registergericht des Sitzes der Gesellschaft
und die Nummer, unter der die Gesellschaft in das Handelsregister eingetragen ist,
sowie alle Abwickler und der Vorsitzende des Aufsichtsrats mit dem Familiennamen
und mindestens einem ausgeschriebenen Vornamen angegeben werden. Werden
Angaben Uber das Kapital der Gesellschaft gemacht, so miussen in jedem Falle das
Grundkapital sowie, wenn auf die Aktien der Ausgabebetrag nicht vollstandig einge-
zahlt ist, der Gesamtbetrag der ausstehenden Einlagen angegeben werden. Der An-
gaben nach Satz 1 bedarf es nicht bei Mitteilungen oder Berichten, die im Rahmen
einer bestehenden Geschéftsverbindung ergehen und fir die tblicherweise Vordru-
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cke verwendet werden, in denen lediglich die im Einzelfall erforderlichen besonderen
Angaben eingefugt zu werden brauchen. Bestellscheine gelten als Geschéftsbriefe
im Sinne des Satzes 1; Satz 3 ist auf sie nicht anzuwenden.

8§ 269 Vertretung durch die Abwickler

(1) Die Abwickler vertreten die Gesellschaft gerichtlich und auRergerichtlich.

(2) Sind mehrere Abwickler bestellt, so sind, wenn die Satzung oder die sonst zu-
standige Stelle nichts anderes bestimmt, samtliche Abwickler nur gemeinschaftlich
zur Vertretung der Gesellschaft befugt. Ist eine Willenserklarung gegenuber der Ge-
sellschaft abzugeben, so genugt die Abgabe gegeniuber einem Abwickler.

(3) Die Satzung oder die sonst zustandige Stelle kann auch bestimmen, dass einzel-
ne Abwickler allein oder in Gemeinschaft mit einem Prokuristen zur Vertretung der
Gesellschaft befugt sind. Dasselbe kann der Aufsichtsrat bestimmen, wenn die Sat-
zung oder ein Beschluss der Hauptversammlung ihn hierzu ermachtigt hat. Absatz 2
Satz 2 gilt in diesen Fallen sinngemals.

(4) Zur Gesamtvertretung befugte Abwickler kdnnen einzelne von ihnen zur Vornah-
me bestimmter Geschafte oder bestimmter Arten von Geschaften erméachtigen. Dies
gilt sinngemalf3, wenn ein einzelner Abwickler in Gemeinschaft mit einem Prokuristen
zur Vertretung der Gesellschaft befugt ist.

(5) Die Vertretungsbefugnis der Abwickler kann nicht beschréankt werden.

(6) Abwickler zeichnen fur die Gesellschaft, indem sie der Firma einen die Abwick-

lung andeutenden Zusatz und ihre Namensunterschrift hinzufiigen.

§ 270 Eroffnungsbilanz. Jahresabschluss und Lagebericht

(1) Die Abwickler haben fur den Beginn der Abwicklung eine Bilanz (Erdffnungsbi-
lanz) und einen die Eroffnungsbilanz erlauternden Bericht sowie fir den Schluss ei-
nes jeden Jahres einen Jahresabschluss und einen Lagebericht aufzustellen.

(2) Die Hauptversammlung beschliel3t Gber die Feststellung der Eréffnungsbilanz und
des Jahresabschlusses sowie Uber die Entlastung der Abwickler und der Mitglieder
des Aufsichtsrats. Auf die Eroffnungsbilanz und den erlauternden Bericht sind die
Vorschriften Gber den Jahresabschluss entsprechend anzuwenden. Vermdgensge-
genstdnde des Anlagevermdgens sind jedoch wie Umlaufvermégen zu bewerten,
soweit ihre VeraulRerung innerhalb eines Ubersehbaren Zeitraums beabsichtigt ist
oder diese Vermogensgegenstande nicht mehr dem Geschéftsbetrieb dienen; dies
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gilt auch fir den Jahresabschluss.

(3) Das Gericht kann von der Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts
durch einen Abschlussprufer befreien, wenn die Verhéltnisse der Gesellschaft so
Uberschaubar sind, dass eine Prifung im Interesse der Glaubiger und Aktionére nicht

geboten erscheint. Gegen die Entscheidung ist die Beschwerde zulassig.

§ 271 Verteilung des Vermogens

(1) Das nach der Berichtigung der Verbindlichkeiten verbleibende Vermogen der Ge-
sellschaft wird unter die Aktionare verteilt.

(2) Das Vermdgen ist nach den Anteilen am Grundkapital zu verteilen, wenn nicht
Aktien mit verschiedenen Rechten bei der Verteilung des Gesellschaftsvermdgens
vorhanden sind.

(3) Sind die Einlagen auf das Grundkapital nicht auf alle Aktien in demselben Ver-
haltnis geleistet, so werden die geleisteten Einlagen erstattet und ein Uberschuss
nach den Anteilen am Grundkapital verteilt. Reicht das Vermégen zur Erstattung der
Einlagen nicht aus, so haben die Aktionare den Verlust nach ihren Anteilen am
Grundkapital zu tragen; die noch ausstehenden Einlagen sind, soweit notig, einzu-

ziehen.

§ 272 Glaubigerschutz

(1) Das Vermbgen darf nur verteilt werden, wen ein Jahr seit dem Tage verstrichen
ist, an dem der Aufruf der Glaubiger bekannt gemacht worden ist.

(2) Meldet sich ein bekannter Glaubiger nicht, so ist der geschuldete Betrag fur ihn zu
hinterlegen, wenn ein Recht auf Hinterlegung besteht.

(3) Kann eine Verbindlichkeit zur Zeit nicht berichtigt werden oder ist sie streitig, so

darf das Vermdgen nur verteilt werden, wenn dem Glaubiger Sicherheit geleistet ist.

§ 273 Schluss der Abwicklung

(1) Ist die Abwicklung beendet und die Schlussrechnung gelegt, so haben die Ab-
wickler den Schluss der Abwicklung zur Eintragung in das Handelsregister anzumel-
den. Die Gesellschatft ist zu l16schen.

(2) Die Bucher und Schriften der Gesellschaft sind an einem vom Gericht bestimmten
sicheren Ort zur Aufbewahrung auf zehn Jahre zu hinterlegen.

(3) Das Gericht kann den Aktiondren und den Glaubigern die Einsicht der Biicher und
Schriften gestatten.
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(4) Stellt sich nachtraglich heraus, dass weitere AbwicklungsmalRnahmen nétig sind,
so hat auf Antrag eines Beteiligten das Gericht die bisherigen Abwickler neu zu be-
stellen oder andere Abwickler zu berufen. § 265 Abs. 4 gilt.

(5) Gegen die Entscheidungen nach den Absatzen 2, 3 und 4 Satz 1 ist die Be-

schwerde zulassig.

§ 274 Fortsetzung einer aufgeldsten Gesellschaft

(1) Ist eine Aktiengesellschaft durch Zeitablauf oder durch Beschluss der Hauptver-
sammlung aufgelést worden, so kann die Hauptversammlung, solange noch nicht mit
der Verteilung des Vermdgens unter die Aktiondre begonnen ist, die Fortsetzung der
Gesellschaft beschliel3en. Der Beschluss bedarf einer Mehrheit, die mindestens drei
Viertel des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals umfasst. Die Sat-
zung kann eine grol3ere Kapitalmehrheit und weitere Erfordernisse bestimmen.

(2) Gleiches gilt, wenn die Gesellschaft

1. durch die Eréffnung des Insolvenzverfahrens aufgelost, das Verfahren aber
auf Antrag des Schuldners eingestellt oder nach der Bestéatigung eines Insol-
venzplans, der den Fortbestand der Gesellschaft vorsieht, aufgehoben wor-

den ist;

2. durch die gerichtliche Feststellung eines Mangels der Satzung nach 8§ 262
Abs. 1 Nr. 5 aufgeldst worden ist, eine den Mangel behebende Satzungsan-
derung aber spatestens zugleich mit der Fortsetzung der Gesellschaft be-
schlossen wird.

(3) Die Abwickler haben die Fortsetzung der Gesellschaft zur Eintragung in das Han-
delsregister anzumelden. Sie haben bei der Anmeldung nachzuweisen, dass noch
nicht mit der Verteilung des Vermdgens der Gesellschaft unter die Aktionare begon-
nen worden ist.

(4) Der Fortsetzungsbeschluss wird erst wirksam, wenn er in das Handelsregister
des Sitzes der Gesellschaft eingetragen worden ist. Im Falle des Absatzes 2 Nr. 2
hat der Fortsetzungsbeschluss keine Wirkung, solange er und der Beschluss Uber
die Satzungsanderung nicht in das Handelsregister des Sitzes der Gesellschaft ein-
getragen worden sind; die beiden Beschlisse sollen nur zusammen in das Handels-

register eingetragen werden.
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Zweiter Abschnitt Nichtigerklarung der Gesellschaft

§ 275 Klage auf Nichtigerklarung

(1) Enthélt die Satzung keine Bestimmungen uber die Hohe des Grundkapitals oder
Uber den Gegenstand des Unternehmens oder sind die Bestimmungen der Satzung
Uber den Gegenstand des Unternehmens nichtig, so kann jeder Aktionér und jedes
Mitglied des Vorstands und des Aufsichtsrats darauf klagen, dass die Gesellschaft fur
nichtig erklart werde.

Auf andere Grinde kann die Klage nicht gestitzt werden.

(2) Kann der Mangel nach 8§ 276 geheilt werden, so kann die Klage erst erhoben
werden, nachdem ein Klageberechtigter die Gesellschaft aufgefordert hat, den Man-
gel zu beseitigen, und sie binnen drei Monaten dieser Aufforderung nicht nachge-
kommen ist.

(3) Die Klage muss binnen drei Jahren nach Eintragung der Gesellschaft erhoben
werden. Eine Loschung der Gesellschaft von Amts wegen nach § 397 Abs. 1 des
Gesetzes Uber das Verfahren in Familiensachen und in den Angelegenheiten der
freiwilligen Gerichtsbarkeit wird durch den Zeitablauf nicht ausgeschlossen.

(4) Fur die Anfechtung gelten § 246 Abs. 2 bis 4, 88 247, 248 Abs. 1. Satz 1,
88§ 248a, 249 Abs. 2 sinngemal. Der Vorstand hat eine beglaubigte Abschrift der
Klage und das rechtskraftige Urteil zum Handelsregister einzureichen. Die Nichtigkeit

der Gesellschaft auf Grund rechtskraftigen Urteils ist einzutragen.

§ 276 Heilung von Mangeln

Ein Mangel, der die Bestimmungen tber den Gegenstand des Unternehmens betrifft,
kann unter Beachtung der Bestimmungen des Gesetzes und der Satzung Uber Sat-

zungsanderungen geheilt werden.

§ 277 Wirkung der Eintragung der Nichtigkeit

(1) Ist die Nichtigkeit einer Gesellschaft auf Grund rechtskraftigen Urteils oder einer
Entscheidung des Registergerichts in das Handelsregister eingetragen, so findet die
Abwicklung nach den Vorschriften tber die Abwicklung bei Auflésung statt.

(2) Die Wirksamkeit der im Namen der Gesellschaft vorgenommenen Rechtsgeschaf-
te wird durch die Nichtigkeit nicht berihrt.

(3) Die Gesellschafter haben die Einlagen zu leisten, soweit es zur Erfullung der ein-
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gegangenen Verbindlichkeit notig ist.

Zweites Buch Kommanditgesellschaft auf Aktien

8 278 Wesen der Kommanditgesellschaft auf Aktien

(1) Die Kommanditgesellschaft auf Aktien ist eine Gesellschaft mit eigener Rechts-
personlichkeit, bei der mindestens ein Gesellschafter den Gesellschaftsglaubigern
unbeschrankt haftet (personlich haftender Gesellschafter) und die Ubrigen an dem in
Aktien zerlegten Grundkapital beteiligt sind, ohne personlich fir die Verbindlichkeiten
der Gesellschaft zu haften (Kommanditaktionare).

(2) Das Rechtsverhéltnis der personlich haftenden Gesellschafter untereinander und
gegeniuber der Gesamtheit der Kommanditaktiondre sowie gegenuber Dritten, na-
mentlich die Befugnis der personlich haftenden Gesellschafter zur Geschéftsfihrung
und zur Vertretung der Gesellschaft, bestimmt sich nach den Vorschriften des Han-
delsgesetzbuchs tber die Kommanditgesellschaft.

(3) Im Ubrigen gelten fur die Kommanditgesellschaft auf Aktien, soweit sich aus den
folgenden Vorschriften oder aus dem Fehlen eines Vorstands nichts anderes ergibt,

die Vorschriften des Ersten Buchs Uber die Aktiengesellschaft sinngemals.

§ 279 Firma

(1) Die Firma der Kommanditgesellschaft auf Aktien muss, auch wenn sie nach § 22
des Handelsgesetzbuchs oder nach anderen gesetzlichen Vorschriften fortgefuhrt
wird, die Bezeichnung ,Kommanditgesellschaft auf Aktien“ oder eine allgemein ver-
standliche Abklrzung dieser Bezeichnung enthalten.

(2) Wenn in der Gesellschaft keine natirliche Person haftet, muss die Firma, auch
wenn sie nach 8 22 des Handelsgesetzbuchs oder nach anderen gesetzlichen Vor-
schriften fortgefuhrt wird, eine Bezeichnung enthalten, welche die Haftungsbeschran-

kung kennzeichnet.

§ 280 Feststellung der Satzung. Grinder

(1) Die Satzung muss durch notarielle Beurkundung festgestellt werden. In der Ur-
kunde sind bei Nennbetragsaktien der Nennbetrag, bei Stickaktien die Zahl, der
Ausgabebetrag und, wenn mehrere Gattungen bestehen, die Gattung der Aktien an-
zugeben, die jeder Beteiligte Gbernimmt. Bevollmé&chtigte bedirfen einer notariell be-

glaubigten Vollmacht.
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(2) Alle personlich haftenden Gesellschafter missen sich bei der Feststellung der
Satzung beteiligen. AulRer ihnen missen die Personen mitwirken, die als Komman-
ditaktionare Aktien gegen Einlagen ubernehmen.

(3) Die Gesellschafter, die die Satzung festgestellt haben, sind die Grinder der Ge-

sellschaft.

§ 281 Inhalt der Satzung

(1) Die Satzung muss aul3er den Festsetzungen nach § 23 Abs. 3 und 4 den Namen,
Vornamen und Wohnort jedes personlich haftenden Gesellschafters enthalten.

(2) Vermdogenseinlagen der personlich haftenden Gesellschafter missen, wenn sie
nicht auf das Grundkapital geleistet werden, nach H6he und Art in der Satzung fest-
gesetzt werden.

§ 282 Eintragung der persdnlich haftenden Gesellschafter

Bei der Eintragung der Gesellschaft in das Handelsregister sind statt der Vorstands-
mitglieder die personlich haftenden Gesellschafter anzugeben. Ferner ist einzutra-
gen, welche Vertretungsbefugnis die personlich haftenden Gesellschafter haben.

8 283 Personlich haftende Gesellschafter

Fur die personlich haftenden Gesellschafter gelten sinngemalf die fur den Vorstand

der Aktiengesellschaft geltenden Vorschriften tber

1. die Anmeldungen, Einreichungen, Erklarungen und Nachweise zum Handels-

register sowie Uber Bekanntmachungen;
die Grindungsprufung;

die Sorgfaltspflicht und Verantwortlichkeit;
die Pflichten gegeniber dem Aufsichtsrat;
die Zulassigkeit einer Kreditgewahrung;
die Einberufung der Hauptversammlung;
die Sonderprifung;

die Geltendmachung von Ersatzansprichen wegen der Geschéftsfiihrung;

© ®© N o 0 &> W D

die Aufstellung, Vorlegung und Prufung des Jahresabschlusses und des Vor-

schlags fur die Verwendung des Bilanzgewinns;

© Dr. Manfred Rack, Lurgiallee 12, 60439 Frankfurt am Main



RACK

RECHTSANWALTE

RACK

(1}

RECHT \M BETRIE
T —

DAS COMPLIANCE-SYSTEW

SOFTWARE MIT INHALTEN
AUS EINER HAND!

Die rechtliche Vorsorgeuntersuchung fiir Unternehmen.

Nutzen Sie unsere gespeicherten Erfahrungen aus 26 Jahren
Complianceberatung. Wir vermeiden die Haftung fiir Organisati-
onsverschulden von Fiihrungskréften. Sie miissen organisatorisch
dafiir sorgen, dass sie sich selbst und dass sich alle Mitarbeiter
des Unternehmens legal verhalten. Dazu lassen sich alle Risiken
und Pflichten eines Unternehmens mit unserem System ermitteln,
delegieren, monatlich aktualisieren, erfiillen, kontrollieren, digital
speichern und fiir alle jederzeit verfiighar halten. Die Verantwort-
lichen kénnen digital abfragen, wer, welche Pflicht, an welchem
Betriebsteil, wie zu erfiillen hat. Fiihrungskrafte kénnen auf
einer Oberaufsichtsmaske mit einem Blick kontrollieren, ob alle
Pflichten im Unternehmen erfiillt sind. Systematisch senken wir
den Complianceaufwand durch Standardisierung um 60 %.
Sachverhalte im Unternehmen wiederholen sich, verursachen
gleiche Risiken und ldsen gleiche Rechtspflichten zur Risikoabwehr
aus. Rechtspflichten werden nur einmal geprift, verlinkt, gespei-

chert und immer wieder mehrfach genutzt. Wir sind Rechtsan-
walte mit eigenen Informatikern und bieten eine Softwareldsung
mit Inhalten und praventiver Rechtsberatung aus einer Hand. Auf
Anregungen aus den Unternehmen passen unsere EDV-Spezialis-
ten die Software unseres Compliance-Management-Systems an.
Der aktuelle Inhalt unserer Datenbank: 18.000 Rechtsvorschrif-
ten von EU, Bund, Landern und Berufsgenossenschaften, 7.500
Gerichtsurteile, standardisierte Pflichtenkataloge fiir 45 Bran-
chen und 57.000 vorformulierte Betriebspflichten. 44.000 Unter-
nehmensrisiken sind mit 59.000 Rechtspflichten drei Millio-
nen Mal verlinkt und gespeichert. Auf die Inhalte kommt es an.
Je umfangreicher die Datenbank umso geringer ist das Risiko eine

Unternehmenspflicht zu Gibersehen. El’i""El
1

Weitere Informationen unter:
www.rack-rechtsanwalte.de



Aktiengesetz - AktG - Stand: 12.12.2019 176

10. die Vorlage und Priufung des Lageberichts, eines gesonderten nichtfinanziel-
len Berichts sowie eines Konzernabschlusses, eines Konzernlageberichts

und eines gesonderten nichtfinanziellen Konzernberichts;

11. die Vorlegung, Prifung und Offenlegung eines Einzelabschlusses nach
§ 325 Abs. 2a des Handelsgesetzbuchs;

12. die Ausgabe von Aktien bei bedingter Kapitalerh6hung, bei genehmigtem

Kapital und bei Kapitalerhbhung aus Gesellschaftsmitteln;
13. die Nichtigkeit und Anfechtung von Hauptversammlungsbeschliissen;

14. den Antrag auf Eroffnung des Insolvenzverfahrens.

§ 284 Wettbewerbsverbot

(1) Ein personlich haftender Gesellschafter darf ohne ausdriickliche Einwilligung der
Ubrigen personlich haftenden Gesellschafter und des Aufsichtsrats weder im Ge-
schaftszweig der Gesellschaft fiir eigene oder fremde Rechnung Geschéfte machen
noch Mitglied des Vorstands oder Geschéftsfihrer oder personlich haftender Gesell-
schafter einer anderen gleichartigen Handelsgesellschaft sein. Die Einwilligung kann
nur fr bestimmte Arten von Geschaften oder fur bestimmte Handelsgesellschaften
erteilt werden.

(2) VerstoRt ein personlich haftender Gesellschafter gegen dieses Verbot, so kann
die Gesellschaft Schadenersatz fordern. Sie kann statt dessen von dem Gesellschaf-
ter verlangen, dass er die fur eigene Rechnung gemachten Geschafte als fir Rech-
nung der Gesellschaft eingegangen gelten lasst und die aus Geschaften fur fremde
Rechnung bezogene Vergltung herausgibt oder seinen Anspruch auf die Vergitung
abtritt.

(3) Die Anspriiche der Gesellschaft verjahren in drei Monaten seit dem Zeitpunkt, in
dem die Ubrigen personlich haftenden Gesellschafter und die Aufsichtsratsmitglieder
von der zum Schadensersatz verpflichtenden Handlung Kenntnis erlangen oder ohne
grobe Fahrlassigkeit erlangen missten. Sie verjdhren ohne Rucksicht auf diese

Kenntnis oder grob fahrlassige Unkenntnis in funf Jahren von ihrer Entstehung an.

§ 285 Hauptversammlung

(1) In der Hauptversammlung haben die personlich haftenden Gesellschafter nur ein
Stimmrecht fur ihre Aktien. Sie kbnnen das Stimmrecht weder fur sich noch fir einen

anderen ausuben bei Beschlussfassungen tber
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1. die Wahl und Abberufung des Aufsichtsrats;

2. die Entlastung der personlich haftenden Gesellschafter und der Mitglieder

des Aufsichtsrats;
die Bestellung von Sonderprifern;

die Geltendmachung von Ersatzanspriichen;

a M W

den Verzicht auf Ersatzanspriiche;

6. die Wahl von Abschlussprifern.
Bei diesen Beschlussfassungen kann ihr Stimmrecht auch nicht durch einen anderen
ausgelbt werden.
(2) Die Beschlusse der Hauptversammlung bedurfen der Zustimmung der persdnlich
haftenden Gesellschafter, soweit sie Angelegenheiten betreffen, fur die bei einer
Kommanditgesellschaft das Einverstandnis der persénlich haftenden Gesellschafter
und der Kommanditisten erforderlich ist. Die Austbung der Befugnisse, die der
Hauptversammlung oder einer Minderheit von Kommanditaktionaren bei der Bestel-
lung von Prufern und der Geltendmachung von Ansprichen der Gesellschaft aus der
Grundung oder der Geschéftsfihrung zustehen, bedarf nicht der Zustimmung der
personlich haftenden Gesellschafter.
(3) Beschlusse der Hauptversammlung, die der Zustimmung der personlich haften-
den Gesellschafter bediirfen, sind zum Handelsregister erst einzureichen, wenn die
Zustimmung vorliegt. Bei Beschlissen, die in das Handelsregister einzutragen sind,
ist die Zustimmung in der Verhandlungsniederschrift oder in einem Anhang zur Nie-
derschrift zu beurkunden.

§ 286 Jahresabschluss, Lagebericht

(1) Die Hauptversammlung beschlief3t Gber die Feststellung des Jahresabschlusses.
Der Beschluss bedarf der Zustimmung der personlich haftenden Gesellschafter.

(2) In der Jahresbilanz sind die Kapitalanteile der personlich haftenden Gesellschaf-
ter nach dem Posten ,Gezeichnetes Kapital“ gesondert auszuweisen. Der auf den
Kapitalanteil eines personlich haftenden Gesellschafters fir das Geschaftsjahr entfal-
lende Verlust ist von dem Kapitalanteil abzuschreiben. Soweit der Verlust den Kapi-
talanteil Ubersteigt, ist er auf der Aktivseite unter der Bezeichnung ,Einzahlungsver-
pflichtungen persoénlich haftender Gesellschafter® unter den Forderungen gesondert

auszuweisen, soweit eine Zahlungsverpflichtung besteht; besteht keine Zahlungsver-
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pflichtung, so ist der Betrag als ,Nicht durch Vermdgenseinlagen gedeckter Verlust-
anteil personlich haftender Gesellschafter® zu bezeichnen und gemal § 268 Abs. 3
des Handelsgesetzbuchs auszuweisen. Unter 8§ 89 fallende Kredite, die die Gesell-
schaft personlich haftenden Gesellschaftern, deren Ehegatten, Lebenspartnern oder
minderjahrigen Kindern oder Dritten, die fur Rechnung dieser Personen handeln, ge-
wahrt hat, sind auf der Aktivseite bei den entsprechenden Posten unter der Bezeich-
nung ,davon an personlich haftende Gesellschafter und deren Angehdrige® zu ver-
merken.

(3) In der Gewinn- und Verlustrechnung braucht der auf die Kapitalanteile der per-
sonlich haftenden Gesellschafter entfallenden Gewinn oder Verlust nicht gesondert
ausgewiesen zu werden.

(4) 8 285 Nr. 9 Buchstabe a und b des Handelsgesetzbuchs gilt fir die personlich
haftenden Gesellschafter mit der Mal3gabe, dass der auf den Kapitalanteil eines per-
sonlich haftenden Gesellschafters entfallende Gewinn nicht angegeben zu werden
braucht.

§ 287 Aufsichtsrat

(1) Die Beschliusse der Kommanditaktionare fuhrt der Aufsichtsrat aus, wenn die Sat-
zung nichts anderes bestimmt.

(2) In Rechtsstreitigkeiten, die die Gesamtheit der Kommanditaktionare gegen die
personlich haftenden Gesellschafter oder diese gegen die Gesamtheit der Komman-
ditaktionare fuhren, vertritt der Aufsichtsrat die Kommanditaktionare, wenn die Haupt-
versammlung keine besonderen Vertreter gewahlt hat. Fur die Kosten des Rechts-
streits, die den Kommanditaktiondren zur Last fallen, haftet die Gesellschaft unbe-
schadet ihres Rickgriffs gegen die Kommanditaktionare.

(3) Personlich haftende Gesellschafter konnen nicht Aufsichtsratmitglieder sein.

§ 288 Entnahmen der persodnlich haftenden Gesellschafter. Kreditgewahrung

(1) Entfallt auf einen personlich haftenden Gesellschafter ein Verlust, der seinen Ka-
pitalanteil Ubersteigt, so darf er keinen Gewinn auf seinen Kapitalanteil entnehmen.
Er darf ferner keinen solchen Gewinnanteil und kein Geld auf seinen Kapitalanteil
entnehmen, solange die Summe aus Bilanzverlust, Einzahlungsverpflichtungen, Ver-
lustanteilen personlich haftender Gesellschafter und Forderungen aus Krediten an
personlich haftende Gesellschafter und deren Angehorige die Summe aus Gewinn-
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vortrag, Kapital- und Gewinnriicklagen sowie Kapitalanteilen der personlich haften-
den Gesellschafter Ubersteigt.

(2) Solange die Voraussetzung von Absatz 1 Satz 2 vorliegt, darf die Gesellschaft
keinen unter 8§ 286 Abs. 2 Satz 4 fallenden Kredit gewédhren. Ein trotzdem gewahrter
Kredit ist ohne Rlcksicht auf entgegenstehende Vereinbarungen sofort zuriickzuge-
wéahren.

(3) Anspruche personlich haftender Gesellschafter auf nicht vom Gewinn abhéngige
Tatigkeitsvergutungen werden durch diese Vorschriften nicht berthrt. Fur eine Her-

absetzung solcher Vergutungen gilt 8 87 Abs. 2 Satz 1 und 2 sinngemaf.

§ 289 Auflésung

(1) Die Grunde fur die Aufldsung der Kommanditgesellschaft auf Aktien und das Aus-
scheiden eines von mehreren personlich haftenden Gesellschaftern aus der Gesell-
schatft richten sich, soweit in den Abséatzen 2 bis 6 nichts anderes bestimmt ist, nach
den Vorschriften des Handelsgesetzbuchs tber die Kommanditgesellschatft.

(2) Die Kommanditgesellschaft auf Aktien wird auch aufgelost

1. mit der Rechtskraft des Beschlusses, durch den die Er6ffnung des Insol-

venzverfahrens mangels Masse abgelehnt wird;

2.  mit der Rechtskraft einer Verfligung des Registergerichts, durch welche nach
8 399 des Gesetzes Uber das Verfahren in Familiensachen und in den Ange-
legenheiten der freiwilligen Gerichtsbarkeit ein Mangel der Satzung festge-

stellt worden ist;

3. durch die Loschung der Gesellschaft wegen Vermdgenslosigkeit nach § 394
des Gesetzes uber das Verfahren in Familiensachen und in den Angelegen-
heiten der freiwilligen Gerichtsbarkeit.

(3) Durch die Eréffnung des Insolvenzverfahrens Uber das Vermdgen eines Kom-
manditaktionars wird die Gesellschaft nicht aufgelost. Die Glaubiger eines Komman-
ditaktionars sind nicht berechtigt, die Gesellschaft zu kiindigen.

(4) Fur die Kundigung der Gesellschaft durch die Kommanditaktionare und fir ihre
Zustimmung zur Auflésung der Gesellschaft ist ein Beschluss der Hauptversammlung
notig. Gleiches gilt fir den Antrag auf Auflosung der Gesellschaft durch gerichtliche
Entscheidung. Der Beschluss bedarf einer Mehrheit, die mindestens drei Viertel des
bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals umfasst. Die Satzung kann eine

groRere Kapitalmehrheit und weitere Erfordernisse bestimmen.
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(5) Personlich haftende Gesellschafter konnen auf3er durch Ausschlielung nur aus-
scheiden, wenn es die Satzung fur zulassig erklart.

(6) Die Auflosung der Gesellschaft und das Ausscheiden eines personlich haftenden
Gesellschafters ist von allen persoénlich haftenden Gesellschaftern zur Eintragung in
das Handelsregister anzumelden. 8 143 Abs. 3 des Handelsgesetzbuchs gilt sinn-
gemal3. In den Fallen des Absatzes 2 hat das Gericht die Auflésung und ihren Grund
von Amts wegen einzutragen. Im Falle des Absatzes 2 Nr. 3 entfallt die Eintragung

der Auflésung.

§ 290 Abwicklung

(1) Die Abwicklung besorgen alle personlich haftenden Gesellschafter und eine oder
mehrere von der Hauptversammlung gewdahlte Personen als Abwickler, wenn die
Satzung nichts anderes bestimmt.

(2) Die Bestellung oder Abberufung von Abwicklern durch das Gericht kann auch je-
der personlich haftende Gesellschafter beantragen.

(3) Ist die Gesellschaft durch Loschung wegen Vermdgenslosigkeit aufgelést, so fin-
det eine Abwicklung nur statt, wenn sich nach der Léschung herausstellt, dass Ver-
mdogen vorhanden ist, das der Verteilung unterliegt. Die Abwickler sind auf Antrag

eines Beteiligten durch das Gericht zu ernennen.

Drittes Buch Verbundene Unternehmen

Erster Teil Unternehmensvertrage

Erster Abschnitt Arten von Unternehmensvertragen

§ 291 Beherrschungsvertrag, Gewinnabfihrungsvertrag

(1) Unternehmensvertrage sind Vertrage, durch die eine Aktiengesellschaft oder
Kommanditgesellschaft auf Aktien die Leitung ihrer Gesellschaft einem anderen Un-
ternehmen unterstellt (Beherrschungsvertrag) oder sich verpflichtet, ihren ganzen
Gewinn an ein anderes Unternehmen abzufiihren (Gewinnabfiihrungsvertrag). Als
Vertrag Uber die Abfliihrung des ganzen Gewinns gilt auch ein Vertrag, durch den
eine Aktiengesellschaft oder Kommanditgesellschaft auf Aktien es Ubernimmt, ihr
Unternehmen flr Rechung eines anderen Unternehmens zu flhren.

(2) Stellen sich Unternehmen, die voneinander nicht abhangig sind, durch Vertrag
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unter einheitliche Leitung, ohne dass dadurch eines von ihnen von einem anderen
vertragschlieRenden Unternehmen abhangig wird, so ist dieser Vertrag kein Beherr-
schungsvertrag.

(3) Leistungen der Gesellschaft bei Bestehen eines Beherrschungs- oder reines Ge-

winnabflhrungsvertrags gelten nicht als Versto3 gegen die 88 57, 58 und 60.

8 292 Andere Unternehmensvertrage

(1) Unternehmensvertrage sind ferner Vertrage, durch die eine Aktiengesellschaft

oder Kommanditgesellschaft auf Aktien

1. sich verpflichtet, ihren Gewinn oder den Gewinn einzelner ihrer Betriebe
ganz oder zum Teil mit dem Gewinn anderer Unternehmen oder einzelner
Betriebe anderer Unternehmen zur Aufteilung eines gemeinschaftlichen Ge-

winns zusammenzulegen (Gewinngemeinschatft),

2.  sich verpflichtet, einen Teil ihres Gewinns oder den Gewinn einzelner ihrer
Betriebe ganz oder zum Teil an einen anderen abzufihren (Teilgewinnabfiih-

rungsvertrag),

3. den Betrieb ihres Unternehmens einem anderen verpachtet oder sonst tber-
lasst (Betriebspachtvertrag, Betriebstiberlassungsvertrag).

(2) Ein Vertrag Uber eine Gewinnbeteiligung mit Mitgliedern von Vorstand und Auf-
sichtsrat oder mit einzelnen Arbeitnehmern der Gesellschaft sowie eine Abrede Uber
eine Gewinnbeteiligung im Rahmen von Vertragen des laufenden Geschaftsverkehrs
oder Lizenzvertragen ist kein Teilgewinnabfihrungsvertrag.
(3) Ein Betriebspacht- oder Betriebstiberlassungsvertrag und der Beschluss, durch
den die Hauptversammlung dem Vertrag zugestimmt hat, sind nicht deshalb nichtig,
weil der Vertrag gegen die 88 57, 58 und 60 verstof3t. Satz 1 schliel3t die Anfechtung

des Beschlusses wegen dieses Verstol3es nicht aus.

Zweiter Abschnitt Abschluss, Anderung und Beendigung von Unternehmens-

vertragen

§ 293 Zustimmung der Hauptversammlung

(1) Ein Unternehmensvertrag wird nur mit Zustimmung der Hauptversammlung wirk-
sam. Der Beschluss bedarf einer Mehrheit, die mindestens drei Viertel des bei der

Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals umfasst. Die Satzung kann eine grol3e-
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re Kapitalmehrheit und weitere Erfordernisse bestimmen. Auf den Beschluss sind die
Bestimmungen des Gesetzes und der Satzung lUber Satzungsénderungen nicht an-
zuwenden.

(2) Ein Beherrschungs- oder ein Gewinnabfiihrungsvertrag wird, wenn der andere
Vertragsteil eine Aktiengesellschaft oder Kommanditgesellschaft auf Aktien ist, nur
wirksam, wenn auch die Hauptversammlung dieser Gesellschaft zustimmt. Fir den
Beschluss gilt Absatz 1 Satz 2 bis 4 sinngemal.

(3) Der Vertrag bedarf der schriftichen Form.

§ 293a Bericht Uber den Unternehmensvertrag

(1) Der Vorstand jeder an einem Unternehmensvertrag beteiligten Aktiengesellschaft
oder Kommanditgesellschaft auf Aktien hat, soweit die Zustimmung der Hauptver-
sammlung nach 8§ 293 erforderlich ist, einen ausfiihrlichen schriftichen Bericht zu
erstatten, in dem der Abschlul3 des Unternehmensvertrags, der Vertrag im einzelnen
und insbesondere Art und Hohe des Ausgleichs nach § 304 und der Abfindung nach
§ 305 rechtlich und wirtschaftlich erlautert und begriindet werden; der Bericht kann
von den Vorstadnden auch gemeinsam erstattet werden. Auf besondere Schwierigkei-
ten bei der Bewertung der vertragschlieBenden Unternehmen sowie auf die Folgen
fur die Beteiligungen der Aktionare ist hinzuweisen.

(2) In den Bericht brauchen Tatsachen nicht aufgenommen zu werden, deren Be-
kannt werden geeignet ist, einem der vertragschlieenden Unternehmen oder einem
verbunden Unternehmen einen nicht unerheblichen Nachteil zuzufigen. In diesem
Falle sind in dem Bericht die Grinde, aus denen die Tatsachen nicht aufgenommen
worden sind, darzulegen.

(3) Der Bericht ist nicht erforderlich, wenn alle Anteilsinhaber aller beteiligten Unter-

nehmen auf seine Erstattung durch 6ffentlich beglaubigte Erklarung verzichten.

8 293b Prufung des Unternehmensvertrags

(1) Der Unternehmensvertrag ist fur jede vertragschlieRende Aktiengesellschaft oder
Kommanditgesellschaft auf Aktien durch einen oder mehrere sachverstandige Prufer
(Vertragsprufer) zu prifen, es sei denn, dass sich alle Aktien der abhangigen Gesell-
schaft in der Hand des herrschenden Unternehmens befinden.

(2) 8 293a Abs. 3 ist entsprechend anzuwenden.
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§ 293c Bestellung der Vertragsprufer

(1) Die Vertragsprifer werden jeweils auf Antrag der Vorstande der vertragschlie-
Renden Gesellschaften vom Gericht ausgewahlt und bestellt. Sie kbnnen auf ge-
meinsamen Antrag der Vorstande fir alle vertragschlielenden Gesellschaften ge-
meinsam bestellt werden.

(2) 8 10 Abs. 3 bis 5 des Umwandlungsgesetzes gilt entsprechend.

§ 293d Auswabhl, Stellung und Verantwortlichkeit der Vertragsprufer

(1) Far die Auswahl und das Auskunftsrecht der Vertragsprufer gelten § 319 Abs. 1
bis 4, § 319a Abs. 1, § 319b Abs. 1, § 320 Abs. 1 Satz 2 und Abs. 2 Satz 1 und 2 des
Handelsgesetzbuches entsprechen. Das Auskunftsrecht besteht gegeniber den ver-
tragschlieBenden Unternehmen und gegenitber einem Konzernunternehmen sowie
einem abhangigen und einem herrschenden Unternehmen.

(2) Fur die Verantwortlichkeit der Vertragsprufer, ihre Gehilfen und der bei der Pri-
fung mitwirkenden gesetzlichen Vertreter der Prifungsgesellschaft gilt 8§ 323 des
Handelsgesetzbuchs entsprechend. Die Verantwortlichkeit besteht gegentber den

vertragschlieBenden Unternehmen und deren Anteilsinhabern.

§ 293e Prifungsbericht

(1) Die Vertragsprufer haben tGber das Ergebnis der Prifung schriftlich zu berichten.
Der Prufungsbericht ist mit einer Erklarung dariber abzuschlie3en, ob der vorge-
schlagene Ausgleich oder die vorgeschlagene Abfindung angemessen ist. Dabei ist

anzugeben,
1. nach welchen Methoden Ausgleich und Abfindung ermittelt worden sind;
2. aus welchen Griunden die Anwendung dieser Methoden angemessen ist;

3. welcher Ausgleich oder welche Abfindung sich bei der Anwendung verschie-
dener Methoden, sofern mehrere angewandt worden sind, jeweils ergeben
wurde; zugleich ist darzulegen, welches Gewicht den verschiedenen Metho-
den bei der Bestimmung des vorgeschlagenen Ausgleichs oder der vorge-
schlagenen Abfindung und der ihnen zugrunde liegenden Werte beigemes-
sen worden ist und welche besonderen Schwierigkeiten bei der Bewertung
der vertragschlieRenden Unternehmen aufgetreten sind.

(2) 8 293a Abs. 2 und 3 ist entsprechend anzuwenden.
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§ 293f Vorbereitung der Hauptversammlung

(1) Von der Einberufung der Hauptversammlung an, die tUber die Zustimmung zu
dem Unternehmensvertrag beschlie3en soll, sind in dem Geschaftsraum jeder der
beteiligten Aktiengesellschaften oder Kommanditgesellschaften auf Aktien zur Ein-

sicht der Aktionare auszulegen
1. der Unternehmensvertrag;

2. die Jahresabschlisse und die Lageberichte der vertragschlieRenden Unter-

nehmen fur die letzten drei Geschéftsjahre;

3. die nach § 293a erstatteten Berichte der Vorstande und die nach § 293e er-
statteten Berichte der Vertragsprifer;
(2) Auf Verlangen ist jedem Aktionar unverzuglich und kostenlos eine Abschrift der in
Absatz 1 bezeichneten Unterlagen zu erteilen.
(3) Die Verpflichtungen nach den Absatzen 1 und 2 entfallen, wenn die in Absatz 1
bezeichneten Unterlagen fur denselben Zeitraum Uber die Internetseite der Gesell-
schaft zuganglich sind.

§ 293g Durchfihrung der Hauptversammlung

(1) In der Hauptversammlung sind die in 8§ 293f Abs. 1 bezeichneten Unterlagen zu-
ganglich zu machen.

(2) Der Vorstand hat den Unternehmensvertrag zu Beginn der Verhandlung mindlich
zu erlautern. Er ist der Niederschrift als Anlage beizufiigen.

(3) Jedem Aktionar ist auf Verlangen in der Hauptversammlung Auskunft auch tber
alle fur den Vertragschluss wesentlichen Angelegenheiten des anderen Vertragsteils

zu geben.

8 294 Eintragung. Wirksamwerden

(1) Der Vorstand der Gesellschaft hat das Bestehen und die Art des Unternehmens-
vertrages sowie den Namen des anderen Vertragsteils zur Eintragung in das Han-
delsregister anzumelden; beim Bestehen einer Vielzahl von Teilgewinnabfihrungs-
vertragen kann anstelle des Namens des anderen Vertragsteils auch eine andere
Bezeichnung eingetragen werden, die den jeweiligen Teilgewinnabfiihrungsvertrag
konkret bestimmt. Der Anmeldung sind der Vertrag sowie, wenn er nur mit Zustim-
mung der Hauptversammlung des anderen Vertragsteils wirksam wird, die Nieder-

schrift dieses Beschlusses und ihre Anlagen in Urschrift, Ausfertigung oder offentlich

© Dr. Manfred Rack, Lurgiallee 12, 60439 Frankfurt am Main



Aktiengesetz - AktG - Stand: 12.12.2019 185

beglaubigter Abschrift beizufligen.
(2) Der Vertrag wird erst wirksam, wenn sein Bestehen in das Handelsregister des

Sitzes der Gesellschaft eingetragen worden ist.

§ 295 Anderung

(1) Ein Unternehmensvertrag kann nur mit Zustimmung der Hauptversammlung ge-
andert werden. 88 293 bis 294 gelten sinngemali.

(2) Die Zustimmung der Hauptversammlung der Gesellschaft zu einer Anderung der
Bestimmungen des Vertrages, die zur Leistung eines Ausgleichs an die auf3enste-
henden Aktionare der Gesellschaft oder zum Erwerb ihrer Aktien verpflichten, bedarf,
um wirksam zu werden, eines Sonderbeschlusses der auf3enstehenden Aktionéare.
Fur den Sonderbeschluss gilt 8 293 Abs. 1 Satz 2 und 3. Jedem aul3enstehenden
Aktionar ist auf Verlangen in der Versammlung, die Uber die Zustimmung beschlief3t,
Auskunft auch tiber alle fur die Anderung wesentlichen Angelegenheiten des anderen

Vertragsteils zu geben.

§ 296 Aufhebung

(1) Ein Unternehmensvertrag kann nur zum Ende des Geschéftsjahrs oder des sonst
vertraglich bestimmten Abrechungszeitraums aufgeldst werden. Eine rickwirkende
Aufhebung ist unzuléssig. Die Aufhebung bedarf der schriftlichen Form.

(2) Ein Vertrag, der zur Leistung eines Ausgleichs an die au3enstehenden Aktionare
oder zum Erwerb ihrer Aktien verpflichtet, kann nur aufgehoben werden, wenn die
auBenstehenden Aktionare durch Sonderbeschluss zustimmen. Fur den Sonderbe-
schluss gilt 8§ 293 Abs. 1 Satz 2 und 3, 8 295 Abs. 2 Satz 3 sinngemals.

§ 297 Kiindigung

(1) Ein Unternehmensvertrag kann aus wichtigem Grunde ohne Einhaltung einer
Kindigungsfrist gekiindigt werden. Ein wichtiger Grund liegt namentlich vor, wenn
der andere Vertragsteil voraussichtlich nicht in der Lage sein wird, seine auf Grund
des Vertrags bestehenden Verpflichtungen zu erfillen.

(2) Der Vorstand der Gesellschaft kann einen Vertrag, der zur Leistung eines Aus-
gleichs an die auRenstehenden Aktiondre der Gesellschaft oder zum Erwerb ihrer
Aktien verpflichtet, ohne wichtigen Grund nur kiindigen, wenn die auf3enstehenden
Aktionare durch Sonderbeschluss zustimmen. Fir den Sonderbeschluss gilt § 293
Abs. 1 Satz 2 und 3, 8§ 295 Abs. 2 Satz 3 sinngemal.
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(3) Die Kundigung bedarf der schriftlichen Form.

§ 298 Anmeldung und Eintragung

Der Vorstand der Gesellschaft hat die Beendigung eines Unternehmensvertrags, den
Grund und den Zeitpunkt der Beendigung unverzlglich zur Eintragung in das Han-

delsregister anzumelden.

§ 299 Ausschluss von Weisungen

Auf Grund eines Unternehmensvertrags kann der Gesellschaft nicht die Weisung

erteilt werden, den Vertrag zu andern, aufrechtzuerhalten oder zu beendigen.

Dritter Abschnitt Sicherung der Gesellschaft und der Glaubiger

§ 300 Gesetzliche Riicklage

In die gesetzliche Ricklage sind an Stelle des in 8§ 150 Abs. 2 bestimmten Betrags

einzustellen,

1. wenn ein Gewinnabfuhrungsvertrag besteht, aus dem ohne die Gewinnab-
fuhrung entstehenden, um einen Verlustvortrag aus dem Vorjahr geminder-
ten Jahresiuiberschuss der Betrag, der erforderlich ist, um die gesetzliche
Rucklage unter Hinzurechnung einer Kapitalriicklage innerhalb der ersten
funf Geschaftsjahre, die wahrend des Bestehens des Vertrags oder nach
Durchfiihrung einer Kapitalerhbhung beginnen, gleichmaRig auf den zehnten
oder den in der Satzung bestimmten hoheren Teil des Grundkapitals aufzu-

fullen, mindestens aber der in Nummer 2 bestimmte Betrag;

2. wenn ein Teilgewinnabflihrungsvertrag besteht, der Betrag, der nach § 150
Abs. 2 aus dem ohne die Gewinnabflhrung entstehenden, um einen Verlust-
vortrag aus dem Vorjahr geminderten Jahresiberschuss in die gesetzliche

Rucklagen einzustellen ware;

3. wenn ein Beherrschungsvertrag besteht, ohne dass die Gesellschaft auch
zur Abfuhrung ihres ganzen Gewinns verpflichtet ist, der zur Auffullung der
gesetzlichen Ricklage nach Nummer 1 erforderliche Betrag, mindestens
aber der in § 150 Abs. 2 oder, wenn die Gesellschaft verpflichtet ist, ihren

Gewinn zum Teil abzufihren, der in Nummer 2 bestimmte Betrag.
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8§ 301 Hochstbetrag der Gewinnabfiihrung

Eine Gesellschaft kann, gleichgtltig welche Vereinbarungen Uber die Berechnung
des abzufiihrenden Gewinns getroffen worden sind, als ihren Gewinn hdchstens den
ohne die Gewinnabfuhrung entstehenden Jahrestiberschuss, vermindert um einen
Verlustvortrag aus dem Vorjahr, um den Betrag, der nach 8 300 in die gesetzlichen
Rucklagen einzustellen ist, und den nach 8 268 Abs. 8 des Handelsgesetzbuchs
ausschuttungsgesperrten Betrag, abfuhren. Sind wahrend der Dauer des Vertrags
Betrage in andere Gewinnriicklagen eingestellt worden, so kdnnen diese Betrage

den anderen Gewinnricklagen entnommen und als Gewinn abgefihrt werden.

8§ 302 Verlusttibernahme

(1) Besteht ein Beherrschungs- oder ein Gewinnabfiihrungsvertrag, so hat der ande-
re Vertragsteil jeden wahrend der Vertragsdauer sonst entstehenden Jahresfehlbe-
trag auszugleichen, soweit dieser nicht dadurch ausgeglichen wird, dass den ande-
ren Gewinnrucklagen Betrdge entnommen werden, die wahrend der Vertragsdauer in
sie eingestellt worden sind.

(2) Hat eine abhangige Gesellschaft den Betrieb ihres Unternehmens dem herr-
schenden Unternehmen verpachtet oder sonst Uberlassen, so hat das herrschende
Unternehmen jeden wahrend der Vertragsdauer sonst entstehenden Jahresfehlbe-
trag auszugleichen, soweit die vereinbarte Gegenleistung das angemessene Entgelt
nicht erreicht.

(3) Die Gesellschaft kann auf den Anspruch auf Ausgleich erst drei Jahre nach dem
Tage, an dem die Eintragung der Beendigung des Vertrags in das Handelsregister
nach 8 10 des Handelsgesetzbuchs bekannt gemacht worden ist, verzichten oder
sich Uber ihn vergleichen. Dies gilt nicht, wenn der Ausgleichspflichtige zahlungsun-
fahig ist und sich zur Abwendung des Insolvenzverfahrens mit seinen Glaubigern
vergleicht oder wenn die Ersatzpflicht in einem Insolvenzplan geregelt wird. Der Ver-
zicht oder Vergleich wird nur wirksam, wenn die aul3enstehenden Aktion&re durch
Sonderbeschluss zustimmen und nicht eine Minderheit, deren Anteile zusammen den
zehnten Teil des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals erreichen, zur
Niederschrift Widerspruch erhebt.

(4) Die Anspriche aus diesen Vorschriften verjdhren in zehn Jahren seit dem Tag, an
dem die Eintragung der Beendigung des Vertrags in das Handelsregister nach § 10

des Handelsgesetzbuchs bekannt gemacht worden ist.
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§ 303 Glaubigerschutz

(1) Endet ein Beherrschungs- oder ein Gewinnabfluihrungsvertrag, so hat der andere
Vertragsteil den Glaubigern der Gesellschaft, deren Forderungen begriindet worden
sind, bevor die Eintragung der Beendigung des Vertrages in das Handelsregister
nach 8§ 10 des Handelsgesetzbuches bekannt gemacht worden ist, Sicherheit zu leis-
ten, wenn sie sich binnen sechs Monaten nach der Bekanntmachung der Eintragung
zu diesem Zweck bei ihm melden. Die Glaubiger sind in der Bekanntmachung der
Eintragung auf dieses Recht hinzuweisen.

(2) Das Recht, Sicherheitsleistung zu verlangen, steht Glaubigern nicht zu, die im
Fall des Insolvenzverfahrens ein Recht auf vorzugsweise Befriedigung aus einer De-
ckungsmasse haben, die nach gesetzlicher Vorschrift zu ihrem Schutz errichtet und
staatlich Uberwacht ist.

(3) Statt Sicherheit zu leisten, kann der andere Vertragsteil sich fur die Forderung
verbiurgen. § 349 des Handelsgesetzbuchs Uber den Ausschluss der Einrede der Vo-

rausklage ist nicht anzuwenden.

Vierter Abschnitt Sicherung der aul3enstehenden Aktionéare bei Beherr-

schungs- und Gewinnabfiihrungsvertragen

§ 304 Angemessener Ausgleich

(1) Ein Gewinnabfuhrungsvertrag muss einen angemessenen Ausgleich fur die au-
Renstehenden Aktionare durch eine auf die Anteile am Grundkapital bezogene wie-
derkehrende Geldleistung (Ausgleichszahlung) vorsehen. Ein Beherrschungsvertrag
muss, wenn die Gesellschaft nicht auch zur Abfihrung ihres ganzen Gewinns ver-
pflichtet ist, den aul3enstehenden Aktionaren als angemessenen Ausgleich einen
bestimmten jahrlichen Gewinnanteil nach der fir die Ausgleichszahlung bestimmten
Hohe garantieren. Von der Bestimmung eines angemessenen Ausgleichs kann nur
abgesehen werden, wenn die Gesellschaft im Zeitpunkt der Beschlussfassung ihrer
Hauptversammlung Uber den Vertrag keinen aufRenstehenden Aktionér hat.

(2) Als Ausgleichszahlung ist mindestens die jahrliche Zahlung des Betrags zuzusi-
chern, der nach der bisherigen Ertragslage der Gesellschaft und ihren kinftigen Er-
tragsaussichten unter Bertcksichtigung angemessener Abschreibungen und Wertbe-
richtigungen, jedoch ohne Bildung anderer Gewinnricklagen, voraussichtlich als
durchschnittlicher Gewinnanteil auf die einzelne Aktie verteilt werden kdnnte. Ist der
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andere Vertragsteil eine Aktiengesellschaft oder Kommanditgesellschaft auf Aktien,
so kann als Ausgleichszahlung auch die Zahlung des Betrags zugesichert werden,
der unter Herstellung eines angemessenen Umrechnungsverhaltnisses auf Aktien
der anderen Gesellschaft jeweils als Gewinnanteil entfallt. Die Angemessenheit der
Umrechnung bestimmt sich nach dem Verhaltnis, in dem bei einer Verschmelzung
auf eine Aktie der Gesellschaft Aktien der anderen Gesellschaft zu gewahren waren.
(3) Ein Vertrag, der entgegen Absatz 1 Uberhaupt keinen Ausgleich vorsieht, ist nich-
tig. Die Anfechtung des Beschlusses, durch den die Hauptversammlung der Gesell-
schaft dem Vertrag oder einer unter § 295 Abs. 2 fallenden Anderung des Vertrags
zugestimmt hat, kann nicht auf § 243 Abs. 2 oder darauf gestiutzt werden, dass der
im Vertrag bestimmte Ausgleich nicht angemessen ist. Ist der im Vertrag bestimmte
Ausgleich nicht angemessen, so hat das in § 2 des Spruchverfahrensgesetzes be-
stimmte Gericht auf Antrag den vertraglich geschuldeten Ausgleich zu bestimmen,
wobei es, wenn der Vertrag einen nach Absatz 2 Satz 2 berechneten Ausgleich vor-
sieht, den Ausgleich nach dieser Vorschrift zu bestimmen hat.

(4) Bestimmt das Gericht den Ausgleich, so kann der andere Vertragsteil den Vertrag
binnen zwei Monaten nach Rechtskraft der Entscheidung ohne Einhaltung einer

Kindigungsfrist kiindigen.

§ 305 Abfindung

(1) Aul3er der Verpflichtung zum Ausgleich nach § 304 muss ein Beherrschungs- o-
der ein Gewinnabflhrungsvertrag die Verpflichtung des anderen Vertragsteils enthal-
ten, auf Verlangen eines auf3enstehenden Aktionars dessen Aktien gegen eine im
Vertrag bestimmte angemessene Abfindung zu erwerben.

(2) Als Abfindung muss der Vertrag,

1. wenn der andere Vertragsteil eine nicht abhangige und nicht in Mehrheitsbe-
sitz stehende Aktiengesellschaft oder Kommanditgesellschaft auf Aktien mit
Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum ist,
die Gewahrung eigener Aktien dieser Gesellschaft,

2. wenn der andere Vertragsteil eine abhangige oder in Mehrheitsbesitz ste-
hende Aktiengesellschaft oder Kommanditgesellschaft auf Aktien und das
herrschende Unternehmen eine Aktiengesellschaft oder Kommanditgesell-

schaft auf Aktien mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder
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in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen
Wirtschaftsraum ist, entweder die Gewahrung von Aktien der herrschenden
oder mit Mehrheit beteiligten Gesellschaft oder eine Barabfindung,

3. in allen anderen Fallen einer Barabfindung vorsehen.

(3) Werden als Abfindung Aktien einer anderen Gesellschaft gewahrt, so ist die Ab-
findung als angemessen anzusehen, wenn die Aktien in dem Verhéltnis gewahrt
werden, in dem bei einer Verschmelzung auf eine Aktie der Gesellschaft Aktien der
anderen Gesellschaft zu gewéahren wéren, wobei Spitzenbetrage durch bare Zuzah-
lungen ausgeglichen werden kénnen. Die angemessene Barabfindung muss die Ver-
haltnisse der Gesellschaft im Zeitpunkt der Beschlussfassung ihrer Hauptversamm-
lung Uber den Vertrag bericksichtigen. Sie ist nach Ablauf des Tages, an dem der
Beherrschungs- oder Gewinnabfuhrungsvertrag wirksam geworden ist, mit jahrlich 5
Prozentpunkten Uber dem jeweiligen Basiszinssatz nach § 247 des Burgerlichen Ge-
setzbuches zu verzinsen; die Geltendmachung eines weiteren Schadens ist nicht
ausgeschlossen.

(4) Die Verpflichtung zum Erwerb der Aktien kann befristet werden. Die Frist endet
frihestens zwei Monate nach dem Tage, an dem die Eintragung des Bestehens des
Vertrages im Handelsregister nach § 10 des Handelsgesetzbuchs bekannt gemacht
worden ist. Ist ein Antrag auf Bestimmung des Ausgleichs oder der Abfindung durch
das in 8 2 des Spruchverfahrensgesetzes bestimmte Gericht gestellt worden, so en-
det die Frist friihestens zwei Monate nach dem Tage, an dem die Entscheidung uber
den zuletzt beschiedenen Antrag im Bundesanzeiger bekannt gemacht worden ist.
(5) Die Anfechtung des Beschlusses, durch den die Hauptversammlung der Gesell-
schaft dem Vertrag oder einer unter § 295 Abs. 2 fallenden Anderung des Vertrags
zugestimmt hat, kann nicht darauf gestitzt werden, dass der Vertrag keine ange-
messene Abfindung vorsieht. Sieht der Vertrag Uberhaupt keine oder eine den Ab-
satzen 1 bis 3 nicht entsprechende Abfindung vor, so hat das in § 2 des Spruchver-
fahrensgesetzes bestimmte Gericht auf Antrag die vertraglich zu gewahrende Abfin-
dung zu bestimmen. Dabei hat es in den Fallen des Absatzes 2 Nr. 2, wenn der Ver-
trag die Gewahrung von Aktien der herrschenden oder mit Mehrheit beteiligten Ge-
sellschaft vorsieht, das Verhaltnis, in dem diese Aktien zu gewahren sind, wenn der
Vertrag nicht die Gewahrung von Aktien der herrschenden oder mit Mehrheit beteilig-
ten Gesellschaft vorsieht, die angemessene Barabfindung zu bestimmen. § 304

Abs. 4 gilt sinngemals.
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8§ 306 Verfahren (aufgehoben)

8 307 Vertragsbeendigung zur Sicherung aulienstehender Aktionare

Hat die Gesellschaft im Zeitpunkt der Beschlussfassung ihrer Hauptversammlung
Uber einen Beherrschungs- oder Gewinnabfuhrungsvertrag keinen auf3enstehenden
Aktionar, so endet der Vertrag spatestens zum Ende des Geschaftsjahres, in dem ein

aul3enstehender Aktionar beteiligt ist.

Zweiter Teil Leitungsmacht und Verantwortlichkeit bei Abhangigkeit von Un-

ternehmen

Erster Abschnitt Leitungsmacht und Verantwortlichkeit bei Bestehen eines Be-

herrschungsvertrags

§ 308 Leitungsmacht

(1) Besteht ein Beherrschungsvertrag, so ist das herrschende Unternehmen berech-
tigt, dem Vorstand der Gesellschaft hinsichtlich der Leitung der Gesellschaft Weisun-
gen zu erteilen. Bestimmt der Vertrag nicht anderes, so kdnnen auch Weisungen er-
teilt werden, die fur die Gesellschaft nachteilig sind, wenn sie den Belangen des
herrschenden Unternehmens oder der mit ihm und der Gesellschaft konzernverbun-
denen Unternehmen dienen.

(2) Der Vorstand ist verpflichtet, die Weisungen des herrschenden Unternehmens zu
befolgen. Er ist nicht berechtigt, die Befolgung einer Weisung zu verweigern, weil sie
nach seiner Ansicht nicht den Belangen des herrschenden Unternehmens oder der
mit ihm und der Gesellschaft konzernverbundenen Unternehmen dient, es sei den,
dass sie offensichtlich nicht diesen Belangen dient.

(3) Wird der Vorstand angewiesen, ein Geschaft vorzunehmen, das nur mit Zustim-
mung des Aufsichtsrats der Gesellschaft vorgenommen werden darf, und wird diese
Zustimmung nicht innerhalb einer angemessenen Frist erteilt, so hat der Vorstand
dies dem herrschenden Unternehmen mitzuteilen. Wiederholt das herrschende Un-
ternehmen nach dieser Mitteilung die Weisung, so ist die Zustimmung des Aufsichts-
rats nicht mehr erforderlich; die Weisung darf, wenn das herrschende Unternehmen

einen Aufsichtsrat hat, nur mit dessen Zustimmung wiederholt werden.
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§ 309 Verantwortlichkeit der gesetzlichen Vertreter des herrschenden Unter-

nehmens

(1) Besteht ein Beherrschungsvertrag, so haben die gesetzlichen Vertreter (beim
Einzelkaufmann der Inhaber) des herrschenden Unternehmens gegenlber der Ge-
sellschaft bei der Erteilung von Weisungen an diese die Sorgfalt eines ordentlichen
und gewissenhaften Geschéftsleiters anzuwenden.

(2) Verletzen sie ihre Pflichten, so sind sie der Gesellschaft zum Ersatz des daraus
entstehenden Schadens als Gesamtschuldner verpflichtet. Ist streitig, ob sie die
Sorgfalt eines ordentlichen und gewissenhaften Geschaftsleiters angewandt haben,
so trifft sie die Beweislast.

(3) Die Gesellschaft kann erst drei Jahre nach der Entstehung des Anspruchs und
nur dann auf Ersatzanspriiche verzichten oder sich Uber sie vergleichen, wenn die
aulBenstehenden Aktionare durch Sonderbeschluss zustimmen und nicht eine Min-
derheit, deren Anteile zusammen den zehnten Teil des bei der Beschlussfassung
vertretenen Grundkapitals erreichen, zur Niederschrift Widerspruch erhebt. Die zeitli-
che Beschrankung gilt nicht, wenn der Ersatzpflichtige zahlungsunfahig ist und sich
zur Abwendung des Insolvenzverfahrens mit seinen Glaubigern vergleicht oder wenn
die Ersatzpflicht in einem Insolvenzplan geregelt wird.

(4) Der Ersatzanspruch der Gesellschaft kann auch von jedem Aktionar geltend ge-
macht werden. Der Aktionar kann jedoch nur Leistung an die Gesellschaft fordern.
Der Ersatzanspruch kann ferner von den Glaubigern der Gesellschaft geltend ge-
macht werden, soweit sie von dieser keine Befriedigung erlangen konnen. Den Glau-
bigern gegenuber wird die Ersatzpflicht durch einen Verzicht oder Vergleich der Ge-
sellschaft nicht ausgeschlossen. Ist Uber das Vermégen der Gesellschaft das Insol-
venzverfahren eréffnet, so Ubt wahrend dessen Dauer der Insolvenzverwalter oder
der Sachwalter das Recht der Aktionare und Glaubiger, den Ersatzanspruch der Ge-
sellschaft geltend zu machen, aus.

(5) Die Anspriiche aus diesen Vorschriften verjahren in finf Jahren.

§ 310 Verantwortlichkeit der Verwaltungsmitglieder der Gesellschaft

(1) Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der Gesellschaft haften neben
dem Ersatzpflichtigen nach 8§ 309 als Gesamtschuldner, wenn sie unter Verletzung
ihrer Pflichten gehandelt haben. Ist streitig, ob sie die Sorgfalt eines ordentlichen und

gewissenhaften Geschéftsleiters angewandt haben, so tritt sie die Beweislast.
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(2) Dadurch, dass der Aufsichtsrat die Handlung gebilligt hat, wird die Ersatzpflicht
nicht ausgeschlossen.

(3) Eine Ersatzpflicht der Verwaltungsmitglieder der Gesellschaft besteht nicht, wenn
die schadigende Handlung auf einer Weisung beruht, die nach § 306 Abs. 2 zu be-
folgen war.

(4) 8 309 Abs. 3 bis 5 ist anzuwenden.

Zweiter Abschnitt Verantwortlichkeit bei Fehlen eines Beherrschungsvertrages

8 311 Schranken des Einflusses

(1) Besteht kein Beherrschungsvertrag, so darf ein herrschendes Unternehmen sei-
nen Einfluss nicht dazu benutzen, eine abhéngige Aktiengesellschaft oder Komman-
ditgesellschaft auf Aktien zu veranlassen, ein flr sie nachteiliges Rechtsgeschaft
vorzunehmen oder MaRnahmen zu ihrem Nachteil zu treffen oder zu unterlassen, es
sei denn, dass die Nachteile ausgeglichen werden.

(2) Ist der Ausgleich nicht wahrend des Geschéftsjahres tatsachlich erfolgt, so muss
spatestens am Ende des Geschaftsjahres, in dem der abhangigen Gesellschaft der
Nachteil zugefugt worden ist, bestimmt werden, wann und durch welche Vorteile der
Nachteil ausgeglichen werden soll. Auf die zum Ausgleich bestimmten Vorteile ist er

der abhéngigen Gesellschaft ein Rechtsanspruch zu gewahren.

8§ 312 Bericht des Vorstands Uber Beziehungen zu verbundenen Unternehmen

(1) Besteht kein Beherrschungsvertrag, so hat der Vorstand einer abhéngigen Ge-
sellschaft in den ersten drei Monaten des Geschaéftsjahres einen Bericht tGiber die Be-
ziehungen der Gesellschaft zu verbundenen Unternehmen aufzustellen. In dem Be-
richt sind alle Rechtsgeschafte, welche die Gesellschaft im vergangenen Geschafts-
jahr mit dem herrschenden Unternehmen oder einem mit ihm verbundenen Unter-
nehmen oder auf Veranlassung oder im Interesse dieser Unternehmen im vergange-
nen Geschéftsjahr getroffen oder unterlassen hat, aufzufihren. Bei den Rechtsge-
schaften sind Leistung und Gegenleistung, bei den MalRnahmen die Grinde der
MalRnahme und deren Vorteile und Nachteile fur die Gesellschaft anzugeben. Bei
einem Ausgleich von Nachteilen ist im einzelnen anzugeben, wie der Ausgleich wah-
rend des Geschéftsjahrs tatséchlich erfolgt ist, oder auf welche Vorteile der Gesell-
schaft ein Rechtsanspruch gewahrt worden ist.
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(2) Der Bericht hat den Grundséatzen einer gewissenhaften und getreuen Rechen-
schaft zu entsprechen.

(3) Am Schluss des Berichts hat der Vorstand zu erklaren, ob die Gesellschaft nach
den Umstanden, die ihm in dem Zeitpunkt bekannt waren, in dem das Rechtsge-
schaft vorgenommen oder die Mal3Bhahme getroffen oder unterlassen wurde, bei je-
dem Rechtsgeschaft eine angemessene Gegenleistung erhielt und dadurch, dass die
Malinahme getroffen oder unterlassen wurde, nicht benachteiligt wurde. Wurde die
Gesellschaft benachteiligt, so hat er aul3erdem zu erklaren, ob die Nachteile ausge-

glichen worden sind. Die Erklarung ist auch in den Lagebericht aufzunehmen.

8 313 Prufung durch den Abschlussprufer

(1) Ist der Jahresabschluss durch einen Abschlussprifer zu prufen, so ist gleichzeitig
mit dem Jahresabschluss und dem Lagebericht auch der Bericht Uber die Beziehun-
gen zu verbundenen Unternehmen dem Abschlussprifer vorzulegen. Er hat zu pri-

fen, ob
1. die tatsachlichen Angaben des Berichts richtig sind,

2. bei den im Bericht aufgefiihrten Rechtsgeschaften nach den Umstanden, die
im Zeitpunkt ihrer Vornahme bekannt waren, die Leistung der Gesellschaft
nicht unangemessen hoch war; soweit sie dies war, ob die Nachteile ausge-

glichen worden sind,

3. bei den im Bericht aufgefihrten Malinahmen keine Umstande fir eine we-
sentlich andere Beurteilung als die durch den Vorstand sprechen.

8§ 320 Abs. 1 Satz 2 und Abs. 2 Satz 1 und 2 des Handelsgesetzbuchs gilt sinnge-
mal. Die Rechte nach dieser Vorschrift hat der Abschlussprifer auch gegenuber
einem Konzernunternehmen sowie gegentber einem abhangigen oder herrschenden
Unternehmen.
(2) Der Abschlussprifer hat tber das Ergebnis der Prufung schriftlich zu berichten.
Stellt er bei der Prufung des Jahresabschlusses, des Lageberichts und des Berichts
Uber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen fest, dass dieser Bericht un-
vollstandig ist, so hat er auch hieriber zu berichten. Der Abschlussprufer hat seinen
Bericht zu unterzeichnen und dem Aufsichtsrat vorzulegen; dem Vorstand ist vor der
Zuleitung Gelegenheit zur Stellungnahme zu geben.
(3) Sind nach dem abschlieRenden Ergebnis der Prifung keine Einwendungen zu

erheben, so hat der Abschlussprifer dies durch folgenden Vermerk zum Bericht Giber
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die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen zu bestatigen:
Nach meiner/unserer pflichtmaR3igen Prufung und Beurteilung bestatige
ich/bestatigen wir, dass

1. die tatsachlichen Angaben des Berichts richtig sind,

2. bei den im Bericht aufgeflihrten Rechtsgeschaften die Leistung der Gesell-
schaft nicht unangemessen hoch war oder Nachteile ausgeglichen worden

sind,

3. bei den im Bericht aufgefiihrten Malinahmen keine Umstande fur eine we-
sentlich andere Beurteilung als die durch den Vorstand sprechen. Fiuhrt der
Bericht kein Rechtsgeschaft auf, so ist Nummer 2, fihrt er keine Maflinahme
auf, so ist Nummer 3 des Vermerks fortzulassen. Hat der Abschlussprufer bei
keinem im Bericht aufgefihrten Rechtsgeschaft festgestellt, dass die Leis-
tung der Gesellschaft unangemessen hoch war, so ist Nummer 2 des Ver-
merks auf diese Bestatigung zu beschranken.
(4) Sind Einwendungen zu erheben oder hat der Abschlussprufer festgestellt, dass
der Bericht Uber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen unvollstandig ist, so
hat er die Bestatigung einzuschréanken oder zu versagen. Hat der Vorstand selbst
erklart, dass die Gesellschaft durch bestimmte Rechtsgeschafte oder Mal3hahmen
benachteiligt worden ist, ohne dass die Nachteile ausgeglichen worden sind, so ist
dies in dem Vermerk anzugeben und der Vermerk auf die Gbrigen Rechtsgeschéfte
oder MalRnahmen zu beschranken.
(5) Der Abschlussprufer hat den Bestatigungsvermerk mit Angabe von Ort und Tag
zu unterzeichnen. Der Bestatigungsvermerk ist auch in den Prifungsbericht aufzu-

nehmen.

§ 314 Prifung durch den Aufsichtsrat

(1) Der Vorstand hat den Bericht Uber die Beziehungen zu verbundenen Unterneh-
men unverziglich nach dessen Aufstellung dem Aufsichtsrat vorzulegen. Dieser Be-
richt und, wenn der Jahresabschluss durch einen Abschlussprifer zu prifen ist, der
Prifungsbericht des Abschlussprifers sind auch jedem Aufsichtsratsmitglied oder,
wenn der Aufsichtsrat dies beschlossen hat, den Mitgliedern eines Ausschusses zu
Ubermitteln.

(2) Der Aufsichtsrat hat den Bericht Gber die Beziehungen zu verbundenen Unter-

nehmen zu prifen und in seinem Bericht an die Hauptversammlung (8 171 Abs. 2)
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Uber das Ergebnis der Prifung zu berichten. Ist der Jahresabschluss durch einen
Abschlussprifer zu prufen, so hat der Aufsichtsrat in diesem Bericht ferner zu dem
Ergebnis der Prufung des Berichts Uber die Beziehungen zu verbundenen Unter-
nehmen durch den Abschlussprifer Stellung zu nehmen. Ein von dem Abschlusspri-
fer erteilter Bestatigungsvermerk ist in den Bericht aufzunehmen, eine Versagung
des Bestatigungsvermerks ausdricklich mitzuteilen.

(3) Am Schluss des Berichts hat der Aufsichtsrat zu erklaren, ob nach dem abschlie-
Renden Ergebnis seiner Prifung Einwendungen gegen die Erklarung des Vorstands
am Schluss des Berichts Uber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen zu
erheben sind.

(4) Ist der Jahresabschluss durch einen Abschlussprifer zu prifen, so hat dieser an
den Verhandlungen des Aufsichtsrats oder eines Ausschusses Uber den Bericht tber
die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen teilzunehmen und Uber die wesentli-

chen Ergebnisse seiner Prifung zu berichten.

§ 315 Sonderprifung

Auf Antrag eines Aktionars hat das Gericht Sonderprifer zur Priufung der geschaftli-
chen Beziehungen der Gesellschaft zu dem herrschenden Unternehmen oder einem

mit ihm verbundenen Unternehmen zu bestellen, wenn

1. der Abschlusspriufer den Bestéatigungsvermerk zum Bericht Uber die Bezie-

hungen zu verbundenen Unternehmen eingeschrankt oder versagt hat,

2. der Aufsichtsrat erklart hat, dass Einwendungen gegen die Erklarung des
Vorstands am Schluss des Berichts Uber die Beziehungen zu verbundenen

Unternehmen zu erheben sind,

3. der Vorstand selbst erklart hat, dass die Gesellschaft durch bestimmte
Rechtsgeschafte oder MalRBhahmen benachteiligt worden ist, ohne dass die
Nachteile ausgeglichen worden sind.

Liegen sonstige Tatsachen vor, die den Verdacht einer pflichtwidrigen Nachteilszufu-
gung rechtfertigen, kann der Antrag auch von Aktionaren gestellt werden, deren An-
teile zusammen den Schwellenwert des § 142 Abs. 2 erreichen, wenn sie glaubhaft
machen, dass sie seit mindestens drei Monaten vor dem Tage der Antragstellung
Inhaber der Aktien sind. Uber den Antrag entscheidet das Landgericht, in dessen
Bezirk die Gesellschaft ihren Sitz hat. 8 142 Abs. 8 gilt entsprechend. Gegen die Ent-

scheidung ist die Beschwerde zulassig. Hat die Hauptversammlung zur Prifung der-

© Dr. Manfred Rack, Lurgiallee 12, 60439 Frankfurt am Main



Aktiengesetz - AktG - Stand: 12.12.2019 197

selben Vorgange Sonderprifer bestellt, so kann jeder Aktiondr den Antrag nach
8§ 142 Abs. 4 stellen.

8 316 Kein Bericht tber Beziehungen zu verbundenen Unternehmen bei

Gewinnabfuhrungsvertrag

§ 312 bis 315 gelten nicht, wenn zwischen der abhangigen Gesellschaft und dem

herrschenden Unternehmen ein Gewinnabfuhrungsvertrag besteht.

8§ 317 Verantwortlichkeit des herrschenden Unternehmens und seiner

gesetzlichen Vertreter

(1) Veranlasst ein herrschendes Unternehmen eine abhangige Gesellschaft, mit der
kein Beherrschungsvertrag besteht, ein fir sie nachteiliges Rechtsgeschéaft vorzu-
nehmen oder zu ihrem Nachteil eine Ma3nahme zu treffen oder zu unterlassen, ohne
dass es den Nachteil bis zum Ende des Geschéftsjahres tatsachlich ausgleicht oder
der abhéngigen Gesellschaft einen Rechtsanspruch auf einen zum Ausgleich be-
stimmten Vorteil gewahrt, so ist es der Gesellschaft zum Ersatz des ihnen daraus
entstehenden Schadens verpflichtet. Es ist auch den Aktionaren zum Ersatz des ihr
daraus entstehenden Schadens verpflichtet, soweit sie, abgesehen von einem Scha-
den, der ihnen durch Schéadigung der Gesellschaft zugefligt worden ist, geschadigt
worden sind.

(2) Die Ersatzpflicht tritt nicht ein, wenn auch ein ordentlicher und gewissenhafter
Geschéftsleiter einer unabhéangigen Gesellschaft das Rechtsgeschaft zu dem
Rechtsgeschaft oder der Malinahme veranlasst haben.

(3) Neben dem herrschenden Unternehmen haften als Gesamtschuldner die gesetz-
lichen Vertreter des Unternehmens, die die Gesellschaft zu dem Rechtsgeschéft oder
der MalRnahme veranlasst haben.

(4) 8 309 Abs. 3 bis 5 gilt sinngemalf.

§ 318 Verantwortlichkeit der Verwaltungsmitglieder der Gesellschaft

(1) Die Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft haften neben den nach § 317 Er-
satzpflichtigen als Gesamtschuldner, wenn sie es unter Verletzung ihrer Pflichten
unterlassen haben, das nachteilige Rechtsgeschaft oder die nachteilige Mallnahme
in dem Bericht tUber die Beziehungen der Gesellschaft zu verbundenen Unternehmen
aufzufiihren oder anzugeben, dass die Gesellschaft durch das Rechtsgeschaft oder
Malnahme benachteiligt wurde und der Nachteil nicht ausgeglichen worden war. Ist
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streitig, ob sie die Sorgfalt eines ordentlichen und gewissenhaften Geschaftsleiters
angewandt haben, so trifft sie die Beweislast.

(2) Die Mitglieder des Aufsichtsrat der Gesellschaft haften neben den nach § 317
Ersatzpflichtigen als Gesamtschuldner, wenn sie hinsichtlich des nachteiligen
Rechtsgeschafts oder nachteiligen MaRnahme ihre Pflicht, den Bericht tGber die Be-
ziehungen zu verbundenen Unternehmen zu prufen und tber das Ergebnis der Pri-
fung an die Hauptversammlung zu berichten (8 314), verletzt haben; Absatz 1 Satz 2
gilt sinngeman.

(3) Der Gesellschaft und auch den Aktionaren gegeniber tritt die Ersatzpflicht nicht
ein, wenn die Handlung auf einem gesetzmalligen Beschluss der Hauptversammlung
beruht.

(4) 8 309 Abs. 3 bis 5 gilt sinngemaf.

Dritter Teil Eingegliederte Gesellschaften

§ 319 Eingliederung

(1) Die Hauptversammlung einer Aktiengesellschaft kann die Eingliederung der Ge-
sellschaft in eine andere Aktiengesellschaft mit Sitz im Inland (Hauptgesellschaft)
beschlieBen, wenn sich alle Aktien der Gesellschaft in der Hand der zukinftigen
Hauptgesellschaft befinden. Auf den Beschluss sind die Bestimmungen des Geset-
zes und der Satzung Uber Satzungsanderungen nicht anzuwenden.

(2) Der Beschluss Uber die Eingliederung wird nur wirksam, wenn die Hauptver-
sammlung der zukinftigen Hauptgesellschaft zustimmt. Der Beschluss Uber die Zu-
stimmung bedarf einer Mehrheit, die mindestens drei Viertel des bei der Beschluss-
fassung vertretenen Grundkapitals umfasst. Die Satzung kann eine grof3ere Kapital-
mehrheit und weitere Erfordernisse bestimmen. Absatz 1 Satz 2 ist nicht anzuwen-
den.

(3) Von der Einberufung der Hauptversammlung der zuklnftigen Hauptgesellschaft
an, die Uber die Zustimmung zur Eingliederung beschlie3en soll, sind in dem Ge-

schaftsraum dieser Gesellschaft zur Einsicht der Aktionare auszulegen
1. der Entwurf des Eingliederungsbeschlusses;

2. die Jahresabschliusse und die Lageberichte der beteiligten Gesellschaften fir

die letzten drei Geschaftsjahre;

3. ein ausfuhrlicher schriftlicher Bericht des Vorstands der zukinftigen Haupt-
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gesellschaft, in dem die Eingliederung rechtlich und wirtschaftlich erlautert

und begriindet wird (Eingliederungsbericht).
Auf Verlangen ist jedem Aktionar der zukinftigen Hauptgesellschaft unverziglich und
kostenlos eine Abschrift der in Satz 1 bezeichneten Unterlagen zu erteilen. Die Ver-
pflichtungen nach den Satzen 1 und 2 entfallen, wenn die in Satz 1 bezeichneten
Unterlagen fur denselben Zeitraum Uber die Internetseite der zukinftigen Hauptge-
sellschaft zuganglich sind. In der Hauptversammlung sind diese Unterlagen zugéng-
lich zu machen. Jedem Aktionar ist in der Hauptversammlung auf Verlangen Aus-
kunft auch Uber alle im Zusammenhang mit der Eingliederung wesentlichen Angele-
genheiten der einzugliedernden Gesellschaft zu geben.
(4) Der Vorstand der einzugliedernden Gesellschaft hat die Eingliederung und die
Firma der Hauptgesellschaft zur Eintragung in das Handelsregister anzumelden. Der
Anmeldung sind die Niederschriften der Hauptversammlungsbeschlisse und ihre
Anlagen in Ausfertigung oder o6ffentlich beglaubigter Abschrift beizuftigen.
(5) Bei der Anmeldung nach Absatz 4 hat der Vorstand zu erklaren, dass eine Klage
gegen die Wirksamkeit eines Hauptversammlungsbeschlusses nicht oder nicht frist-
gemal erhoben oder eine solche Klage rechtskréaftig abgewiesen oder zurtickge-
nommen worden ist; hieriber hat der Vorstand dem Registergericht auch nach der
Anmeldung Mitteilung zu machen. Liegt die Erklarung nicht vor, so darf die Eingliede-
rung nicht eingetragen werden, es sei denn, dass die klageberechtigten Aktionare
durch notariell beurkundete Verzichtserklarung auf die Klage gegen die Wirksamkeit
des Hauptversammlungsbeschlusses verzichten.
(6) Der Erklarung nach Absatz 5 Satz 1 steht es gleich, wenn nach Erhebung einer
Klage gegen die Wirksamkeit eines Hauptversammlungsbeschlusses das Gericht auf
Antrag der Gesellschaft, gegen deren Hauptversammlungsbeschluss sich die Klage
richtet, durch Beschluss festgestellt hat, dass die Erhebung der Klage der Eintragung
nicht entgegensteht. Auf das Verfahren sind § 247, die 88§ 82, 83 Abs. 1 und § 84 der
Zivilprozessordnung sowie die im ersten Rechtszug fir das Verfahren vor den Land-
gerichten geltenden Vorschriften der Zivilprozessordnung entsprechend anzuwen-
den, soweit nichts Abweichendes bestimmt ist. Ein Beschluss nach Satz 1 ergeht,

wenn

1. die Klage unzulassig oder offensichtlich unbegriindet ist,
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2. der Klager nicht binnen einer Woche nach Zustellung des Antrags durch Ur-
kunden nachgewiesen hat, dass er seit Bekanntmachung der Einberufung

einen anteiligen Betrag von mindestens 1 000 Euro halt oder

3. das alsbaldige Wirksamwerden des Hauptversammlungsbeschlusses vor-
rangig erscheint, weil die vom Antragsteller dargelegten wesentlichen Nach-
teile fur die Gesellschaft und ihre Aktionare nach freier Uberzeugung des Ge-
richts die Nachteile fir den Antragsgegner Uberwiegen, es sei denn, es liegt
eine besondere Schwere des Rechtsverstol3es vor.

Der Beschluss kann in dringenden Fallen ohne mindliche Verhandlung ergehen. Der
Beschluss soll spatestens drei Monate nach Antragstellung ergehen; Verzogerungen
der Entscheidung sind durch unanfechtbaren Beschluss zu begriinden. Die vorge-
brachten Tatsachen, aufgrund derer der Beschluss nach Satz 3 ergehen kann, sind
glaubhaft zu machen. Uber den Antrag entscheidet ein Senat des Oberlandesge-
richts, in dessen Bezirk die Gesellschaft ihren Sitz hat. Eine Ubertragung auf den
Einzelrichter ist ausgeschlossen; einer Guteverhandlung bedarf es nicht. Der Be-
schluss ist unanfechtbar. Erweist sich die Klage als begrindet, so ist die Gesell-
schaft, die den Beschluss erwirkt hat, verpflichtet, dem Antragsgegner den Schaden
zu ersetzen, der ihm aus einer auf dem Beschluss beruhenden Eintragung der Ein-
gliederung entstanden ist. Nach der Eintragung lassen Mangel des Beschlusses sei-
ne Durchfiihrung unberihrt; die Beseitigung dieser Wirkung der Eintragung kann
auch nicht als Schadenersatz verlangt werden.

(7) Mit der Eintragung in das Handelsregister des Sitzes der Gesellschaft wird die

Gesellschaft in die Hauptgesellschaft eingegliedert.

§ 320 Eingliederung durch Mehrheitsbeschluss

(1) Die Hauptversammlung einer Aktiengesellschaft kann die Eingliederung der Ge-
sellschaft in eine andere Aktiengesellschaft mit Sitz im Inland auch dann beschlie-
Ben, wenn sich Aktien der Gesellschaft, auf die zusammen finfundneunzig vom
Hundert des Grundkapitals entfallen, in der Hand der zukunftigen Hauptgesellschaft
befinden. Eigene Aktien und Aktien, die einem andren fur Rechnung der Gesellschaft
gehoren, sind vom Grundkapital abzusetzen. Fur die Eingliederung gelten aufl3er
8§ 319 Abs. 1 Satz 2 bis 7 die Absatze 2 bis 4.

(2) Die Bekanntmachung der Eingliederung als Gegenstand der Tagesordnung ist

nur ordnungsgemal3, wenn
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1. sie die Firma und den Sitz der zukinftigen Hauptgesellschaft enthalt,

2. ihr eine Erklarung der zukinftigen Hauptgesellschaft beigeflgt ist, in der die-
se den ausscheidenden Aktiondren als Abfindung fir ihre Aktien eigene Ak-
tien, im Falle des § 320b Abs. 1 Satz 3 aul3erdem eine Barabfindung anbie-
tet.

Satz 1 Nr. 2 gilt auch fur die Bekanntmachung der zuklnftigen Hauptgesellschaft.

(3) Die Eingliederung ist durch einen oder mehrere sachverstandige Prufer (Einglie-
derungsprufer) zu prifen. Diese werden auf Antrag des Vorstands der zuklnftigen
Hauptgesellschaft vom Gericht ausgewahlt und bestellt.

(4) Die in § 319 Abs. 3 Satz 1 bezeichneten Unterlagen sowie der Prifungsbericht
nach Absatz 3 sind jeweils von der Einberufung der Hauptversammlung an, die Uber
die Zustimmung zur Eingliederung beschlie3en soll, in dem Geschaftsraum der ein-
zugliedernden Gesellschaft und der Hauptgesellschaft zur Einsicht der Aktionare
auszulegen. In dem Eingliederungsbericht sind auch Art und Hohe der Abfindung
nach 8 320b rechtlich und wirtschaftlich zu erlautern und zu begrinden; auf besonde-
re Schwierigkeiten bei der Bewertung der beteiligten Gesellschaften sowie auf die
Folgen fur die Beteiligungen der Aktionare ist hinzuweisen. 8 319 Abs. 3 Satz 2 bis 5

gilt sinngeman fur die Aktionare beider Gesellschaften.

§ 320a Wirkungen der Eingliederung

Mit der Eintragung der Eingliederung in das Handelsregister gehen alle Aktien, die
sich nicht in der Hand der Hauptgesellschaft befinden, auf diese tber. Sind tber die-
se Aktien Aktienurkunden ausgegeben, so verbriefen sie bis zu ihrer Aushandigung

an die Hauptgesellschaft nur den Anspruch auf Abfindung.

§ 320b Abfindung der ausgeschiedenen Aktionare

(1) Die ausgeschiedenen Aktionare der eingegliederten Gesellschaft haben Anspruch
auf angemessene Abfindung. Als Abfindung sind ihnen eigene Aktien der Hauptge-
sellschaft zu gewahren. Ist die Hauptgesellschaft eine abhéngige Gesellschaft, so
sind den ausgeschiednen Aktionaren nach deren Wahl eigene Aktien der Hauptge-
sellschaft oder eine angemessene Barabfindung zu gewahren. Werden als Abfindung
Aktien der Hauptgesellschaft gewahrt, so ist die Abfindung als angemessen anzuse-
hen, wenn die Aktien in dem Verhaltnis gewahrt werden, in dem bei einer Ver-

schmelzung auf eine Aktie der Gesellschaft Aktien der Hauptgesellschaft zu gewéah-

© Dr. Manfred Rack, Lurgiallee 12, 60439 Frankfurt am Main



Aktiengesetz - AktG - Stand: 12.12.2019 202

ren waren, wobei Spitzenbetrage durch bare Zuzahlungen ausgeglichen werden
kénnen. Die Barabfindung muss die Verhéaltnisse der Gesellschaft im Zeitpunkt der
Beschlussfassung ihrer Hauptversammlung tUber die Eingliederung beriicksichtigen.
Die Barabfindung sowie bare Zuzahlungen sind von der Bekanntmachung der Ein-
tragung der Eingliederung an mit jahrlich 5 Prozentpunkten Uber dem jeweiligen Ba-
siszinssatz nach 8§ 247 des Birgerlichen Gesetzbuchs zu verzinsen; die Geltendma-
chung eines weiteren Schadens ist nicht ausgeschlossen.

(2) Die Anfechtung des Beschlusses, durch den die Hauptversammlung der einge-
gliederten Gesellschaft die Eingliederung der Gesellschaft beschlossen hat, kann
nicht auf 8§ 243 Abs. 2 oder darauf gestitzt werden, dass die von der Hauptgesell-
schaft nach § 320 Abs. Nr. 2 angebotene Abfindung nicht angemessen ist. Ist die
angebotene Abfindung nicht angemessen, so hat das in 8 2 des Spruchverfahrens-
gesetzes bestimmte Gericht auf Antrag die angemessene Abfindung zu bestimmen.
Das gleiche gilt, wenn die Hauptgesellschaft eine Abfindung nicht oder nicht ord-
nungsgemal angeboten hat und eine hierauf gestiutzte Anfechtungsklage innerhalb
der Anfechtungsfrist nicht erhoben oder zurickgenommen oder rechtskraftig abge-

wiesen worden ist.

§ 321 Glaubigerschutz

(1) Den Glaubigern der eingegliederten Gesellschaft, deren Forderungen begriindet
worden sind, bevor die Eintragung der Eingliederung in das Handelsregister bekannt
gemacht worden ist, ist, wenn sich binnen sechs Monaten nach der Bekanntmachung
zu diesem Zweck melden, Sicherheit zu leisten, soweit sie nicht Befriedigung verlan-
gen konnen. Die Glaubiger sind in der Bekanntmachung der Eintragung auf dieses
Recht hinzuweisen.

(2) Das Recht, Sicherheitsleistung zu verlangen steht Glaubigern nicht zu, die im Fal-
le des Insolvenzverfahrens ein Recht auf vorzugsweise Befriedigung aus einer De-
ckungsmasse haben, die nach gesetzlicher Vorschrift zu ihrem Schutz errichtet und

staatlich Uberwacht ist.

§ 322 Haftung der Hauptgesellschaft

(1) Von der Eingliederung an haftet die Hauptgesellschaft fur die vor diesem Zeit-
punkt begriindeten Verbindlichkeiten der eingegliederten Gesellschaft den Glaubi-
gern dieser Gesellschaft als Gesamtschuldner. Die gleiche Haftung trifft sie fur alle
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Verbindlichkeiten der eingegliederten Gesellschaft, die nach der Eingliederung be-
grundet werden. Eine entgegenstehende Vereinbarung ist Dritten gegenuber unwirk-
sam.

(2) Wird die Hauptgesellschaft wegen einer Verbindlichkeit der eingegliederten Ge-
sellschaft in Anspruch genommen, so kann sie Einwendungen, die nicht in ihrer Per-
son begrundet sind, nur insoweit geltend machen, als sie von der eingegliederten
Gesellschaft erhoben werden kénnen.

(3) Die Hauptgesellschaft kann die Befriedigung des Glaubigers verweigern, solange
der eingegliederten Gesellschaft das Recht zusteht, das ihrer Verbindlichkeit zugrun-
de liegende Rechtsgeschéaft anzufechten. Die gleiche Befugnis hat die Hauptgesell-
schaft, solange sich der Glaubiger durch Aufrechnung gegen eine féllige Forderung
der eingegliederten Gesellschaft befriedigen kann.

(4) Aus einem gegen die eingegliederte Gesellschaft gerichteten vollstreckbaren

Schuldtitel findet die Zwangsvollstreckung gegen die Hauptgesellschaft nicht statt.

§ 323 Leitungsmacht der Hauptgesellschaft und Verantwortlichkeit der

Vorstandsmitglieder

(1) Die Hauptgesellschaft ist berechtigt, dem Vorstand der eingegliederten Gesell-
schaft hinsichtlich der Leitung der Gesellschaft Weisungen zu erteilen. 8§ 308 Abs. 2
Satz 1, Abs. 3, 88 309, 310 gelten sinngemal. 88 311 bis 318 sind nicht anzuwen-
den.

(2) Leistungen der eingegliederten Gesellschaft an die Hauptgesellschaft gelten nicht
als Verstol3 gegen die 88 57, 58 und 60.

8§ 324 Gesetzliche Riucklage. Gewinnabfuhrung. Verlustibernahme

(1) Die gesetzlichen Vorschriften tber die Bildung einer gesetzlichen Rucklage, tber
ihre Verwendung und Uber die Einstellung von Betragen in die gesetzliche Ricklage
sind auf eingegliederte Gesellschaften nicht anzuwenden.

(2) Auf einen Gewinnabfiihrungsvertrag, eine Gewinngemeinschaft oder einen Teil-
gewinnabfihrungsvertrag zwischen der eingegliederten Gesellschaft und der Haupt-
gesellschaft sind die 88 293 bis 296, 298 bis 303 nicht anzuwenden. Der Vertrag,
seine Anderung und seine Aufhebung bediirfen der schriftichen Form. Als Gewinn
kann hochstens der ohne die Gewinnabfiihrung entstehende Bilanzgewinn abgefuhrt
werden. Der Vertrag endet spatestens zum Ende des Geschéftsjahres, in dem die
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Eingliederung endet.
(3) Die Hauptgesellschatft ist verpflichtet, jeden bei der eingegliederten Gesellschaft
sonst entstehenden Bilanzverlust auszugleichen, soweit dieser den Betrag der Kapi-

talrticklagen und der Gewinnriicklagen Ubersteigt.

§ 325 (aufgehoben)

§ 326 Auskunftsrecht der Aktionare der Hauptgesellschaft

Jedem Aktionar der Hauptgesellschaft ist Gber die Angelegenheiten der eingeglieder-
ten Gesellschaft ebenso Auskunft zu erteilen wie Uber Angelegenheiten der Haupt-

gesellschaft.

§ 327 Ende der Eingliederung
(1) Die Eingliederung endet
1. durch Beschluss der Hauptversammlung der eingegliederten Gesellschaft,

2. wenn die Hauptgesellschaft nicht mehr eine Aktiengesellschaft mit Sitz im In-
land ist,

3. wenn sich nicht mehr alle Aktien der eingegliederten Gesellschaft in der

Hand der Hauptgesellschaft befinden,

4.  durch Auflésung der Hauptgesellschatft.

(2) Befinden sich nicht mehr alle Aktien der eingegliederten Gesellschaft in de Hand
der Hauptgesellschaft, so hat die Hauptgesellschaft dies der eingegliederten Gesell-
schaft unverziglich schriftlich mitzuteilen.

(3) Der Vorstand der bisher eingegliederten Gesellschaft hat das Ende der Eingliede-
rung, seinen Grund und seinen Zeitpunkt unverziglich zur Eintragung in das Han-
delsregister des Sitzes der Gesellschaft anzumelden.

(4) Endet die Eingliederung, so haftet die frihere Hauptgesellschaft fur die bis dahin
begriindeten Verbindlichkeiten der bisher eingegliederten Gesellschaft, wenn sie vor
Ablauf von funf Jahren nach dem Ende der Eingliederung fallig und daraus Anspru-
che gegen die frihere Hauptgesellschaft in einer in 8§ 197 Abs. 1 Nr. 3 bis 5 des Biir-
gerlichen Gesetzbuchs bezeichneten Art festgestellt sind oder eine gerichtliche oder
behordliche Vollstreckungshandlung vorgenommen oder beantragt wird; bei 6ffent-
lich-rechtlichen Verbindlichkeiten geniligt der Erlass eines Verwaltungsakts. Die Frist

beginnt mit dem Tag, an dem die Eintragung des Endes der Eingliederung in das
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Handelsregister nach 8 10 des Handelsgesetzbuchs bekannt gemacht worden ist.
Die fur die Verjahrung geltenden 88 204, 206, 210, 211 und 212 Abs. 2 und 3 des
Burgerlichen Gesetzbuchs sind entsprechend anzuwenden. Einer Feststellung in ei-
ner in 8 197 Abs. 1 Nr. 3 bis 5 des Burgerlichen Gesetzbuchs bezeichneten Art be-
darf es nicht, soweit die frihere Hauptgesellschaft den Anspruch schriftlich anerkannt
hat.

Vierter Teil Ausschluss von Minderheitsaktionaren

§ 327a Ubertragung von Aktien gegen Barabfindung

(1) Die Hauptversammlung einer Aktiengesellschaft oder einer Kommanditgesell-
schaft auf Aktien kann auf Verlangen eines Aktionars, dem Aktien der Gesellschatft in
Hohe von 95 vom Hundert des Grundkapitals gehdéren (Hauptaktionér), die Ubertra-
gung der Aktien der tbrigen Aktionare (Minderheitsaktionare) auf den Hauptaktionar
gegen Gewahrung einer angemessenen Barabfindung beschlieRen. § 285 Abs. 2
Satz 1 findet keine Anwendung.

(2) Fur die Feststellung, ob dem Hauptaktionar 95 vom Hundert der Aktien gehoren,
gilt 8 16 Abs. 2 und 4.

§ 327b Barabfindung

(1) Der Hauptaktionar legt die Hohe der Barabfindung fest; sie muss die Verhéltnisse
der Gesellschaft im Zeitpunkt der Beschlussfassung ihrer Hauptversammlung be-
ricksichtigen. Der Vorstand hat dem Hauptaktionar alle dafiir notwendigen Unterla-
gen zur Verfliigung zu stellen und Auskinfte zu erteilen.

(2) Die Barabfindung ist von der Bekanntmachung der Eintragung des Ubertragungs-
abschlusses in das Handelsregister an mit jahrlich 5 Prozentpunkten tber dem jewei-
ligen Basiszinssatz nach 8§ 247 des Buirgerlichen Gesetzbuchs zu verzinsen; die Gel-
tendmachung eines weiteren Schadens ist nicht ausgeschlossen.

(3) Vor Einberufung der Hauptversammlung hat der Hauptaktionar dem Vorstand die
Erklarung eines im Geltungsbereich dieses Gesetzes zum Geschaftsbetrieb befugten
Kreditinstituts zu tbermitteln, durch die das Kreditinstitut die Gewdahrleistung fur die
Erfillung der Verpflichtung des Hauptaktionars tbernimmt, den Minderheitsaktiona-
ren nach Eintragung des Ubertragungsbeschlusses unverziiglich die festgelegte

Barabfindung fur die ibergangenen Aktien zu zahlen.
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§ 327c Vorbereitung der Hauptversammlung

(1) Die Bekanntmachung der Ubertragung als Gegenstand der Tagesordnung hat
folgende Angaben zu enthalten:

1. Firma und Sitz des Hauptaktionars, bei natirlichen Personen Name und Ad-

resse,

2. die vom Hauptaktionar festgelegte Barabfindung.

(2) Der Hauptaktionar hat der Hauptversammlung einen schriftlichen Bericht zu er-
statten, in dem die Voraussetzungen fur die Ubertragung dargelegt und die Ange-
messenheit der Barabfindung erlautert und begriindet werden. Die Angemessenheit
der Barabfindung ist durch einen oder mehrere sachverstandige Prifer zu prufen.
Diese werden auf Antrag des Hauptaktiondrs vom Gericht ausgewahlt und bestellt.
§ 293a Abs. 2 und 3, § 293c Abs. 1 Satz 3 bis 5, Abs. 2 sowie die 88§ 293d und 293e
sind sinngemal anzuwenden.

(3) Von der Einberufung der Hauptversammlung an sind in dem Geschéaftsraum der

Gesellschaft zur Einsicht der Aktionare auszulegen
1.  der Entwurf des Ubertragungsbeschlusses;
2. die Jahresabschlisse und Lageberichte fiir die letzten drei Geschaftsjahre;
3. der nach Absatz 2 Satz 1 erstattete Bericht des Hauptaktionars;

4. der nach Absatz 2 Satz 2 bis 4 erstattete Prifungsbericht.
(4) Auf Verlangen ist jedem Aktionar unverzuglich und kostenlos eine Abschrift der in
Absatz 3 bezeichneten Unterlagen zu erteilen.
(5) Die Verpflichtungen nach den Absatzen 3 und 4 entfallen, wenn die in Absatz 3
bezeichneten Unterlagen fur denselben Zeitraum Uber die Internetseite der Gesell-

schaft zuganglich sind.

§ 327d Durchfihrung der Hauptversammlung

In der Hauptversammlung sind die in § 327c Abs. 3 bezeichneten Unterlagen zu-
ganglich zu machen. Der Vorstand kann dem Hauptaktionar Gelegenheit geben, den
Entwurf des Ubertragungsbeschlusses und die Bemessung der Hohe der Barabfin-
dung zu Beginn der Verhandlung mindlich zu erlautern.

§ 327e Eintragung des Ubertragungsbeschlusses

(1) Der Vorstand hat den Ubertragungsbeschluss zur Eintragung in das Handelsre-
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gister anzumelden. Der Anmeldung sind die Niederschrift des Ubertragungsbe-
schlusses und seine Anlagen in Ausfertigung oder offentlich beglaubigter Abschrift
beizufigen.

(2) 8 319 Abs. 5 und 6 gilt sinngemar.

(3) Mit der Eintragung des Ubertragungsbeschlusses in das Handelsregister gehen
alle Aktien der Minderheitsaktionare auf den Hauptaktionar tiber. Sind tber die Aktien
Aktienurkunden ausgegeben, so verbriefen sie bis zu ihrer Aushéndigung an den

Hauptaktionar nur den Anspruch auf Barabfindung.

§ 327f Gerichtliche Nachprifung der Abfindung

Die Anfechtung des Ubertragungsbeschlusses kann nicht auf § 243 Abs. 2 oder da-
rauf gestutzt werden, dass die durch den Hauptaktionar festgelegte Barabfindung
nicht angemessen ist. Ist die Barabfindung nicht angemessen, so hat das in § 2 des
Spruchverfahrensgesetzes bestimmte Gericht auf Antrag die angemessene Barab-
findung zu bestimmen. Das gleiche gilt, wenn der Hauptaktion&r eine Barabfindung
nicht oder nicht ordnungsgemalfd angeboten hat und eine hierauf gestiutzte Anfech-
tungsklage innerhalb der Anfechtungsfrist nicht erhoben, zuriickgenommen oder

rechtskraftig abgewiesen worden ist.

Funfter Teil Wechselseitig beteiligte Unternehmen

§ 328 Beschrankung der Rechte

(1) Sind eine Aktiengesellschaft oder Kommanditgesellschaft auf Aktien und ein an-
deres Unternehmen wechselseitig beteiligte Unternehmen, so kénnen, sobald dem
einen Unternehmen das Bestehen der wechselseitigen Beteiligung bekannt gewor-
den ist oder ihm das andere Unternehmen eine Mitteilung nach 8§ 20 Abs. 3 oder § 21
Abs. 1 gemacht hat, Rechte aus den Anteilen, die ihm an dem anderen Unternehmen
gehoren, nur fir héchstens den vierten Teil aller Anteile des anderen Unternehmens
ausgeibt werden. Dies gilt nicht fir das Recht auf neue Aktien bei einer Kapitalerho-
hung aus Gesellschaftsmitteln. 8 16 Abs. 4 ist anzuwenden.

(2) Die Beschrankung des Absatzes 1 gilt nicht, wenn das Unternehmen seinerseits
dem anderen Unternehmen eine Mitteilung nach 8§ 20 Abs. 3 oder § 21 Abs. 1 ge-
macht hatte, bevor es von dem anderen Unternehmen eine solche Mitteilung erhalten
hat und bevor ihm das Bestehen der wechselseitigen Beteiligung bekannt geworden
ist.
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(3) In der Hauptversammlung einer borsennotierten Gesellschaft kann ein Unterneh-
men, dem die wechselseitige Beteiligung gemaR Absatz 1 bekannt ist, sein Stimm-
recht zur Wahl von Mitgliedern in den Aufsichtsrat nicht ausuben.

(4) Sind eine Aktiengesellschaft oder Kommanditgesellschaft auf Aktien und ein an-
deres Unternehmen wechselseitig beteiligte Unternehmen, so haben die Unterneh-
men einander unverziglich die Hohe ihrer Beteiligung und jede Anderung schriftlich

mitzuteilen.

Sechster Teil Rechnungslegung im Konzern

88 329 bis 393 (aufgehoben)

Viertes Buch Sonder-, Straf- und Schlussvorschriften

Erster Teil Sondervorschriften bei Beteiligung von Gebietskorperschaften

§ 394 Berichte der Aufsichtsratmitglieder

Aufsichtsratmitglieder, die auf Veranlassung einer Gebietskérperschaft in den Auf-
sichtsrat gewahlt oder entsandt worden sind, unterliegen hinsichtlich der Berichte, die
sie der Gebietskorperschaft zu erstatten haben, keiner Verschwiegenheitspflicht. Fur
vertrauliche Angaben und Geheimnisse der Gesellschaft, namentlich Betriebs- oder
Geschaftsgeheimnisse, gilt dies nicht, wenn ihre Kenntnis fir die Zwecke der Berich-
te nicht von Bedeutung ist. Die Berichtspflicht nach Satz 1 kann auf Gesetz, auf Sat-
zung oder auf dem Aufsichtsrat in Textform mitgeteiltem Rechtsgeschéaft beruhen.

8 395 Verschwiegenheitspflicht

(1) Personen, die damit betraut sind, die Beteiligungen einer Gebietskdrperschaft zu
verwalten oder fiur eine Gebietskérperschaft die Gesellschaft, die Betatigung der Ge-
bietskorperschaft als Aktionar oder die Tatigkeit der auf Veranlassung der Gebiets-
korperschaft gewahiten oder entsandten Aufsichtsratmitglieder zu prifen, haben tber
vertrauliche Angaben und Geheimnisse der Gesellschaft, namentlich Betriebs- oder
Geschaftsgeheimnisse, die ihnen aus Berichten nach § 394 bekannt geworden sind,
Stillschweigen zu bewahren; dies gilt nicht fir Mitteilungen im dienstlichen Verkehr.

(2) Bei der Veroffentlichung von Priufungsergebnissen dirfen vertrauliche Angaben

und Geheimnisse der Gesellschaft, namentlich Betriebs- oder Geschaftgeheimnisse,
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nicht veroffentlicht werden.

Zweiter Teil Gerichtliche Auflésung

§ 396 Voraussetzungen

(1) Gefahrdet eine Aktiengesellschaft oder Kommanditgesellschaft auf Aktien durch
gesetzwidriges Verhalten ihrer Verwaltungstrager das Gemeinwohl und sorgen der
Aufsichtsrat und die Hauptversammlung nicht fiir eine Abberufung der Verwaltungs-
trager, so kann die Gesellschaft auf Antrag der zustandigen obersten Landesbehdrde
des Landes, in dem die Gesellschaft ihren Sitz hat, durch Urteil aufgelést werden.
AusschlieBlich zustandig fur die Klage ist das Landgericht, in dessen Bezirk die Ge-
sellschaft ihren Sitz hat.

(2) Nach der Auflésung findet die Abwicklung nach den 88 264 bis 273 statt. Den An-
trag auf Abberufung oder Bestellung der Abwickler aus einem wichtigen Grund kann

auch die in Absatz 1 Satz 1 bestimmte Behorde stellen.

§ 397 Anordnungen bei der Auflésung

Ist die Auflosungsklage erhoben, so kann das Gericht auf Antrag der in 8 396 Abs. 1
Satz 1 bestimmten Behdrde durch einstweilige Verfiigung die nétigen Anordnungen

treffen.

§ 398 Eintragung

Die Entscheidungen des Gerichts sind dem Registergericht mitzuteilen. Dieses tragt
sie, soweit sie eintragungspflichtige Rechtsverhaltnisse betreffen, in das Handelsre-

gister ein.

Dritter Teil Straf- und Bul3geldvorschriften. Schlussvorschriften

§ 399 Falsche Angaben

(1) Mit Freiheitsstrafe bis zu drei Jahren oder mit Geldstrafe wird bestraft, wer

1. als Grunder oder als Mitglied des Vorstands oder des Aufsichtrat zum Zweck
der Eintragung der Gesellschaft oder eines Vertrags nach § 52 Absatz 1
Satz 1 lber die Ubernahme der Aktien, die Einzahlung auf Aktien, die Ver-
wendung eingezahlter Betrage, den Ausgabebetrag der Aktien, tber Sonder-
vorteile, Grindungsaufwand, Sacheinlagen und Sachibernahmen oder in
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der nach 8§ 37a Absatz 2, auch in Verbindung mit 8 52 Absatz 6 Satz 3, ab-
zugebenden Versicherung,

als Gruinder oder als Mitglied des Vorstands oder des Aufsichtsrats im Grin-

dungsbericht, im Nachgrindungsbericht oder im Prufungsbericht,
in der offentlichen Ankiindigung nach 8 47 Nr. 3,

als Mitglied des Vorstands oder des Aufsichtsrats zum Zweck der Eintragung
einer Erhohung des Grundkapitals (88 182 bis 206) uber die Einbringung des
bisherigen, die Zeichnung oder Einbringung des neuen Kapitals, den Ausga-
bebetrag der Aktien, die Ausgabe der Bezugsaktien, Uber Sacheinlagen, in
der Bekanntmachung nach 8§ 183a Abs. 2 Satz 1 in Verbindung mit § 37a
Abs. 2 oder in der nach § 184 Abs. 1 Satz 3 abzugebenden Versicherung,

als Abwickler zum Zweck der Eintragung der Fortsetzung der Gesellschaft in

dem nach 8§ 274 Abs. 3 zu fihrenden Nachweis oder

als Mitglied des Vorstands in der nach 8 37 Abs. 2 Satz 1 oder § 81 Abs. 3
Satz 1 abzugebenden Versicherung oder als Abwickler in der nach § 266
Abs. 3 Satz 1 abzugebenden Versicherung falsche Angaben macht oder er-

hebliche Umsténde verschweigt.

(2) Ebenso wird bestraft, wer als Mitglied des Vorstands einer Aktiengesellschaft

oder des Leitungsorgans einer auslandischen juristischen Person oder des Aufsichts-

rats zum Zweck der Eintragung einer Erhdhung des Grundkapitals die in § 210

Abs. 1 Satz 2 vorgeschriebene Erklarung der Wahrheit zuwider abgibt.

8 400 Unrichtige Darstellung

(1) Mit Freiheitsstrafe bis zu drei Jahren oder mit Geldstrafe wird bestraft, wer als

Mitglied des Vorstands oder des Aufsichtsrats oder als Abwickler

1.

die Verhaltnisse der Gesellschaft einschlie3lich ihrer Beziehungen zu ver-
bundenen Unternehmen

in Darstellungen oder Ubersichten tber den Vermogensstand in Vortra-
gen oder Auskinften in der Hauptversammlung unrichtig wiedergibt oder
verschleiert, wenn die Tat nicht in 8§ 331 Nr. 1 oder 1la des Handelsgesetz-

buchs mit Strafe bedroht ist, oder

in Aufklarungen oder Nachweisen, die nach den Vorschriften dieses Geset-

zes einem Prifer der Gesellschaft oder eines verbundenen Unternehmens
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zu geben sind, falsche Angaben macht oder die Verhaltnisse der Gesell-
schaft unrichtig wiedergibt oder verschleiert, wenn die Tat nicht in 8 331 Nr. 4
des Handelsgesetzbuchs mit Strafe bedroht ist.
(2) Ebenso wird bestraft, wer als Grinder oder Aktionar in Aufklarungen oder Nach-
weisen, die nach den Vorschriften dieses Gesetzes einem Grundungsprifer oder
sonstigen Prifer zu geben sind, falsche Angaben macht oder erhebliche Umstande

verschweigt.

§ 401 Pflichtverletzung bei Verlust, Uberschuldung oder Zahlungsunfahigkeit

(1) Mit Freiheitsstrafe bis zu drei Jahren oder mit Geldstrafe wird bestraft, wer es als
Mitglied des Vorstands entgegen § 92 Abs. 1 unterlasst, bei einem Verlust in Hohe
der Halfte des Grundkapitals die Hauptversammlung einzuberufen und ihr dies anzu-
zeigen.

(2) Handelt der Tater fahrlassig, so ist die Strafe Freiheitsstrafe bis zu einem Jahr

oder Geldstrafe.

8§ 402 Falsche Ausstellung von Berechtigungsnachweisen

(1) Wer Bescheinigungen, die zum Nachweis des Stimmrechts in einer Hauptver-
sammlung oder in einer gesonderten Versammlung dienen sollen, falsch ausstellt
oder verfalscht, wird mit Freiheitsstrafe bis zu drei Jahren oder mit Geldstrafe be-
straft, wenn die Tat nicht in anderen Vorschriften tiber Urkundenstraftaten mit schwe-
rer Strafe bedroht ist.

(2) Ebenso wird bestraft, wer von einer falschen oder verfalschten Bescheinigung der
in Absatz 1 bezeichneten Art zur Austuibung des Stimmrechts Gebrauch macht.

(3) Der Versuch ist strafbar.

8 403 Verletzung der Berichtspflicht

(1) Mit Freiheitsstrafe bis zu drei Jahren oder mit Geldstrafe wird bestraft, wer als
Prufer oder als Gehilfe eines Prifers Uber das Ergebnis der Prifung falsch berichtet
oder erhebliche Umstande im Bericht verschweigt.

(2) Handelt der Tater gegen Entgelt oder in der Absicht, sich oder einen anderen zu
bereichern oder einen anderen zu schadigen, so ist die Strafe Freiheitsstrafe bis zu

funf Jahren oder Geldstrafe.
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8 404 Verletzung der Geheimhaltungspflicht

(1) Mit Freiheitsstrafe bis zu einem Jahr, bei borsennotierten Gesellschaften bis zu
zwei Jahren, oder mit Geldstrafe wird bestraft, wer ein Geheimnis der Gesellschatft,

namentlich ein Betriebs- oder Geschéaftsgeheimnis, das ihm in seiner Eigenschaft als
1. Mitglied des Vorstands oder des Aufsichtsrats oder Abwickler,

2.  Prufer oder Gehilfe eines Prifers
bekannt geworden ist, unbefugt offenbart; im Falle der Nummer 2 jedoch nur, wenn
die Tat nicht in 8 333 des Handelsgesetzbuchs mit Strafe bedroht ist.
(2) Handelt der Tater gegen Entgelt oder in der Absicht, sich oder einen anderen zu
bereichern oder einen anderen zu schadigen, so ist die Strafe Freiheitsstrafe bis zu
zwei Jahren, bei borsennotierten Gesellschaften bis zu drei Jahren, oder Geldstrafe.
Ebenso wird bestraft, wer ein Geheimnis der in Absatz 1 bezeichneten Art, nament-
lich ein Betriebs- oder Geschéaftsgeheimnis, das ihm unter den Voraussetzungen des
Absatzes 1 bekannt geworden ist, unbefugt verwertet.
(3) Die Tat wird nur auf Antrag der Gesellschaft verfolgt. Hat ein Mitglied des Vor-
stands oder ein Abwickler die Tat begangen, so ist der Aufsichtsrat, hat ein Mitglied
des Aufsichtsrats die Tat begangen, so sind der Vorstand oder die Abwickler an-
tragsberechtigt.

8 404a Verletzung der Pflichten bei Abschlussprifungen

(1) Mit Freiheitsstrafe bis zu einem Jahr oder mit Geldstrafe wird bestraft, wer als
Mitglied des Aufsichtsrats oder als Mitglied eines Prifungsausschusses einer Gesell-
schaft, die kapitalmarktorientiert im Sinne des 8§ 264d des Handelsgesetzbuchs, die
CRR-Kreditinstitut im Sinne des § 1 Absatz 3d Satz 1 des Kreditwesengesetzes, mit
Ausnahme der in 8 2 Absatz 1 Nummer 1 und 2 des Kreditwesengesetzes genannten
Institute, oder die Versicherungsunternehmen ist im Sinne des Artikels 2 Absatz 1
der Richtlinie 91/674/EWG des Rates vom 19. Dezember 1991 iber den Jahresab-
schluss und den konsolidierten Abschluss von Versicherungsunternehmen (ABI. L
374 vom 31.12.1991, S. 7), die zuletzt durch die Richtlinie 2006/46/EG (ABI. L 224
vom 16.8.2006, S. 1) geandert worden ist,

1. eine in 8§ 405 Absatz 3b bezeichnete Handlung begeht und daftr einen Ver-

maogensvorteil erhalt oder sich versprechen lasst oder

2. einein § 405 Absatz 3b bezeichnete Handlung beharrlich wiederholt.
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(2) Ebenso wird bestraft, wer als Mitglied des Aufsichtsrats oder als Mitglied eines
Prufungsausschusses einer Gesellschaft, die kapitalmarktorientiert im Sinne des
8 264d des Handelsgesetzbuchs oder die CRR-Kreditinstitut ist im Sinne des 8 1 Ab-
satz 3d Satz 1 des Kreditwesengesetzes, mit Ausnahme der in § 2 Absatz 1 Nummer

1 und 2 des Kreditwesengesetzes genannten Institute,

1. einein § 405 Absatz 3c oder 3d bezeichnete Handlung begeht und daftir ei-
nen Vermogensvorteil erhalt oder sich versprechen lasst oder

2. einein 8 405 Absatz 3c oder 3d bezeichnete Handlung beharrlich wiederholt.

8 405 Ordnungswidrigkeiten

(1) Ordnungswidrig handelt, wer als Mitglied des Vorstands oder des Aufsichtsrats

oder als Abwickler

1. Namensaktien ausgibt, in denen der Betrag der Teilleistung nicht angegeben
ist, oder Inhaberaktien ausgibt, bevor auf sie der Ausgabebetrag voll geleistet
Ist,

2.  Aktien oder Zwischenscheine ausgibt, bevor die Gesellschaft oder im Fall ei-
ner Kapitalerhéhung die Durchfiihrung der Erh6hung des Grundkapitals oder
im Fall einer bedingten Kapitalerhéhung oder einer Kapitalerhéhung aus Ge-
sellschaftsmitteln der Beschluss Uber die bedingte Kapitalerhbhung oder die

Kapitalerh6hung aus Gesellschaftsmitteln eingetragen ist,

3. Aktien oder Zwischenscheine ausgibt, die auf einen geringeren als den nach
8 8 Abs. 2 Satz 1 zulassigen Mindestnennbetrag lauten oder auf die bei einer
Gesellschaft mit Stiickaktien ein geringerer anteiliger Betrag des Grundkapi-

tals als der nach 8 8 Abs. 3 Satz 3 zulassige Mindestbetrag

a) entgegen 8 71 Abs. 1 Nr. 1 bis 4 oder Abs. 2 eigene Aktien der Gesell-

schaft erwirbt oder, in Verbindung mit 8 71 e Abs. 1, als Pfand nimmt,
b)  zu verdulRernde eigene Aktien (8 71c Abs. 1 und 2) nicht anbietet oder

c) die zur Vorbereitung der Beschlussfassung tUber die Einbeziehung ei-
gener Aktien (8 71c Abs. 3) erforderlichen Mal3hahmen nicht trifft
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6.

entgegen § 162 Absatz 4 einen dort genannten Bericht oder Vermerk nicht

oder nicht mindestens zehn Jahre zugénglich macht.

(2) Ordnungswidrig handelt auch, wer als Aktionar oder als Vertreter eines Aktionars

die nach 8§ 129 in das Verzeichnis aufzunehmenden Angaben nicht oder nicht richtig

macht.

(2a) Ordnungswidrig handelt, wer

1.

entgegen 8§ 67 Absatz 4 Satz 2 erster Halbsatz, auch in Verbindung mit Satz
3, eine Mitteilung nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig

macht,

entgegen § 67a Absatz 3 Satz 1, auch in Verbindung mit Satz 2, jeweils auch
in Verbindung mit § 125 Absatz 5 Satz 3, oder entgegen 8 67c Absatz 1 Satz
2 oder 8§ 67d Absatz 4 Satz 2 zweiter Halbsatz eine dort genannte Informati-

on nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig weiterleitet,

entgegen 8 67b Absatz 1 Satz 1, auch in Verbindung mit Absatz 2, jeweils
auch in Verbindung mit § 125 Absatz 5 Satz 3, oder entgegen § 67c Absatz 1
Satz 1 oder 8 67d Absatz 4 Satz 1 oder 3 eine dort genannte Information

nicht, nicht richtig, nicht voll-stdndig oder nicht rechtzeitig tUbermittelt,

entgegen 8§ 67c Absatz 3 einen dort genannten Nachweis nicht, nicht richtig,

nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig ausstellt,

entgegen 8§ 67d Absatz 3 ein dort genanntes Informationsverlangen nicht,

nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig weiterleitet,

entgegen 8 111c Absatz 1 Satz 1 eine Verdffentlichung nicht, nicht richtig,

nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig vornimmt,

entgegen 8§ 118 Absatz 1 Satz 3 oder 4, jeweils auch in Verbindung mit Ab-
satz 2 Satz 2, oder entgegen 8§ 129 Absatz 5 Satz 2 oder 3 eine dort genann-
te Bestatigung nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in der vorgeschrie-
benen Weise oder nicht rechtzeitig erteilt oder nicht, nicht richtig, nicht voll-

standig oder nicht rechtzeitig Ubermittelt,

entgegen 8§ 134b Absatz 5 Satz 1 eine Information nach 8§ 134b Absatz 1,2

oder 4 nicht oder nicht mindestens drei Jahre zuganglich macht,

entgegen 8 134c Absatz 3 Satz 1 eine Information nach § 134c Absatz 1 o-

der 2 Satz 1 oder 3 nicht oder nicht mindestens drei Jahre zuganglich macht,
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(3) Ordnungswidrig handelt ferner, wer

1.

Aktien eines anderen, zu dessen Vertretung er nicht befugt ist, ohne dessen
Einwilligung zur Ausiibung von Rechten in der Hauptversammlung oder in

einer gesonderten Versammlung benutzt,

zur Austbung von Rechten in der Hauptversammlung oder in einer geson-
derten Versammlung Aktien eins anderen benutzt, die er sich zu diesem
Zweck durch Gewahren oder Versprechen besonderer Vorteile verschafft
hat,

Aktien zu dem in Nummer 2 bezeichneten Zweck gegen Gewahren oder

Versprechen besonderer Vorteile einem anderen Uberlasst,

Aktien eines anderen, fir die er oder der von ihm Vertretene das Stimmrecht

nach 8 135 nicht austiben darf, zur Austibung des Stimmrechts benutzt,

Aktien, fur die er oder der von ihm Vertretene das Stimmrecht nach 8§ 20
Abs. 7, 8 21 Abs. 4, 88 71b, 71 d Satz 4, 8§ 134 Abs. 1, 88 135, 136, 142
Abs. 1 Satz 2, § 285 Abs. 1 nicht ausiben darf, einem anderen zum Zweck
der Auslbung des Stimmrechts Uberlasst oder solche ihm Uberlassene Ak-

tien zur Ausibung des Stimmrechts benutzt,

besondere Vorteile als Gegenleistung daflr fordert, sich versprechen lasst
oder annimmt, dass er bei einer Abstimmung in der Hauptversammlung oder
in einer gesonderten Versammlung nicht oder in einem bestimmten Sinne

stimme oder

besondere Vorteile als Gegenleistung dafiir anbietet, verspricht oder ge-
wahrt, dass jemand bei einer Abstimmung in der Hauptversammlung oder in
einer gesonderten Versammlung nicht oder in einem bestimmten Sinne

stimme.

(3a) Ordnungswidrig handelt, wer vorsatzlich oder leichtfertig
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speichern und fiir alle jederzeit verfiighar halten. Die Verantwort-
lichen kénnen digital abfragen, wer, welche Pflicht, an welchem
Betriebsteil, wie zu erfiillen hat. Fiihrungskrafte kénnen auf
einer Oberaufsichtsmaske mit einem Blick kontrollieren, ob alle
Pflichten im Unternehmen erfiillt sind. Systematisch senken wir
den Complianceaufwand durch Standardisierung um 60 %.
Sachverhalte im Unternehmen wiederholen sich, verursachen
gleiche Risiken und ldsen gleiche Rechtspflichten zur Risikoabwehr
aus. Rechtspflichten werden nur einmal geprift, verlinkt, gespei-

chert und immer wieder mehrfach genutzt. Wir sind Rechtsan-
walte mit eigenen Informatikern und bieten eine Softwareldsung
mit Inhalten und praventiver Rechtsberatung aus einer Hand. Auf
Anregungen aus den Unternehmen passen unsere EDV-Spezialis-
ten die Software unseres Compliance-Management-Systems an.
Der aktuelle Inhalt unserer Datenbank: 18.000 Rechtsvorschrif-
ten von EU, Bund, Landern und Berufsgenossenschaften, 7.500
Gerichtsurteile, standardisierte Pflichtenkataloge fiir 45 Bran-
chen und 57.000 vorformulierte Betriebspflichten. 44.000 Unter-
nehmensrisiken sind mit 59.000 Rechtspflichten drei Millio-
nen Mal verlinkt und gespeichert. Auf die Inhalte kommt es an.
Je umfangreicher die Datenbank umso geringer ist das Risiko eine

Unternehmenspflicht zu Gibersehen. El’i""El
1

Weitere Informationen unter:
www.rack-rechtsanwalte.de
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1. entgegen § 121 Abs. 4a Satz 1, auch in Verbindung mit § 124 Abs. 1 Satz 3,
die Einberufung nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig zu-
leitet oder

2. entgegen 8§ 124a Angaben nicht, nicht richtig oder nicht vollstandig zugang-
lich macht.

(3b) Ordnungswidrig handelt, wer als Mitglied des Aufsichtsrats oder als Mitglied ei-
nes Prifungsausschusses einer Gesellschaft, die kapitalmarktorientiert im Sinne des
8 264d des Handelsgesetzbuchs, die CRR-Kreditinstitut im Sinne des 8 1 Absatz 3d
Satz 1 des Kreditwesengesetzes, mit Ausnahme der in § 2 Absatz 1 Nummer 1 und 2
des Kreditwesengesetzes genannten Institute, oder die Versicherungsunternehmen
ist im Sinne des Artikels 2 Absatz 1 der Richtlinie 91/674/EWG des Rates vom 19.
Dezember 1991 uber den Jahresabschluf® und den konsolidierten Abschluf3 von Ver-
sicherungsunternehmen (ABIl. L 374 vom 31.12.1991, S. 7), die zuletzt durch die
Richtlinie 2006/46/EG (ABI. L 224 vom 16.8.2006, S. 1) geandert worden ist,

1. die Unabhéangigkeit des Abschlussprifers oder der Prifungsgesellschaft
nicht nach Mal3gabe des Artikels 4 Absatz 3 Unterabsatz 2, des Artikels 5
Absatz 4 Unterabsatz 1 Satz 1 oder des Artikels 6 Absatz 2 der Verordnung
(EU) Nr. 537/2014 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 16. Ap-
ril 2014 Uber spezifische Anforderungen an die Abschlusspriifung bei Unter-
nehmen von offentlichem Interesse und zur Aufhebung des Beschlusses
2005/909/EG der Kommission (ABI. L 158 vom 27.5.2014, S. 77, L 170 vom
11.6.2014, S. 66) Uberwacht oder

2. eine Empfehlung fur die Bestellung eines Abschlussprifers oder einer Pri-
fungsgesellschaft vorlegt, die nicht auf einem Verlangen der Aufsichtsbehor-
de nach 8§ 36 Absatz 1 Satz 2 des Versicherungsaufsichtsgesetzes beruht

und

a) die den Anforderungen nach Artikel 16 Absatz 2 Unterabsatz 2 oder 3
der Verordnung (EU) Nr. 537/2014 nicht entspricht oder

b) der ein Auswahlverfahren nach Artikel 16 Absatz 3 Unterabsatz 1 der
Verordnung (EU) Nr. 537/2014 nicht vorangegangen ist.

(8c) Ordnungswidrig handelt, wer als Mitglied eines Aufsichtsrats, der einen Pri-

fungsausschuss nicht bestellt hat, einer Gesellschaft, die kapitalmarktorientiert im

Sinne des § 264d des Handelsgesetzbuchs oder die CRR- Kreditinstitut ist im Sinne
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des 8§ 1 Absatz 3d Satz 1 des Kreditwesengesetzes, mit Ausnahme der in § 2 Absatz
1 Nummer 1 und 2 des Kreditwesengesetzes genannten Institute, der Hauptver-
sammlung einen Vorschlag fur die Bestellung eines Abschlussprifers oder einer Pri-
fungsgesellschaft vorlegt, der den Anforderungen nach Artikel 16 Absatz 5 Unterab-
satz 1 der Verordnung (EU) Nr. 537/2014 nicht entspricht.
(3d) Ordnungswidrig handelt, wer als Mitglied eines Aufsichtsrats, der einen Pri-
fungsausschuss bestellt hat, einer in Absatz 3c genannten Gesellschaft der Haupt-
versammlung einen Vorschlag fir die Bestellung eines Abschlussprifers oder einer
Prufungsgesellschaft vorlegt, der den Anforderungen nach Artikel 16 Absatz 5 Unter-
absatz 1 oder Unterabsatz 2 Satz 1 oder Satz 2 der Verordnung (EU) Nr. 537/2014
nicht entspricht.
(4) Die Ordnungswidrigkeit kann

in den Fallen der Absétze 3b bis 3d mit
einer GeldbulRe bis zu fluinfzigtausend Euro, in den Gbrigen Fallen mit Geldbul3e bis

zu funfundzwanzigtausend Euro geahndet werden.

§ 406 (aufgehoben)

8 407 Zwangsgelder

(1) Vorstandsmitglieder oder Abwickler, die 8 52 Abs. 2 Satz 2 bis 4, § 71c, 8 73 Abs.
3 Satz 2, 88 80, 90, 104 Abs. 1, 8 111 Abs. 2, § 145, 88 170, 171 Abs. 3 oder Abs. 4
Satz 1 in Verbindung mit Abs. 3, 88 175, 179a Abs. 2 Satz 1 bis 3, 214 Abs. 1, § 246
Abs. 4, 88 248a, 259 Abs. 5, § 268 Abs. 4, § 270 Abs. 1, § 273 Abs. 2, §§ 293f, 293¢g
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Abs. 1, 8§ 312 Abs. 1, § 313 Abs. 1, § 314 Abs. 1 nicht befolgen, sind hierzu vom Re-
gistergericht durch Festsetzung von Zwangsgeld anzuhalten; § 14 des Handelsge-
setzbuchs bleibt unberihrt. Das einzelne Zwangsgeld darf den Betrag von funftau-
send Euro nicht Ubersteigen.

(2) Die Anmeldungen zum Handelsregister nach den 88 36, 45, 52 181 Abs. 1,
88 184, 188, 195, 210, 223, 237 Abs. 4, 88 274, 294 Abs. 1, § 319 Abs. 3 wurden
durch Festsetzung von Zwangsgeld nicht erzwungen.

§ 407a Mitteilungen an die Abschlusspriferaufsichtsstelle

(1) Die nach 8§ 405 Absatz 5 zustandige Verwaltungsbehérde Ubermittelt der Ab-
schlusspruferaufsichtsstelle beim Bundesamt fur Wirtschaft und Ausfuhrkontrolle alle
Bul3geldentscheidungen nach 8§ 405 Absatz 3b bis 3d.

(2) In Strafverfahren, die eine Straftat nach 8 404c zum Gegenstand haben, tbermit-
telt die Staatsanwaltschaft im Falle der Erhebung der offentlicher Klage der Ab-
schlusspriferaufsichtsstelle die das Verfahren abschlieRende Entscheidung. Ist ge-
gen die Entscheidung ein Rechtsmittel eingelegt worden ist die Entscheidung unter

Hinweis auf das eingelegte Rechtsmittel zu Gbermitteln.
§ 408 Strafbarkeit persodnlich haftender Gesellschafter einer
Kommanditgesellschaft auf Aktien

Die 88 399 bis 407 gelten sinngemal fur die Kommanditgesellschaft auf Aktien. So-
weit sie Vorstandsmitglieder betreffen, gelten sie bei der Kommanditgesellschaft auf
Aktien flr die personlich haftenden Gesellschafter.

§ 409 Geltung in Berlin

Dieses Gesetz gilt nach MalRgabe des § 13 Abs. 1 des Dritten Uberleitungsgesetzes
vom 4. Januar 1952 (BGBI. | S. 1) auch im Land Berlin. Rechtsverordnungen, die auf
Grund dieses Gesetzes erlassen werden, gelten im Land Berlin nach § 14 des Dritten
Uberleitungsgesetzes.

8 410 Inkrafttreten

Dieses Gesetz tritt am 1. Januar 1966 in Kraft.
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