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Verordnung (EU) Nr. 1227/2011 des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 25. Oktober 2011 tber die Integritat und Transparenz

des EnergiegrofRhandelsmarkts

Vom 25. Oktober 2011 (ABI. EU Nr. L 326 S. 1); zuletzt geandert am 11. April 2024
(ABIl. EU Reihe L vom 17.04.2024)

Das Européaische Parlament und der Rat der Européischen Union —

gestitzt auf den Vertrag Uber die Arbeitsweise der Europaischen Union, insbesonde-
re auf Artikel 194 Absatz 2,

auf Vorschlag der Europaischen Kommission,

nach Zuleitung des Entwurfs des Gesetzgebungsakts an die nationalen Parlamente,
nach Stellungnahme des Europaischen Wirtschafts- und Sozialausschusses?,

nach Anhorung des Ausschusses der Regionen, gemald dem ordentlichen Gesetz-
gebungsverfahren?,

in Erwagung nachstehender Grinde:

(1) Es muss gewabhrleistet werden, dass Verbraucher und andere Marktteilnehmer
Vertrauen in die Integritat der Strom- und Gasmarkte haben kdnnen, dass die auf
den Energiegrof3handelsmarkten gebildeten Preise ein faires und auf Wettbewerb
beruhendes Zusammenspiel zwischen Angebot und Nachfrage widerspiegeln und
dass aus dem Marktmissbrauch keine unrechtmafligen Gewinne gezogen werden
koénnen.

(2) Der Zweck von starker integrierten und transparenteren Energiemarkten sollte
darin liegen, einen offenen und fairen Wettbewerb auf den Energiegrofhandelsmark-
ten zum Nutzen der Endverbraucher von Energie zu fordern.

(3) Der Ausschuss der europaischen Wertpapierregulierungsbehorden und die Grup-
pe der europdischen Regulierungsbehoérden fur Elektrizitdt und Erdgas haben in ih-
rem Gutachten bestatigt, dass der Geltungsbereich der bestehenden Rechtsvor-

1 ABI. C 132 vom 3.5.2011, S. 108.
2 Standpunkt des Europaischen Parlaments vom 14. September 2011 (noch nicht im Amtsblatt verof-
fentlicht) und Beschluss des Rates vom 10. Oktober 2011.
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schriften moglicherweise nicht in angemessener Weise auf Fragen der Integritat auf
den Strom- und Gasmarkten abstellt, und dazu geraten, einen geeigneten Rechts-
rahmen fur den Energiesektor ins Auge zu fassen, mit dem Marktmissbrauch verhin-
dert wird und in den sektorspezifische Bedingungen aufgenommen werden, die durch
andere Richtlinien und Verordnungen nicht abgedeckt sind.

(4) Die Energiegrofhandelsmarkte sind zunehmend unionsweit miteinander verfloch-
ten. Marktmissbrauch in einem Mitgliedstaat wirkt sich oft Uber die nationalen Gren-
zen hinweg sowohl auf die Strom- und Erdgasgrof3handelspreise als auch auf die
von den Verbrauchern und den Kleinstunternehmen zu zahlenden Endkundenpreise
aus. Daher kann die Sorge um die Gewahrleistung der Marktintegritat nicht nur eine
Angelegenheit einzelner Mitgliedstaaten sein. Eine strenge grenzibergreifende
Marktuberwachung ist von entscheidender Bedeutung fir die Vollendung eines voll
funktionsfahigen, als Verbund organisierten und integrierten Energiebinnenmarkts.
(5) Die EnergiegroRhandelsmarkte umfassen sowohl Warenmarkte als auch Deri-
vatemarkte, die von wesentlicher Bedeutung fur den Energie- und den Finanzmarkt
sind, wobei es bei der Preisbildung Querverbindungen zwischen beiden Sektoren
gibt. Dazu gehoren unter anderem geregelte Markte, multilaterale Handelssysteme
und auRRerbdrsliche Transaktionen (OTC) und bilaterale Vertrage, die direkt oder tber
Broker abgewickelt werden.

(6) Bislang waren die Marktliberwachungspraktiken mitgliedstaats- und sektorspezi-
fisch. In Abh&ngigkeit von dem allgemeinen Marktrahmen und der Regulierungssitua-
tion kann dies dazu flhren, dass Handelsaktivitaten vielen Zustandigkeitsbereichen
unterliegen und eine Uberwachung durch mehrere verschiedene Behorden erfolgt,
die sich unter Umsténden in verschiedenen Mitgliedstaaten befinden. Dies kann zu
Unklarheiten hinsichtlich der Frage, wo die Verantwortung liegt, fihren und sogar
dazu, dass keine derartige Uberwachung gegeben ist.

(7) Verhaltensweisen, die die Integritdt des Energiemarkts untergraben, sind derzeit
auf einigen der wichtigsten Energiemarkte nicht eindeutig verboten. Um die Endver-
braucher zu schiitzen und fur die européaischen Birger erschwingliche Energiepreise
zu gewabhrleisten, ist es unbedingt notwendig, solche Verhaltensweisen zu verbieten.
(8) Auf Energiegrol3handelsmarkten werden der Derivatehandel, der physisch oder
finanziell abgewickelt werden kann, und der Warenhandel zusammen verwendet.
Daher ist es wichtig, dass die Definitionen des Insider-Handels und der Marktmanipu-

lation, die Marktmissbrauch darstellen, sowohl mit dem Derivatemarkt als auch mit
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dem Warenmarkt kompatibel sind. Diese Verordnung sollte prinzipiell fur alle getatig-
ten Transaktionen gelten, jedoch gleichzeitig den spezifischen Merkmalen der Ener-
giegroRhandelsmarkte Rechnung tragen.

(9) Einzelhandelsvertrage, in denen die Lieferung von Strom oder Erdgas an die
Endverbraucher geregelt ist, sind nicht in gleicher Weise Marktmanipulationen aus-
gesetzt wie Grolhandelsvertrage, die ohne Schwierigkeiten ge- und verkauft werden
kénnen. Dennoch kdénnen Energieverbrauchsentscheidungen der gro3ten Energie-
nutzer die Preise auf den Grof3handelsmarkten beeinflussen, was sich tber nationale
Grenzen hinweg auswirkt. Daher ist es sinnvoll, die Liefervertrage solcher Grol3nut-
zer zu prufen, um die Integritat der GroBhandelsmarkte zu gewahrleisten.

(10) Unter Berucksichtigung der Ergebnisse der in der Mitteilung der Kommission
vom 21. Dezember 2010 mit dem Titel ,Verstarkte Marktaufsicht fir das EU-
Emissionshandelssystem® vorgesehenen Analyse sollte die Kommission die Moglich-
keit prifen, einen Legislativvorschlag vorzulegen, mit dem die ermittelten Mangel in
Bezug auf die Transparenz, Integritat und Aufsicht des europaischen CO2-Marktes
innerhalb eines angemessenen Zeitraums behoben werden kdnnen.

(11) In der Verordnung (EG) Nr. 714/2009 des Européischen Parlaments und des
Rates vom 13. Juli 2009 Uber die Netzzugangsbedingungen fir den grenziberschrei-
tenden Stromhandel 2 und der Verordnung (EG) Nr. 715/2009 des Europaischen Par-
laments und des Rates vom 13. Juli 2009 uber die Bedingungen fur den Zugang zu
den Erdgasfernleitungsnetzen 4 wird anerkannt, dass ein gleicher Zugang zu Infor-
mationen Uber den physischen Zustand und die Effizienz des Netzes erforderlich ist,
damit alle Marktteilnehmer die gesamte Angebots- und Nachfragesituation bewerten
und die Griinde fur Schwankungen des GrofRhandelspreises nachvollziehen kénnen.
(12) Die Nutzung und die versuchte Nutzung von Insider-Informationen fur den Han-
del fur eigene oder fur fremde Rechnung sollten eindeutig verboten werden. Die Nut-
zung von Insider-Informationen kann auch dann vorliegen, wenn Personen, die wis-
sen oder wissen mussten, dass die Informationen, Uber die sie verfiigen, Insider-
Informationen sind, mit Energiegrof3handelsprodukten handeln. Informationen, die
die eigenen Plane des Marktteilnehmers und seine Handelsstrategien betreffen, soll-

ten nicht als Insider-Informationen gelten. Informationen, die gemalf3 der Verordnung

3 ABI. L 211 vom 14.8.2009, S. 15.
4 ABI. L 211 vom 14.8.2009, S. 36.
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(EG) Nr. 714/2009 oder der Verordnung (EG) Nr. 715/2009, einschlief3lich der nach
diesen Verordnungen zu verabschiedenden Leitlinien und Netzkodizes, o6ffentlich
bekannt zu machen sind, kdnnen den Marktteilnehmern beim Abschluss von Trans-
aktionen fur Energiegrof3handelsprodukte als Entscheidungsgrundlage dienen, wenn
es sich um preissensible Informationen handelt, und kdnnen daher bis zum Zeitpunkt
ihrer Veroffentlichung als Insider-Informationen gelten.

(13) Eine Manipulation auf den EnergiegroBhandelsméarkten bedeutet, dass Mal3-
nahmen von Personen getroffen werden, mit denen kinstlich fur ein Preisniveau ge-
sorgt wird, das durch die Marktkréfte von Angebot und Nachfrage, einschlielich tat-
sachlicher Verfugbarkeit der Produktions-, Speicherungs- oder Transportkapazitat
und -nachfrage, nicht gerechtfertigt ist. Zu Marktmanipulationen zahlen die Erteilung
oder Zurickziehung falscher Auftrage; die Verbreitung falscher oder irrefihrender
Informationen oder Gertchten Uber die Medien einschlief3lich Internet oder auf ande-
rem Wege; die vorsatzliche Ubermittlung falscher Informationen an Unternehmen, die
Preisbewertungen oder Marktberichte enthalten, mit der Folge, dass Marktteilneh-
mer, die aufgrund dieser Bewertungen und Berichte tatig werden, irregefiihrt werden;
und das vorsatzliche Erwecken des Anscheins, dass die verfliigbare Stromerzeu-
gungskapazitat oder die verfligbare Erdgaskapazitat oder die verfiigbare Transport-
kapazitat eine andere als die tatsachlich technisch verfligbare Kapazitat ist, wenn
solche Informationen die Preise fur Grol3handelsenergieprodukte beeinflussen oder
wahrscheinlich beeinflussen werden. Die Marktmanipulationen und ihre Auswirkun-
gen kdnnen Uber Grenzen hinweg, zwischen Strom- und Gasmarkten und auf Fi-
nanz- und Warenmarkten einschlie3lich der Markte fir Emissionszertifikate auftreten.
(14) Marktmanipulationen und Versuche der Marktmanipulation liegen z. B. dann vor,
wenn sich eine Person oder mehrere in Absprache handelnde Personen eine be-
stimmende Stellung in Bezug auf das Angebot eines Energiegrolhandelsprodukts
oder die Nachfrage danach sichern mit der Folge oder der moglichen Folge einer
direkten oder indirekten Festsetzung des Preises oder anderer unlauterer Handels-
bedingungen, oder wenn Energiegrof3handelsprodukte mit dem Ziel, der Absicht oder
der Folge angeboten, gekauft oder verkauft werden, dass Marktteilnehmer, die auf-
grund des Referenzpreises tatig werden, irregefiihrt werden. Die zulassige Marktpra-

xis, die z. B. im Bereich der Finanzdienstleistungen gilt und in Artikel 1 Absatz 5 der
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Richtlinie 2003/6/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 28. Januar
2003 Uber Insider-Geschafte und Marktmanipulation (Marktmissbrauch) ® definiert ist,
und die gegebenenfalls angepasst werden muss, falls diese Richtlinie geandert wird,
kann ein legitimes Mittel fur Marktteilnehmer sein, um sich einen ginstigen Preis fur
ein Energiegrof3handelsprodukt zu sichern.

(15) Die Verbreitung von Insider-Informationen Uber ein Energiegrol3handelsprodukt
durch Journalisten, die in Ausibung ihres Berufes handeln, sollte unter Berlcksichti-
gung der fur ihren Berufsstand geltenden Regeln und der fur die Pressefreiheit gel-
tenden Vorschriften beurteilt werde, es sei denn, dass diese Personen aus der Ver-
breitung der betreffenden Informationen direkt oder indirekt einen Nutzen ziehen oder
Gewinne schopfen oder diese Verbreitung mit der Absicht erfolgt, den Markt in Bezug
auf das Angebot von Energiegrof3handelsprodukten, die Nachfrage danach oder ih-
ren Preis irrezufiihren.

(16) Da sich die Finanzmarkte weiterentwickeln, werden die auf diese Markte an-
wendbaren Konzepte des Marktmissbrauchs entsprechend angepasst werden. Zur
Gewahrleistung der notwendigen Flexibilitat bei der Reaktion auf diese Entwicklun-
gen sollte daher der Kommission gemald Artikel 290 des Vertrags tber die Arbeits-
weise der Europaischen Union die Befugnis Ubertragen werden, Rechtsakte in Bezug
auf die technische Aktualisierung der Begriffsbestimmungen von Insider-
Informationen und Marktmanipulation zu erlassen, damit die Koharenz mit anderen
einschlagigen Vorschriften der Union in den Bereichen Finanzdienstleistungen und
Energie sichergestellt wird. Es ist von besonderer Bedeutung, dass die Kommission
im Zuge ihrer Vorbereitungsarbeit angemessene Konsultationen, auch auf der Ebene
von Sachverstéandigen, durchfiihrt. Bei der Vorbereitung und Ausarbeitung delegierter
Rechtsakte sollte die Kommission gewdahrleisten, dass die einschlagigen Dokumente
dem Européischen Parlament und dem Rat gleichzeitig, rechtzeitig und auf ange-
messene Weise Ubermittelt werden.

(17) Eine effiziente Marktiiberwachung auf Unionsebene ist von entscheidender Be-
deutung, um Marktmissbrauch auf den Energiegrof3handelsmarkten aufzudecken
und davon abzuschrecken. Die durch die Verordnung (EG) Nr. 713/2009 des Europa-

ischen Parlaments und des Rates® gegriindete Agentur fir die Zusammenarbeit der

5 ABI. L 96 vom 12.4.2003, S. 16.
6 ABI. L 211 vom 14.8.2009, S. 1.

© Dr. Manfred Rack, Lurgiallee 12, 60439 Frankfurt am Main



Verordnung (EU) Nr. 1227/2011 des Européischen Parlaments und des Rates. Stand: 11.04.2024 6

Energieregulierungsbehorden (im Folgenden ,Agentur®) ist am besten in der Lage,
eine solche Uberwachung zu leisten, da sie sowohl iber einen unionsweiten Uber-
blick Uber die Strom- und Gasmarkte als auch tber die erforderliche Sachkompetenz
hinsichtlich des Funktionierens der Strom- und Gasmarkte und -systeme in der Union
verfugt. Da die nationalen Regulierungsbehdrden ein umfassendes Verstandnis der
Entwicklungen auf den Energiemarkten in ihrem jeweiligen Mitgliedstaat mitbringen,
sollten sie eine wichtige Rolle bei der Gewahrleistung einer effizienten Marktiiberwa-
chung auf nationaler Ebene spielen. Zur Gewahrleistung der ordnungsgemé&lien
Uberwachung und Transparenz der Energiemarkte ist eine enge Zusammenarbeit
und Abstimmung zwischen der Agentur und den nationalen Behérden notwendig. Die
Erfassung von Daten durch die Agentur berthrt in keiner Weise das Recht der natio-
nalen Behorden, im nationalen Interesse zusatzliche Daten zu erfassen.

(18) Die effiziente Marktiberwachung setzt einen regelmafigen und rechtzeitigen
Zugang zu den Transaktionsaufzeichnungen sowie den Zugriff auf strukturelle Infor-
mationen Uber die Kapazitat und Auslastung der Anlagen zur Erzeugung und Spei-
cherung, zum Verbrauch oder zur Ubertragung/Fernleitung von Strom oder Erdgas
voraus. Daher  sollten Marktteilnehmer, einschlief3lich Ubertragungs-
[Fernleitungsnetzbetreiber, Lieferanten, Handler, Erzeuger, Broker und Grol3nutzer,
die mit Energiegro3handelsprodukten handeln, dazu verpflichtet werden, der Agentur
diese Informationen zu Ubermitteln. Die Agentur kann ihrerseits enge Verbindungen
mit den wesentlichen organisierten Handelsplatzen aufbauen.

(19) Zur Gewabhrleistung einheitlicher Bedingungen fir die Durchfihrung der Vor-
schriften zur Datenerhebung sollten der Kommission Durchfiihrungsbefugnisse tber-
tragen werden. Diese Befugnisse sollten gemaf der Verordnung (EU) Nr. 182/2011
des Européischen Parlaments und des Rates vom 16. Februar 2011 zur Festlegung
der allgemeinen Regeln und Grundsétze, nach denen die Mitgliedstaaten die Wahr-
nehmung der Durchfiihrungsbefugnisse durch die Kommission kontrollieren’, wahr-
genommen werden. Die Meldepflichten sollten auf ein Mindestmald beschrankt wer-
den und durfen nicht zu unnétigen Kosten und unndtigem Verwaltungsaufwand fur
die Marktteilnehmer fiihren. Die einheitlichen Vorschriften Uber die zu meldenden
Informationen sollten daher einer vorherigen Kosten-Nutzen-Analyse unterzogen

werden, sollten doppelte Meldungen verhindern und sollten die in anderen einschla-

© Dr. Manfred Rack, Lurgiallee 12, 60439 Frankfurt am Main



Verordnung (EU) Nr. 1227/2011 des Européischen Parlaments und des Rates. Stand: 11.04.2024 7

gigen Vorschriften festgelegten Rahmen fur die Meldepflicht bericksichtigen. Aul3er-
dem sollten nach Mdglichkeit die angeforderten Informationen ganz oder teilweise
von anderen Personen und mithilfe bestehender Quellen erfasst werden. Ist ein
Marktteilnehmer oder ein Dritter in dessen Namen, ein Meldesystem, ein organisier-
ter Markt, ein System zur Zusammenfihrung von Kaufs- und Verkaufsauftragen
(,trade matching system®) oder eine andere Person, die beruflich Transaktionen ar-
rangiert gemafd der Richtlinie 2004/39/EG des Europdaischen Parlaments und des
Rates vom 21. April 2004 tGber Markte fur Finanzinstrumente® oder der anwendbaren
Rechtsvorschriften der Union im Bereich von Transaktionen mit Derivaten, zentrale
Gegenparteien und Transaktionsregister seinen/ihren Meldepflichten nachgekom-
men, so sollten auch seine/ihre Meldepflichten aufgrund dieser Verordnung als erfullt
gelten, allerdings nur insoweit, als alle aufgrund dieser Verordnung erforderlichen
Informationen Ubermittelt wurden.

(20) Es ist wichtig, dass die Kommission und die Agentur bei der Umsetzung dieser
Verordnung eng zusammenarbeiten und die europaischen Netze der Ubertragungs-
bzw. Fernleitungsnetzbetreiber im Bereich Elektrizitat und Gas und die durch die
Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des Europaischen Parlaments und des Rates ° er-
richtete Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde (ESMA), die nationalen
Regulierungsbehorden, die zustandigen Finanzbehdrden und andere Behdrden in
den Mitgliedstaaten wie die nationalen Wettbewerbsbehérden sowie betroffene Ak-
teure wie organisierte Handelsplatze (z. B. Energiebérsen) und Marktteilnehmer an-
gemessen konsultieren.

(21) Ein europaisches Verzeichnis der Marktteilnehmer, das auf nationalen Verzeich-
nissen beruht, sollte eingerichtet werden, um die Transparenz und Integritat der
Energiegrol3handelsmarkte insgesamt zu verbessern. Ein Jahr nach Einrichtung die-
ses Verzeichnisses sollte die Kommission in Zusammenarbeit mit der Agentur auf
der Grundlage der ihr durch die Agentur Ubermittelten Berichte und mit den nationa-
len Regulierungsbehdrden die Funktionsweise und die Nitzlichkeit des Europaischen
Verzeichnisses der Marktteilnehmer bewerten. Falls es aufgrund dieser Bewertung

als zweckmaRig erachtet wird, sollte die Kommission die Einfuhrung weiterer Instru-

7 ABI. L 55 vom 28.2.2011, S. 13.
8 ABI. L 145 vom 30.4.2004, S. 13.
9 ABI. L 331 vom 15.12.2010, S. 84.
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mente in Betracht ziehen, um die Transparenz und Integritat der Energiegrof3han-
delsmarkte insgesamt zu verbessern und fur unionsweit gleiche Wettbewerbsbedin-
gungen fur Marktteilnehmer zu sorgen.

(22) Um die effiziente Uberwachung aller Aspekte des Handels mit EnergiegroRhan-
delsprodukten zu erleichtern, sollte die Agentur Mechanismen festlegen, damit ande-
re relevante Behodrden Zugang zu den von ihr erhaltenen Informationen Uber Trans-
aktionen auf den EnergiegroBhandelsmarkten bekommen, insbesondere ESMA, die
nationalen Regulierungsbehérden, die zustandigen Finanzbehorden der Mitgliedstaa-
ten, die nationalen Wettbewerbsbehdrden und sonstige relevante Behdrden.

(23) Die Agentur sollte die betriebstechnische Sicherheit der von ihr erhaltenen Da-
ten und deren Schutz gewahrleisten, den nicht autorisierten Zugang zu den von der
Agentur aufbewahrten Informationen verhindern und Verfahren festlegen, um sicher-
zustellen, dass die von ihr erhobenen Daten nicht von Personen mit autorisiertem
Zugang zu diesen Daten missbrauchlich verwendet werden. Die Agentur sollte ferner
ermitteln, ob die Behorden, die Zugang zu den bei der Agentur vorhandenen Daten
haben, in der Lage sind, ein ebenso hohes Sicherheitsniveau aufrecht zu halten, und
dass sie an entsprechende Vertraulichkeitsregelungen gebunden sind. Die Betriebs-
sicherheit der fiir die Verarbeitung und Ubermittlung von Informationen eingesetzten
IT-Systeme muss daher auch sichergestellt werden. Beziiglich der Einrichtung eines
IT-Systems, das ein hochstmdgliches Niveau an Datensicherheit garantiert, sollte die
Agentur ermutigt werden, eng mit der Europdischen Agentur fir Netz- und Informati-
onssicherheit (ENISA) zusammenzuarbeiten. Diese Regelungen sollten auch fir an-
dere Behorden gelten, die fir Zwecke dieser Verordnung das Recht auf Zugang zu
den Daten haben.

(24) Diese Richtlinie achtet die Grundrechte und hélt die Grundsatze ein, die insbe-
sondere mit der Charta der Grundrechte der Européischen Union, wie in Artikel 6 des
Vertrags Uber die Arbeitsweise der Europaischen Union dargelegt, und durch die ver-
fassungsrechtlichen Traditionen in den Mitgliedstaaten anerkannt wurden, und die in
Einklang mit dem Recht auf Meinungs- und Informationsfreiheit, das in Artikel 11 die-
ser Charta verankert ist, angewandt werden sollen.

(25) Falls Informationen in handels- oder sicherheitsrelevanter Hinsicht nicht oder
nicht mehr sensibel sind, sollte die Agentur in der Lage sein, diese den Marktteil-
nehmern und einer breiteren Offentlichkeit zur Verfugung zu stellen, um zu einer

besseren Marktkenntnis beizutragen. Eine solche Transparenz wird dazu beitragen,
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Vertrauen in den Markt aufzubauen, und das Wissen Uber das Funktionieren von
Energiegrol3handelsmarkten férdern. Die Agentur sollte Regelungen einfihren und
offentlich bekannt machen, nach denen diese Informationen in fairer und transparen-
ter Weise zuganglich gemacht werden.

(26) Die nationalen Regulierungsbehorden sollten fir die Durchsetzung dieser Ver-
ordnung in den Mitgliedstaaten verantwortlich sein. Zu diesem Zweck sollten sie tber
die notwendigen Untersuchungsbefugnisse verfigen, um diese Aufgabe effizient
ausfuhren zu kdonnen. Diese Befugnisse sollten in Einklang mit den nationalen Vor-
schriften ausgeubt werden und kdnnen einer angemessenen Kontrolle unterliegen.
(27) Die Agentur sollte sicherstellen, dass diese Verordnung in der gesamten Union
koordiniert und in Ubereinstimmung mit der Anwendung der Richtlinie 2003/6/EG
angewendet wird. Hierfur sollte die Agentur gegebenenfalls unverbindliche Leitlinien
zur Anwendung der in dieser Verordnung aufgefiihrten Begriffsbestimmungen verof-
fentlichen. Diese Leitlinien sollten sich u. a. mit dem Thema der zulassigen Marktpra-
xis befassen. Da Marktmissbrauch auf Energiegrohandelsméarkten haufig mehr als
einen Mitgliedstaat betrifft, sollte die Agentur auf3erdem bei der Gewahrleistung einer
effizienten und koharenten Durchfihrung von Untersuchungen eine wichtige Rolle
spielen. Um dies zu erreichen, sollte die Agentur in der Lage sein, Zusammenarbeit
zu verlangen und die Arbeit von Untersuchungsgruppen zu koordinieren, die sich aus
Vertretern der betroffenen nationalen Regulierungsbehérden und ggf. anderer Be-
horden, einschlief3lich der nationalen Wettbewerbsbehérden, zusammensetzen.

(28) Die Agentur sollte mit entsprechenden finanziellen Mitteln und Humanressour-
cen ausgestattet werden, damit sie die im Rahmen dieser Verordnung zugewiesenen
zusatzlichen Aufgaben angemessen erfiillen kann. Zu diesem Zweck sollten bei dem
in den Artikeln 23 und 24 der Verordnung (EG) Nr. 713/2009 vorgesehenen Verfah-
ren fur die Aufstellung, Ausfiihrung und Kontrolle ihres Haushaltsplans diese Aufga-
ben geblihrend bericksichtigt werden. Die Haushaltsbehdrde sollte Sorge dafur tra-
gen, dass die hochsten Effizienznormen erfillt werden.

(29) Die nationalen Regulierungsbehdrden, die zustandigen Finanzbehérden der Mit-
gliedstaaten und ggf. die nationalen Wettbewerbsbehorden sollten zusammenarbei-
ten, um eine koordinierte Vorgehensweise bei der Bekdmpfung von Marktmissbrauch
auf den EnergiegroBhandelsmaérkten, die sowohl Warenmarkte als auch Derivate-
markte umfassen, sicherzustellen. Diese Zusammenarbeit sollte den Austausch von

Informationen Uber verdachtige Handlungen umfassen, die mdglicherweise einen

© Dr. Manfred Rack, Lurgiallee 12, 60439 Frankfurt am Main



Verordnung (EU) Nr. 1227/2011 des Européischen Parlaments und des Rates. Stand: 11.04.2024 10

Verstol3 gegen diese Verordnung, die Richtlinie 2003/6/EG oder das Wettbewerbs-
recht darstellen und auf den Energiegrol3handelsmarkten vorgenommen werden oder
wurden. Aul3erdem sollte diese Zusammenarbeit einen Beitrag zu einem koharenten
und einheitlichen Ansatz bei den Untersuchungen und Gerichtsverfahren leisten.

(30) Wichtig ist, dass die Geheimhaltungspflicht fur jene gilt, die vertrauliche Informa-
tionen gemafd dieser Verordnung erhalten. Die Agentur, die nationalen Regulie-
rungsbehorden, die zustandigen Finanzbehérden der Mitgliedstaaten und die natio-
nalen Wettbewerbsbehdrden sollten die Vertraulichkeit, die Integritat und den Schutz
der bei ihnen eingehenden Informationen sicherstellen.

(31) Es ist wichtig, dass die Sanktionen bei Versté3en gegen diese Verordnung ver-
haltnismaRig, wirksam und abschreckend sind und der Schwere der VerstoR3e, dem
Schaden fir die Verbraucher sowie den potenziellen Gewinnen infolge des Handels
aufgrund von Insider-Informationen und Marktmanipulation Rechnung tragen. Die
Anwendung dieser Sanktionen sollte in Einklang mit den nationalen Vorschriften er-
folgen. In Anbetracht der Wechselwirkungen zwischen dem Handel mit Strom- und
Erdgasderivaten und dem Handel mit echtem Strom und Erdgas sollten die Sanktio-
nen fur Verstol3e gegen diese Verordnung mit den von den Mitgliedstaaten im Rah-
men der Durchfiihrung der Richtlinie 2003/6/EG verabschiedeten Sanktionen in Ein-
klang stehen. Unter Berlicksichtigung der Konsultation zu der Mitteilung der Kommis-
sion vom 12. Dezember 2010 mit dem Titel ,Starkung der Sanktionsregelungen im
Finanzdienstleistungssektor® sollte die Kommission erwagen, Vorschlage fur die
Harmonisierung der Mindeststandards fur die Sanktionssysteme der Mitgliedstaaten
innerhalb eines angemessenen Zeitraums vorzulegen. Diese Verordnung berihrt
weder die nationalen Rechtsvorschriften Giber das Beweismal3 noch die Verpflichtung
der nationalen Regulierungsbehérden und Gerichte der Mitgliedstaaten, zur Aufkla-
rung rechtserheblicher Sachverhalte beizutragen, sofern diese Rechtsvorschriften
und Anforderungen im Einklang mit den allgemeinen Grundsétzen des Unionsrechts
stehen.

(32) Da das Ziel dieser Verordnung, namlich die Schaffung eines harmonisierten
Rahmens zur Gewahrleistung der Transparenz und Integritat des Energiegro3han-
delsmarkts, auf der Ebene der Mitgliedstaaten nicht ausreichend verwirklicht werden
kann und daher besser auf Unionsebene zu erreichen ist, kann die Union Mal3nah-
men nach dem in Artikel 5 des Vertrags Uber die Europaische Union verankerten

Subsidiaritatsprinzip beschlielen. Entsprechend dem im selben Artikel genannten
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Verhaltnismaligkeitsprinzip geht diese Verordnung nicht Gber das fur die Erreichung

dieses Ziels erforderliche Maf’ hinaus —

HABEN FOLGENDE VERORDNUNG ERLASSEN:

Artikel 1 Gegenstand, Geltungsbereich und Verhaltnis zu anderen
Rechtsvorschriften der Union

(1) In dieser Verordnung werden Regeln fur das Verbot missbrauchlicher Praktiken,
die die EnergiegroRhandelsmarkten beeintrachtigen, festgelegt, die mit den fur Fi-
nanzmarkte geltenden Regeln und mit dem ordnungsgemafien Funktionieren dieser
Energiegrol3handelsmarkte koharent sind, wobei sie den besonderen Merkmalen
dieser Markte Rechnung tragen. Sie sieht die Uberwachung der EnergiegroRhan-
delsmarkte durch die Agentur fir die Zusammenarbeit der Energieregulierungsbe-
horden (,die Agentur®) in enger Abstimmung mit den nationalen Regulierungsbehdr-
den und unter Bericksichtigung der Wechselwirkungen zwischen dem Emissions-

handelssystem und den EnergiegroRhandelsmarkten vor.

10 VVerordnung (EU) Nr. 648/2012 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 4. Juli 2012 Gber
OTC-Derivate, zentrale Gegenparteien und Transaktionsregister (ABI. L 201 vom 27.7.2012, S. 1).

11 Verordnung (EU) Nr. 596/2014 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 16. April 2014
Uber Marktmissbrauch (Marktmissbrauchsverordnung) und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/6/EG
des Européischen Parlaments und des Rates und der Richtlinien 2003/124/EG, 2003/125/EG und
2004/72/EG der Kommission (ABI. L 173 vom 12.6.2014, S. 1).

12 Verordnung (EU) Nr. 600/2014 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014
Uiber Markte fiir Finanzinstrumente und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (ABI. L 173
vom 12.6.2014, S. 84).

13 Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 Uiber Markte
fir Finanzinstrumente sowie zur Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU (ABI. L 173
vom 12.6.2014, S. 349).
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(3) Die Agentur, die nationalen Regulierungsbehdrden, die ESMA, die zustandigen
Finanzbehoérden der Mitgliedstaaten und gegebenenfalls die nationalen Wettbe-
werbsbehdrden arbeiten zusammen, um sicherzustellen, dass eine koordinierte Vor-
gehensweise bei der Durchsetzung der relevanten Rechtsvorschriften verfolgt wird,
wenn MalRnahmen ein oder mehrere Finanzinstrumente, fiur die

gilt, und auch ein oder mehrere Energiegrol3handelsproduk-

te, fur die die Artikel 3, 4 und 5 dieser Verordnung gelten, betreffen.

(5) Der Direktor der Agentur konsultiert den Regulierungsrat der Agentur bei allen
Aspekten der Umsetzung dieser Verordnung und bertcksichtigt gebihrend dessen

Ratschlage und Stellungnahmen.

Artikel 2 Begriffsbestimmungen

Fur die Zwecke dieser Verordnung gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:

1. ,Insider-Information® ist eine nicht 6ffentlich bekannte prazise Information, die
direkt oder indirekt ein oder mehrere Energiegrof3handelsprodukte betrifft
und die, wenn sie offentlich bekannt wirde, die Preise dieser Energiegrol3-

handelsprodukte wahrscheinlich erheblich beeinflussen wirde.

Fur die Anwendung dieser Begriffsbestimmung ist ,Information®,

14 Verordnung (EU) 2019/942 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 5. Juni 2019 zur
Grundung einer Agentur der Européischen Union fur die Zusammenarbeit der Energieregulierungsbe-
hoérden (ABI. L 158 vom 14.6.2019, S. 22).
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a)

b)

d)

eine Information, die gemaf der offentlich
bekannt zu machen ist, einschlie3lich der nach diesen Verordnungen zu
verabschiedenden Leitlinien und Netzkodizes;

eine Information, die die Kapazitat und die Nutzung von Anlagen zur
Erzeugung und Speicherung, zum Verbrauch oder zur Ubertra-
gung/Fernleitung von Strom oder Erdgas bzw. die Kapazitat und die
Auslastung von Flussiggasanlagen, einschliel3lich der geplanten oder

ungeplanten Nichtverfligbarkeit dieser Anlagen, betrifft;

eine andere Information, die ein verninftiger Marktteilnehmer wahr-
scheinlich als Teil seiner Entscheidungsgrundlage fur den Abschluss
einer Transaktion oder das Erteilen eines Handelsauftrags im Zusam-

menhang mit einem Energiegrol3handelsprodukt nutzen wirde.

Eine Information ist dann als prazise anzusehen, wenn damit eine Reihe von

Umstanden gemeint ist, die bereits existieren oder bei denen man mit hinrei-

chender Wahrscheinlichkeit davon ausgehen kann, dass sie in Zukunft exis-

tieren werden, oder ein Ereignis, das bereits eingetreten ist oder mit hinrei-

chender Wahrscheinlichkeit in Zukunft eintreten wird, und diese Information

dartber hinaus spezifisch genug ist, dass sie einen Schluss auf die mdgliche

Auswirkung dieser Reihe von Umstanden oder dieses Ereignisses auf die

Preise von Energiegrof3handelsprodukten zuldsst;
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lichkeit davon ausgehen kann, dass sie in Zukunft existieren werden, oder ein Ereig-
nis, das bereits eingetreten ist oder mit hinreichender Wahrscheinlichkeit in Zukunft
eintreten wird, und diese Information dartiber hinaus spezifisch genug ist, um einen
Schluss auf die mégliche Auswirkung dieser Reihe von Umstanden oder dieses Er-
eignisses auf die Preise von Energiegrof3handelsprodukten zuzulassen. Eine Infor-
mation kann als prazise angesehen werden, wenn sie sich auf einen zeitlich ge-
streckten Vorgang, der bestimmte Umstande oder ein bestimmtes Ereignis ein-
schlie3lich kunftiger Umstéande oder Ereignisse herbeifiihren soll oder hervorbringt
und wenn sie sich auf die mit der Herbeifiihrung oder Hervorbringung dieser kunfti-
gen Umstande oder dieser kinftigen Ereignisse verbundenen Zwischenschritte in
diesem Vorgang bezieht.

Ein Zwischenschritt in einem zeitlich gestreckten Vorgang wird als eine Insider-
Information angesehen, falls er fur sich genommen die Kriterien fir Insider-
Informationen gemal Unterabsatz 1 dieses Buchstabens erfillt.

Fur die Zwecke des Unterabsatzes 1 dieses Buchstabens gilt eine Information als
das Energiegro3handelsprodukt direkt oder indirekt betreffend, wenn sie sich auf die
Nachfrage, das Angebot oder die Preise eines Energiegrof3handelsprodukts oder auf
die Erwartungen hinsichtlich der Nachfrage, des Angebots oder der Preise eines
Energiegrol3handelsprodukts auswirken konnte.

Fir die Zwecke des Unterabsatzes 1 dieses Buchstabens ist unter einer Information,
die, wenn sie 6ffentlich bekannt wirde, die Preise der Energiegrof3handelsprodukte
wahrscheinlich erheblich beeinflussen wirde, eine Information zu verstehen, die ein
verstandiger Marktteilnehmer wahrscheinlich als Teil der Grundlage seiner Entschei-

dung beziglich des Handels mit Energiegrol3handelsprodukten nutzen wirde;
2. ,Marktmanipulation® bezeichnet

a) den Abschluss einer Transaktion oder das Erteilen, Modifizieren oder
Zurickziehen eines Handelsauftrags oder jede sonstige Handlung im
Zusammenhang mit Energiegro3handelsprodukten, der bzw. das bzw.
die
)] falsche oder irrefihrende Signale flir das Angebot von Ener-

giegro3handelsprodukten, die Nachfrage danach oder ihren Preis

gibt oder geben konnte,
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i) den Preis eines oder mehrerer EnergiegroRhandelsprodukte durch
eine Person oder mehrere in Absprache handelnde Personen in
der Weise beeinflusst oder beeinflussen kénnte, dass ein kinstli-
ches Preisniveau erzielt wird, es sei denn, die Person, welche die
Transaktion abgeschlossen oder den Handelsauftrag erteilt hat,
weist nach, dass sie legitime Grunde dafir hatte und dass diese
Transaktion oder dieser Handelsauftrag nicht gegen die zulassige
Marktpraxis auf dem betreffenden Energiegro3handelsmarkt ver-
stol3t, oder

i)  unter Vorspiegelung falscher Tatsachen oder unter Verwendung
sonstiger Kunstgriffe oder Formen der Tauschung erfolgt, die fal-
sche oder irrefihrende Signale flr das Angebot von Energiegrol3-
handelsprodukten, die Nachfrage danach oder ihren Preis geben
oder geben kdnnten; oder

b) die Verbreitung von Informationen utber die Medien einschliel3lich dem
Internet oder auf anderem Wege, die falsche oder irrefiihrende Signale
fur das Angebot von Energiegrofhandelsprodukten, die Nachfrage da-
nach oder ihren Preis geben oder geben kdnnten, u. a. durch Verbrei-
tung von Geruchten sowie falscher oder irrefihrender Nachrichten,
wenn die diese Informationen verbreitende Person wusste oder héatte
wissen mussen, dass sie falsch oder irrefiihrend waren.

Werden solche Informationen zu journalistischen oder kinstlerischen Zwecken ver-
breitet, ist eine solche Verbreitung von Informationen unter Berticksichtigung der in
Bezug auf die Pressefreiheit und die freie Meinungsauf3erung in anderen Medien gel-

tenden Regeln zu beurteilen, es sei denn, dass:

)] die betreffenden Personen aus der Verbreitung der betreffenden
Informationen direkt oder indirekt einen Nutzen ziehen oder Ge-

winne schdpfen, oder

i) die Bekanntgabe oder Verbreitung mit der Absicht erfolgt, den
Markt in Bezug auf das Angebot von Energiegrof3handelsproduk-

ten, die Nachfrage danach oder ihren Preis irrezufiihren.

oder

© Dr. Manfred Rack, Lurgiallee 12, 60439 Frankfurt am Main



Verordnung (EU) Nr. 1227/2011 des Européischen Parlaments und des Rates. Stand: 11.04.2024 16

3. ,Versuch der Marktmanipulation® ist

a) der Abschluss einer Transaktion, das Erteilen eines Handelsauftrags oder

b)

das Vornehmen sonstiger Handlungen im Zusammenhang mit einem

Energiegro3handelsprodukt mit der Absicht,

)

ii)

oder

falsche oder irrefuhrende Signale fur das Angebot von Ener-
giegrof3handelsprodukten, die Nachfrage danach oder ihren Preis

zu geben,

den Preis eines oder mehrerer EnergiegroRhandelsprodukte auf
einem kunstlichen Preisniveau zu halten, es sei denn, die Person,
welche die Transaktion abgeschlossen oder den Handelsauftrag
erteilt hat, weist nach, dass sie legitime Grinde daftr hatte und
dass diese Transaktion oder dieser Handelsauftrag nicht gegen
die zulassige Marktpraxis auf dem betreffenden Energiegrof3han-

delsmarkt verstofdt, oder

falsche Tatsachen vorzuspiegeln oder sonstige Kunstgriffe oder
Formen der Tauschung zu verwenden, die falsche oder irreflih-
rende Signale fur das Angebot von EnergiegroRhandelsprodukten,
die Nachfrage danach oder ihren Preis geben oder geben konn-

ten;

Informationen Uber die Medien einschlief3lich Internet oder auf anderem

Wege zu verbreiten mit der Absicht, falsche oder irrefihrende Signale
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fur das Angebot von Energiegrof3handelsprodukten, die Nachfrage da-

nach oder ihren Preis zu geben;

4.  ,Energiegrollhandelsprodukte” sind die folgenden Vertrage und Derivate un-

abhéangig davon, wo und wie sie gehandelt werden:

c) Vertrage, die den Transport von Strom oder Erdgas in der Union betref-
fen;
d) Derivate, die den Transport von Strom oder Erdgas in der Union betref-

fen.

Vertrage Uber die Lieferung und die Verteilung von Strom oder Erdgas zur
Nutzung durch Endverbraucher sind keine Energiegrof3handelsprodukte.
Vertrage uber die Lieferung und die Verteilung von Strom oder Erdgas an
Endverbraucher mit einer hoheren Verbrauchskapazitat als dem in Nummer
5 Absatz 2 aufgefuhrten Schwellenwert gelten jedoch als Energiegrof3han-

delsprodukte;

5. ,Verbrauchskapazitat® ist der Verbrauch eines Endverbrauchers in Bezug auf
Strom oder Erdgas bei voller Ausschdpfung der Produktionskapazitat dieses
Verbrauchers. Dies umfasst den gesamten Verbrauch dieses Verbrauchers
als Wirtschaftseinheit, soweit der Verbrauch auf Méarkten mit miteinander

verkniipften Grof3handelspreisen erfolgt.
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Fur die Zwecke dieser Begriffsbestimmung wird der Verbrauch in einzelnen
Anlagen mit einer Verbrauchskapazitat von weniger als 600 GWh pro Jahr,
die sich unter der Kontrolle einer Wirtschaftseinheit befinden, insoweit nicht
berucksichtigt, als diese Anlagen keinen kumulierten Einfluss auf die Preise
auf den Energiegrof3handelsméarkten ausiiben, da sie sich raumlich gesehen

in verschiedenen relevanten Markten befinden;

6. ,EnergiegroBhandelsmarkt® ist jeder Markt in der Union, auf dem Ener-

giegroRhandelsprodukte gehandelt werden;

8. ,Person”ist eine naturliche oder eine juristische Person;

9. ,zustandige Finanzbehorde® ist eine zustandige Behdrde, die gemall dem

Verfahren in benannt wird;

10. ,nationale Regulierungsbehorde” ist eine nationale Regulierungsbehorde, die
gemal} Artikel 35 Absatz 1 der Richtlinie 2009/72/EG des Européaischen Par-
laments und des Rates vom 13. Juli 2009 tber gemeinsame Vorschriften fur
den Elektrizitatsbinnenmarkt!®> oder geman Artikel 39 Absatz 1 der Richtlinie
2009/73/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009

tber gemeinsame Vorschriften fir den Erdgasbinnenmarkt'® benannt wird;

11. ,Ubertragungsnetzbetreiber/Fernleitungsnetzbetreiber* ist im Sinne von Arti-
kel 2 Nummer 4 der Richtlinie 2009/72/EG und Artikel 2 Nummer 4 der Richt-
linie 2009/73/EG zu verstehen;

15 ABI. L 211 vom 14.8.2009, S. 55.
16 ABI. L 211 vom 14.8.2009, S. 94.

© Dr. Manfred Rack, Lurgiallee 12, 60439 Frankfurt am Main



Verordnung (EU) Nr. 1227/2011 des Européischen Parlaments und des Rates. Stand: 11.04.2024 19

12.

13.

14.

15.

,Mutterunternehmen® ist ein Mutterunternehmen im Sinne der Artikel 1 und 2
der Siebten Richtlinie 83/349/EWG des Rates vom 13. Juni 1983 aufgrund
von Artikel 54 Absatz 3 Buchstabe g des Vertrags Uber den konsolidierten
Abschluss?’;

,verbundenes Unternehmen® ist ein Tochterunternehmen oder ein anderes
Unternehmen, an dem eine Beteiligung gehalten wird, oder ein Unterneh-
men, das mit einem anderen durch eine Beziehung im Sinne des Artikels 12
Absatz 1 der Richtlinie 83/349/EWG verbunden ist;

,verteilung von Erdgas“ ist im Sinne von Artikel 2 Nummer 5 der Richtlinie
2009/73/EG zu verstehen;

,verteilung von Strom*“ ist im Sinne von Artikel 2 Nummer 5 der Richtlinie
2009/72/EG zu verstehen.

17 ABI. L 193 vom 18.7.1983, S. 1.

© Dr. Manfred Rack, Lurgiallee 12, 60439 Frankfurt am Main



Verordnung (EU) Nr. 1227/2011 des Européischen Parlaments und des Rates. Stand: 11.04.2024 20

18.

19.

20.

21.

sider-Informationen an die Agentur im Namen von Marktteilnehmern zuge-

lassen ist;

,algorithmischer Handel* ist der Handel, einschliel3lich Hochfrequenzhandel,
mit einem EnergiegrolRhandelsprodukt, bei dem ein Computeralgorithmus die
einzelnen Parameter von Handelsauftragen automatisch bestimmt, z. B. ob
der Auftrag eingeleitet werden soll, Zeitpunkt, Preis bzw. Quantitat des Auf-
trags oder wie der Auftrag nach seiner Einreichung mit eingeschrankter oder
gar keiner menschlichen Beteiligung bearbeitet werden soll, unter Aus-
schluss von Systemen, die nur zur Weiterleitung von Auftrégen zu einem o-
der mehreren organisierten Markten, zur Bearbeitung von Auftragen ohne
Bestimmung von Auftragsparametern, zur Bestatigung von Auftrdgen oder

zur Nachhandelsbearbeitung ausgeftihrter Auftrdge verwendet werden;

,direkter elektronischer Zugang' ist eine Regelung, in deren Rahmen ein Mit-
glied, ein Teilnehmer oder ein Kunde eines organisierten Marktes einer ande-
ren Person die Nutzung seines Handelscodes gestattet, damit diese Person
Auftrage in Bezug auf Energiegro3handelsprodukte elektronisch direkt an
den organisierten Markt Ubermitteln kann, einschliel3lich Vereinbarungen, die
die Nutzung der IT-Infrastruktur des Mitglieds, des Teilnehmers oder des
Kunden bzw. irgendeines Verbindungssystems des Mitglieds, des Teilneh-
mers oder des Kunden durch diese Person zur Ubermittlung von Auftragen
(direkter Marktzugang) umfassen, sowie Vereinbarungen, bei denen eine
solche Infrastruktur nicht durch diese Person genutzt wird (geforderter Zu-
gang);

,organisierter Markt' oder ,OMP* (organised market place) ist eine Energie-
borse, ein Energiebroker, eine Kapazitatsplattform flr Energie oder ein ande-
res System oder eine andere Anlage, in dem bzw. in der die Interessen einer
Vielzahl Dritter am Kauf oder Verkauf von Energiegrof3handelsprodukten in

einer Weise interagieren, die zu einer Transaktion fihren kann;

,Orderbuch’ bezeichnet alle Einzelheiten von Transaktionen in Bezug auf
Energiegrol3handelsprodukte, die auf einem organisierten Markt durchgefihrt
werden, einschlie3lich erfolgreicher und nicht erfolgreicher Handelsauftrage,

sowie systemgenerierte Handelsauftrage und Lebenszyklusereignisse;
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22.

23.

24.

25.

26.

27.

,Referenzwert’ ist ein Index im Sinne von Artikel 3 Absatz 1 Nummer 3 der
Verordnung (EU) 2016/1011 des Europaischen Parlaments und des Rates?8,
auf den Bezug genommen wird, um den fur ein EnergiegroRhandelsprodukt
oder einen Vertrag Uber ein EnergiegroBhandelsprodukt zahlbaren Betrag

oder den Wert eines Energiegrol3handelsprodukts zu bestimmen,;

,LNG-Handel' sind Gebote, Angebote oder Transaktionen zum Kauf oder
Verkauf von Flissiggas (liquified natural gas, LNG), wie unter anderem au-
Berboérslich oder auf einem organisierten Markt getatigte Gebote, Angebote

oder Transaktionen,
a) die die Lieferung in der Union betreffen,
b) die zur Lieferung in der Union fuhren oder

c) in deren Rahmen eine Gegenpartei das LNG an einem Terminal in der
Union regasifiziert;
,LNG-Marktdaten® sind Aufzeichnungen von Geboten, Angeboten oder

Transaktionen fir den LNG-Handel mit den entsprechenden Informationen;

,LNG-Marktteilnehmer‘ ist jede naturliche oder juristische Person, die LNG-

Handel betreibt, unabhangig von ihrem Sitz oder Wohnsitz;

,LNG-Preisbewertung’ ist die Bestimmung eines taglichen Referenzpreises

fur den LNG-Handel nach einer von der Agentur festgelegten Methode;

,LNG-Referenzwert’ ist die Bestimmung eines Spreads zwischen der tagli-
chen LNG-Preisbewertung und dem von ICE Endex Markets B.V. taglich be-
stimmten Abrechnungspreis fur den nachstfalligen Gas-Terminkontrakt (Front
Month Contract) der Title Transfer Facility (TTF).

Artikel 3 Verbot von Insider-Handel

(1) Personen, die Uber Insider-Informationen in Bezug auf ein Energiegro3handels-

produkt verfligen, ist es untersagt,

18 Verordnung (EU) 2016/1011 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 Uber

Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der

Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet werden, und zur Anderung der Richtlinien
2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 (ABI. L 171 vom 29.6.2016, S.

1).
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b)

diese Informationen im Wege des Erwerbs oder der VeraufRerung von Ener-
giegroBhandelsprodukten, auf die sich die Information bezieht, fir eigene
oder fremde Rechnung direkt oder indirekt zu nutzen, oder dies zu versu-

chen;

diese Informationen an Dritte weiterzugeben, soweit dies nicht im normalen
Rahmen der Ausubung ihrer Arbeit oder ihres Berufes oder der Erfullung ih-

rer Aufgaben geschieht;

auf der Grundlage von Insider-Informationen anderen Personen zu empfeh-
len oder andere Personen dazu zu verleiten, Energiegrof3handelsprodukte,

auf die sich die Information bezieht, zu erwerben oder zu veraufRern.

(2) Das Verbot nach Absatz 1 gilt fur folgende Personen, die uUber Insider-

Informationen in Bezug auf ein Energiegrol3handelsprodukt verfligen:

a)

b)

c)

d)

e)

Mitglieder der Verwaltungs-, Geschéftsfuhrungs- und Aufsichtsorgane eines

Unternehmens,
Personen mit Beteiligung am Kapital eines Unternehmens,

Personen, die im Rahmen der Ausiibung ihrer Arbeit oder ihres Berufes oder
der Erfullung ihrer Aufgaben Zugang zu der Information haben,

Personen, die sich diese Informationen auf kriminelle Weise beschafft haben,

Personen, die wissen oder wissen missten, dass es sich um Insider-

Informationen handelt.

(3) Absatz 1 Buchstaben a und c finden keine Anwendung, wenn Ubertragungs-

[Fernleitungsnetzbetreiber Strom oder Erdgas kaufen, um den sicheren Netzbetrieb

gemal ihren Verpflichtungen nach Artikel 12 Buchstaben d und e der Richtlinie
2009/72/EG oder Artikel 13 Absatz 1 Buchstaben a und c der Richtlinie 2009/73/EG
zu gewahrleisten.

(4) Dieser Artikel gilt nicht fur

a)

Transaktionen, durch die einer fallig gewordenen Verpflichtung zum Erwerb

oder zur VeraulR3erung von Energiegro3handelsprodukten nachgekommen
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b)

werden soll, wenn diese Verpflichtung auf einer Vereinbarung oder einem
Handelsauftrag beruht, die geschlossen bzw. der erteilt wurde, bevor die be-

treffende Person in den Besitz der Insider-Information gelangt ist;

Transaktionen von Stromerzeugern und Erdgasproduzenten, Betreibern von
Erdgasspeicheranlagen oder Betreibern von Flussiggaseinfuhranlagen, die
ausschlielilich der Deckung direkter physischer Verluste infolge unvorherge-
sehener Ausfélle dienen, wenn die Marktteilnehmer andernfalls nicht in der
Lage waren, die geltenden Vertragsverpflichtungen zu erfillen, oder wenn
dies im Einvernehmen mit dem/den betroffenen Ubertragungs-
[Fernleitungsnetzbetreiber(n) erfolgt, um den sicheren Netzbetrieb zu ge-
wabhrleisten. In einem solchen Fall werden die einschlagigen Informationen
Uber die Transaktionen der Agentur und der nationalen Regulierungsbehdrde
Ubermittelt. Diese Meldepflicht gilt unbeschadet der in Artikel 4 Absatz 1 ent-
haltenen Verpflichtung;

Marktteilnehmer, die unter nationalen Notfallvorschriften handeln, wenn nati-
onale Behdrden eingegriffen haben, um die Versorgung mit Strom oder Erd-
gas zu gewabhrleisten, und die Marktmechanismen in einem Mitgliedstaat
oder Teilen davon ausgesetzt worden sind. In diesem Fall gewahrleistet die
fur die Notfallplanung zustandige Behorde die Verdffentlichung im Einklang
mit Artikel 4.

(5) Sofern es sich bei den Personen, die Uber Insider-Informationen Uber ein Ener-

giegroBhandelsprodukt verfligen, um juristische Personen handelt, gelten die Verbo-

te nach Absatz 1 auch fur die natirlichen Personen, die an dem Beschluss beteiligt

sind, die Transaktion fir Rechnung der betreffenden juristischen Person zu tatigen.

(6) Werden Informationen zu journalistischen oder kinstlerischen Zwecken verbrei-

tet, wird eine solche Verbreitung von Informationen unter Bertcksichtigung der in

Bezug auf die Pressefreiheit und die freie Meinungsauf3erung in anderen Medien gel-

tenden Regeln beurteilt, es sei denn, dass

a)

b)

die betreffenden Personen aus der Verbreitung der betreffenden Informatio-

nen direkt oder indirekt einen Nutzen ziehen oder Gewinne schdpfen, oder

die Bereitstellung oder Verbreitung mit der Absicht erfolgt, den Markt in Be-
zug auf das Angebot von Energiegrof3handelsprodukten, die Nachfrage da-

nach oder ihren Preis irrezufiihren.
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Artikel 4 Verpflichtung zur Verdffentlichung von Insider-Informationen

(1) Die Marktteilnehmer geben die ihnen vorliegenden Insider-Informationen in Bezug
auf das Unternehmen oder auf Anlagen, die sich im Eigentum des betreffenden
Marktteilnehmers oder seines Mutterunternehmens oder eines verbundenen Unter-
nehmens befinden oder von diesem kontrolliert werden oder fur deren betriebliche
Angelegenheiten dieser Marktteilnehmer oder dieses Unternehmen ganz oder teil-
weise verantwortlich ist, effektiv und rechtzeitig bekannt. Zu den bekanntgegebenen
Informationen zahlen Informationen Uber die Kapazitat und die Nutzung von Anlagen
zur Erzeugung und Speicherung, zum Verbrauch oder zur Ubertragung/Fernleitung
von Strom oder Erdgas bzw. Informationen, die die Kapazitat und die Nutzung von
Flissiggasanlagen, einschliellich der geplanten oder ungeplanten Nichtverfigbarkeit

dieser Anlagen, betreffen.

(2) Ein Marktteilnehmer darf die Bekanntgabe von Insider-Informationen auf eigene
Verantwortung ausnahmsweise aufschieben, wenn diese Bekanntgabe seinen be-
rechtigten Interessen schaden kdnnte, sofern diese Unterlassung nicht geeignet ist,
die Offentlichkeit irrezufuihren, und der Marktteiinehmer in der Lage ist, die Vertrau-
lichkeit der Information zu gewahrleisten und er auf der Grundlage dieser Informatio-
nen keine den Handel mit EnergiegroRhandelsprodukten betreffenden Entscheidun-
gen trifft. In einem solchen Fall Gbermittelt der Marktteilnehmer diese Information zu-
sammen mit einer Begrindung fur den Aufschub der Bekanntgabe unverziglich an
die Agentur und die betreffende nationale Regulierungsbehdrde unter Beachtung von
Artikel 8 Absatz 5.

(3) Gibt ein Marktteilnehmer oder eine Person, die bei einem Marktteilnehmer be-
schaftigt ist oder in seinem Namen handelt, Informationen tber ein Energiegrof3han-
delsprodukt im normalen Rahmen der Auslibung seiner/ihrer Arbeit oder seines/ihres
Berufes oder der Erfullung seiner/ihrer Aufgaben, wie in Artikel 3 Absatz 1 Buchstabe
b dargelegt, bekannt, stellt dieser Marktteilnehmer oder diese Person die zeitgleiche,
vollstdndige und tatsachliche Bekanntgabe dieser Information sicher. Im Fall einer

nicht absichtlichen Weitergabe sorgt der Marktteilnehmer dafir, dass die Informatio-
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nen so rasch wie moglich nach der nicht absichtlichen Weitergabe vollstandig und
tatsachlich bekannt gegeben werden. Dieser Absatz findet keine Anwendung, wenn
die Person, an die die Informationen weitergegeben werden, zur Vertraulichkeit ver-
pflichtet ist, unabh&angig davon, ob sich diese Verpflichtung aus Rechts- oder Verwal-

tungsvorschriften, einer Satzung oder einem Vertrag ergibt.

(5) Wurde einem Ubertragungsnetzbetreiber/Fernleitungsnetzbetreiber entsprechend
der oder der Verordnung (EG) Nr. 715/2009 eine Befrei-
ung von der Pflicht zur Veréffentlichung bestimmter Daten gewahrt, ist dieser Betrei-
ber damit auch von der Verpflichtung gemaf Absatz 1 dieses Artikels in Bezug auf
diese Daten befreit.
(6) Die Absatze 1 und 2 gelten unbeschadet der Verpflichtungen der Marktteilnehmer
gemald den Richtlinien 2009/72/EG und 2009/73/EG und den

und (EG) Nr. 715/2009 einschliel3lich der gemaR diesen Richtlinien und
Verordnungen verabschiedeten Leitlinien und Netzkodizes, insbesondere betreffend
den Zeitpunkt und die Art und Weise der Veréffentlichung von Informationen.
(7) Die Abséatze 1 und 2 lassen das Recht der Marktteilnehmer unberihrt, die Be-
kanntgabe sensibler Informationen tber den Schutz kritischer Infrastrukturen gemarf
Artikel 2 Buchstabe d der Richtlinie 2008/114/EG des Rates vom 8. Dezember 2008
Uber die Ermittlung und Ausweisung européaischer kritischer Infrastrukturen und die
Bewertung der Notwendigkeit, ihren Schutz zu verbessern?, aufzuschieben, wenn

sie in ihren Landern als Verschlusssache eingestuft werden.

19 Verordnung (EU) 2019/943 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 5. Juni 2019 dber
den Elektrizitatsbinnenmarkt (Neufassung) Asl. L 158 vom 14.6.2019, S. 54).
20 ABI. L 345 vom 23.12.2008, S. 75.
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Artikel 4a Zulassung und Beaufsichtigung von Plattformen fur Insider-
Informationen?!

(1) Eine 1IP darf erst den Betrieb aufnehmen, nachdem die Agentur geprift hat, ob
sie den Anforderungen der Absatze 3, 4 und 5 entspricht, und ihren Betrieb geneh-
migt hat. Die Agentur erstellt ein Register der IIP, die sie gemald dem vorliegenden
Artikel zugelassen hat. Das Register der IIP ist Offentlich zuganglich und enthalt In-
formationen Uber die Dienste, flr die die IIP zugelassen ist. Die Agentur Uberpruft
regelmalig die Einhaltung der Abséatze 3, 4 und 5 durch die IIP.

(2) IP, die von der Agentur gemal der Durchfiihrungsverordnung (EU) Nr.
1348/2014 der Kommission?? registriert und in der 1IP-Liste der Agentur aufgefuhrt
sind, dirfen den Betrieb fortsetzen, bis die Agentur eine Entscheidung tber die Zu-
lassung gemal3 diesem Artikel getroffen hat.

(3) Eine IIP verfugt Uber angemessene Grundsatze und Vorkehrungen, um die nach
Artikel 4 Absatz 1 vorgeschriebenen Informationen zu angemessenen kaufmanni-
schen Bedingungen und soweit wie technisch mdglich in Echtzeit vertffentlichen zu
konnen. Die Insider-Informationen werden - auch Uber eine Website oder eine An-
wendungsprogrammierschnittstelle - fiir alle Zwecke kostenlos zur Verfiigung gestellt
und leicht zugéanglich gemacht. Die IIP verbreitet diese Informationen effizient und
koharent in einer Weise, die einen sofortigen diskriminierungsfreien Zugang zu den
betreffenden Insider-Informationen in einer Weise sicherstellt, die die Konsolidierung
der Insider-Informationen mit vergleichbaren Daten aus anderen Quellen erleichtert.
(4) Die durch eine IIP nach Absatz 3 verdffentlichten Insider-Informationen umfassen,

je nach Art der Insider-Informationen, mindestens die folgenden Angaben:
a) Meldungskennung und Status des Ereignisses,

b) Datum und Uhrzeit der Veroéffentlichung sowie Datum und Uhrzeit des Be-

ginns und Endes des Ereignisses,

21 Artikel 4a Absatze 1 bis 7 gelten erst, sobald die in diesen Buchstaben genannten einschlagigen
Rechtsakte in Kraft treten.

22 Durchfiihrungsverordnung (EU) Nr. 1348/2014 der Kommission vom 17. Dezember 2014 Uber die
Datenmeldung gemaf Artikel 8 Absatze 2 und 6 der Verordnung (EU) Nr. 1227/2011 des Européi-
schen Parlaments und des Rates Uber die Integritat und Transparenz des Energiegro3handelsmarkts
(ABI. L 363 vom 18.12.2014, S. 121).
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c) Name und Identifizierung des Marktteilnehmers,
d) betroffene Gebots- oder Bilanzierungszone,

e) Art der Information, wie z. B. Nichtverfigbarkeit, Prognose und tatséachliche

Verwendung, und

f)  gegebenenfalls

i) Artder Nichtverfugbarkeit und Art des Ereignisses,

i)  Maleinheit,

iii)  nicht verflugbare, verfugbare und installierte oder technische Kapazitat,

iv)  Grund der Nichtverfugbarkeit, sofern die installierte oder technische

Kapazitat nicht verfugbar ist,
v)  Art des Brennstoffs,

vi) betroffene Erzeugungsanlage oder betroffene Erzeugungseinheit und
deren Identifikationscode.

(5) Eine 1P trifft wirksame administrative Vorkehrungen, um Interessenkonflikte mit
Kunden zu verhindern, und behalt diese bei. Insbesondere behandelt eine IIP, die
auch ein organisierter Markt oder ein Marktteilnehmer ist, alle erfassten Insider-
Informationen auf diskriminierungsfreie Weise und trifft auf Dauer geeignete Vorkeh-
rungen, um unterschiedliche Unternehmensfunktionen voneinander zu trennen.
Eine IIP richtet solide Sicherheitsmechanismen ein, die darauf ausgelegt sind, die
Sicherheit der Ubermittlungswege fiir Insider-Informationen zu gewahrleisten, das
Risiko der Datenkorruption und des unberechtigten Zugriffs zu minimieren und ein
Durchsickern noch nicht veroffentlichter Informationen zu verhindern. Die IIP verfligt
dauerhaft Uber ausreichende Ressourcen und Uber Notfallsysteme, um ihre Dienste
anbieten und aufrechterhalten zu kénnen.
Die IIP verfugt iber Mechanismen, die es ermoéglichen Meldungen von Insider-
Informationen rasch und effektiv in Bezug auf ihre Vollstandigkeit zu prifen, Licken
und offensichtliche Fehler zu erkennen und eine korrigierte Fassung dieser Meldun-
gen anzufordern.
(6) Wenn die Agentur feststellt, dass eine IIP gegen jegliche in den Abséatzen 1 bis 5
des vorliegenden Artikels festgelegte Anforderungen verstof3en hat, so gewahrt sie

der IIP vor dem Entzug einer Zulassung gemalf} Absatz 5 des vorliegenden Artikels
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die geeigneten Verfahrensgarantien, einschlie3lich der Verfahrensgarantien gemaf
Artikel 14 Absatze 6, 7 und 8 der Verordnung (EU) 2019/942.
(7) Die Agentur kann die Zulassung einer IIP durch eine entsprechende Entschei-

dung widerrufen und diese aus dem Register I6schen, wenn die IIP

a) Iin einem Zeitraum von zwolf Monaten ab dem Tag der Erteilung der Zulas-
sung von der Zulassung keinen Gebrauch macht, ausdrtcklich auf die Zulas-
sung verzichtet oder in den vorangegangenen sechs Monaten keine Dienst-

leistungen erbracht hat;

b) die Zulassung aufgrund falscher Erklarungen oder auf sonstige rechtswidrige

Weise erlangt hat;

c) die in den Absatzen 3, 4 und 5 genannten Voraussetzungen fir die Zulas-

sung nicht mehr erfillt,
d) den Verstol3 nicht abgestellt hat, oder

e) in schwerwiegender Weise und systematisch gegen diese Verordnung ver-
stolRen hat.

Im Falle einer Entscheidung gemal3 Unterabsatz 1 des vorliegenden Absatzes weist
die Agentur auf die nach den Artikeln 28 und 29 der Verordnung (EU) 2019/942 zur
Verfiigung stehenden Rechtsbehelfe hin.
Wenn die Zulassung einer IIP von der Agentur widerrufen wird, setzt die IIP alle ein-
schlagigen Marktteilnehmer davon in Kenntnis und sorgt fur eine ordnungsgemalie
Ersetzung einschlieRlich der Ubertragung der Daten und der Umleitung der Melde-
stréme zu anderen von den Marktteilnehmern ausgewéahlten 1IP. Die Agentur gewahrt
der IIP fur eine solche ordnungsgemalie Ersetzung einen angemessenen Zeitraum
von mindestens sechs Monaten; wahrend dieses Zeitraums sorgt die IIP flr die Kon-
tinuitat der von ihr erbrachten Dienste. Die Agentur kann jedoch in Anbetracht der
Schwere der Umsténde, die zur Widerrufung der Zulassung gefiihrt haben, einen
kurzeren Zeitraum daftir vorsehen, wenn der Weiterbetrieb der 1IP den ordnungsge-
malen Betrieb des Systems gefahrden konnte.
Die Agentur unterrichtet die zustandige nationale Regulierungsbehdrde des Mitglied-
staats, in dem die IIP niedergelassen ist, unverziglich Gber jede Entscheidung, die
Zulassung einer IIP gemal Unterabsatz 1 zu widerrufen, und unterrichtet die Markt-

teilnehmer dartber.
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(8) Bis zum 8. Mai 2025 erlasst die Kommission gemal3 Artikel 20 einen delegierten

Rechtsakt zur Ergénzung dieser Verordnung, um Folgendes festzulegen:

a) die Mittel und Wege, mit denen eine IIP die in Absatz 3 des vorliegenden Ar-
tikels genannte Verpflichtung zur Veréffentlichung von Insider-Informationen

zu erfillen hat;

b) den Inhalt und die einschlagigen weiteren Einzelheiten der nach den Absat-
zen 3 und 4 des vorliegenden Artikels verdffentlichten Insider-Informationen,
in einer Weise, die die Verotffentlichung der nach diesem Artikel erforderli-

chen Informationen ermaoglicht;

c) die spezifischen organisatorischen Anforderungen fir die Durchfihrung von

Absatz 5 des vorliegenden Artikels;

d) die Einzelheiten des Verfahrens zur Widerrufung der Zulassung einer IIP

gemal Absatz 7 des vorliegenden Artikels;
e) diein Absatz 6 des vorliegenden Artikels genannten Verfahrensgarantien;

f)  die Einzelheiten des Verfahrens zur ordnungsgemafen Ersetzung gemaf

Absatz 7 des vorliegenden Artikels;

g) die genauen Vorkehrungen, die getroffen werden, um Marktteilnehmer von
der Entscheidung, die Zulassung einer IIP zu widerrufen, in Kenntnis zu set-

zen.

Artikel 5 Verbot der Marktmanipulation

Die Vornahme oder der Versuch der Vornahme von Marktmanipulation auf den

Energiegrol3handelsmarkten ist untersagt.

Artikel 5a Algorithmischer Handel

(1) Ein Marktteilnehmer, der algorithmischen Handel betreibt, verfligt tber wirksame
Systeme und Risikokontrollen, die flr das von ihm betriebene Geschéaft geeignet
sind, um sicherzustellen, dass seine Handelssysteme belastbar sind und tber aus-
reichende Kapazitaten verfigen, angemessenen Handelsschwellen und Handels-
obergrenzen unterliegen sowie die Ubermittlung von fehlerhaften Auftragen oder eine
anderweitige Funktionsweise der Systeme vermieden wird, durch die Stérungen auf
dem Markt verursacht werden kdnnten bzw. ein Beitrag zu diesen geleistet werden

konnte. Der Marktteilnehmer verfiigt auch tber wirksame Systeme und Risikokontrol-
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len, um sicherzustellen, dass die Handelssysteme dieser Verordnung und den Vor-
schriften eines organisierten Marktes, an den er angeschlossen ist, entsprechen. Der
Marktteilnehmer verfigt tber wirksame Notfallvorkehrungen, um mit jeglichen Sto-
rungen in seinen Handelssystemen umzugehen, und stellt sicher, dass seine Syste-
me vollstandig gepruft sind und ordnungsgemaln Uberwacht werden, damit die in die-
sem Absatz festgelegten Anforderungen erfullt werden.

(2) Ein Marktteilnehmer, der in einem Mitgliedstaat algorithmischen Handel betreibt,
teilt dies der nationalen Regulierungsbehdrde des Mitgliedstaats, in dem er gemal
Artikel 9 Absatz 1 registriert ist, und der Agentur mit.

Die nationale Regulierungsbehoérde des Mitgliedstaats, in dem der Marktteilnehmer
gemal Artikel 9 Absatz 1 registriert ist, kann diesem vorschreiben, regelmafig oder
ad hoc eine Beschreibung seiner algorithmischen Handelsstrategien, die Einzelheiten
zu den Handelsparametern oder Obergrenzen, denen das Handelssystem unterliegt,
die wichtigsten Kontrollen fur Einhaltung und Risiken, die er zur Erfullung der in Ab-
satz 1 dieses Artikels festgelegten Anforderungen eingerichtet hat, sowie die Einzel-
heiten tber die Prifung seines Handelssystems vorzulegen.

Der Marktteilnehmer sorgt dafir, dass Aufzeichnungen zu den in diesem Absatz ge-
nannten Angelegenheiten funf Jahre lang aufbewahrt werden, und stellt sicher, dass
diese ausreichend sind, um der nationalen Regulierungsbehdrde des Mitgliedstaats,
in dem der Marktteilnehmer geman Artikel 9 Absatz 1 registriert ist, die Uberpriifung
der Einhaltung dieser Verordnung zu ermdglichen.

(3) Ein Marktteilnehmer, der direkten elektronischen Zugang zu einem organisierten
Markt gewahrt, unterrichtet die nationale Regulierungsbehdrde des Mitgliedstaats, in
dem der Marktteilnehmer gemalf Artikel 9 Absatz 1 registriert ist, und die Agentur
entsprechend.

Die nationale Regulierungsbehorde des Mitgliedstaats, in dem der Marktteilnehmer
gemal Artikel 9 Absatz 1 registriert ist, kann diesem vorschreiben, regelmafig oder
ad hoc eine Beschreibung der in Absatz 1 dieses Artikels genannten Systeme und
Kontrollen sowie Nachweise fur ihnre Anwendung vorzulegen.

Der Marktteilnehmer sorgt dafir, dass Aufzeichnungen zu den in diesem Absatz ge-
nannten Angelegenheiten funf Jahre lang aufbewahrt werden, und stellt sicher, dass
diese ausreichend sind, um der nationalen Regulierungsbehdrde des Mitgliedstaats,
in dem der Marktteilnehmer geman Artikel 9 Absatz 1 registriert ist, die Uberprifung

der Einhaltung dieser Verordnung zu ermdglichen.
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Artikel 6 Technische Aktualisierung der Begriffsbestimmungen von Insider-

Informationen und Marktmanipulation

(2) In den delegierten Rechtsakten nach Absatz 1 werden mindestens bertcksichtigt:

a)

b)

d)

die spezifische Funktionsweise der Energiegro3handelsmarkte, einschliel3-
lich der Besonderheiten der Elektrizitats- und der Gasmarkte, und die Inter-

aktion zwischen Warenmérkten und Derivatemaérkten,

die Moglichkeit von Manipulationen Uber Grenzen hinweg, zwischen Strom-

und Gasmarkten und auf Waren- und Derivatemaérkten,

die potenziellen Auswirkungen der tats&chlichen oder geplanten Produktion,
des tatsachlichen oder geplanten Verbrauchs und der tatsachlichen oder ge-
planten Nutzung von Ubertragungs-/Fernleitungs- oder Speicherkapazitaten
auf die EnergiegroRhandelsmarktpreise und

in Einklang mit den und (EG) Nr. 715/2009 an-

genommene Netzkodizes und Rahmenleitlinien.

Artikel 7 Marktiberwachung
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(2) Die nationalen Regulierungsbehdrden arbeiten bei der Uberwachung der Ener-
giegroBhandelsmarkte nach Absatz 1 auf regionaler Ebene und mit der Agentur zu-
sammen. Zu diesem Zweck haben die nationalen Regulierungsbehérden Zugang zu
einschlagigen Informationen, die die Agentur nach Absatz 1 erhoben hat; dies gilt
vorbehaltlich des Artikels 10 Absatz 2. Die nationalen Regulierungsbehérden kdnnen
auch den Handel mit Energiegrof3handelsprodukten auf nationaler Ebene Uberwa-
chen.

Die Mitgliedstaaten kdnnen fur ihre nationale Wettbewerbsbehdrde oder eine in die-
ser Behorde angesiedelte Marktiiberwachungsstelle vorsehen, dass sie zusammen
mit der nationalen Regulierungsbehdrde den Markt Gberwacht. Bei der Marktiberwa-
chung hat die nationale Wettbewerbsbehorde oder Marktiiberwachungsstelle diesel-
ben Rechte und Pflichten wie die nationale Regulierungsbehérde gemaf Unterabsatz
1, Absatz 3 Unterabsatz 2 zweiter Satz, Artikel 4 Absatz 2 zweiter Satz, Artikel 8 Ab-
satz 5 erster Satz und Artikel 16.
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Fassung der Artikel 7a bis 7e ab dem 01.01.2025

Artikel 7a Aufgaben und Befugnisse der Agentur im Hinblick auf LNG-
Preisbewertungen und LNG-Referenzwerten

(1) Die Agentur erstellt und veroffentlicht taglich eine Bewertung der LNG-Preise und
einen LNG-Referenzwert. Fur die Zwecke der LNG-Preisbewertung und des LNG-
Referenzwerts erhebt und verarbeitet die Agentur systematisch LNG-Marktdaten
Uber Transaktionen. Die Preisbewertung tragt gegebenenfalls regionalen Unterschie-
den und Marktbedingungen Rechnung.

(2) Abweichend von Artikel 3 Absatz 4 Buchstabe b dieser Verordnung gelten fur
LNG-Marktteilnehmer die mit dieser Verordnung festgelegten Verpflichtungen und
Verbote fur Marktteilnehmer. Die Befugnisse, Uber die die Agentur gemal dieser
Verordnung und der Durchfiihrungsverordnung (EU) Nr. 1348/2014 verfigt, gelten
ebenfalls in Bezug auf LNG-Marktteilnehmer, einschlief3lich der Bestimmungen zur

Vertraulichkeit.

Artikel 7b Veroffentlichung der LNG-Preisbewertungen und der LNG-
Referenzwerte

(1) Die LNG-Preisbewertung wird taglich veroffentlicht, und zwar spatestens bis
18.00 Uhr MEZ flr die Bewertung der endgultigen Transaktionspreise. Neben der
LNG-Preisbewertung veroffentlicht die Agentur aul3erdem taglich spatestens bis
19.00 Uhr MEZ oder so bald wie technisch moglich den LNG-Referenzwert.

(2) Fur die Zwecke dieses Artikels kann die Agentur die Dienste eines Dritten in An-

spruch nehmen.

Artikel 7c Ubermittlung von LNG-Marktdaten an die Agentur

(1) Die LNG-Marktteilnehmer tbermitteln der Agentur die LNG-Marktdaten tber die
von der Agentur eingerichteten Meldekanéle taglich kostenlos in einem standardisier-
ten Format, mithilfe eines hochqualitativen Ubertragungsprotokolls und so echtzeit-
nah wie technisch méglich vor der Veroéffentlichung der taglichen LNG-
Preisbewertung (18:00 Uhr MEZ).

(2) Die Kommission kann Durchfiihrungsrechtsakte zur Festlegung des Zeitpunkts

erlassen, bis zu dem LNG-Marktdaten vor der Veroéffentlichung der taglichen LNG-
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Preisbewertung gemaf’ Absatz 1 vorzulegen sind. Diese Durchflihrungsrechtsakte

werden gemaf dem in Artikel 21 Absatz 2 genannten Prifverfahren erlassen.

(3) Bei Bedarf gibt die Agentur nach Konsultation der Kommission Leitlinien in Bezug

auf Folgendes heraus:

a)

b)

die Einzelheiten der zu meldenden Informationen zusatzlich zu den derzeit
geltenden Einzelheiten der zu meldenden Transaktionen und den Funda-
mentaldaten gemanR der Durchfihrungsverordnung (EU) Nr. 1348/2014, auch
fur Gebote und Angebote, und

das Verfahren, den Standard und das elektronische Format sowie die techni-
schen und organisatorischen Anforderungen fir die Ubermittlung der Daten,

die bei der Ubermittlung der LNG-Marktdaten einzuhalten sind.

Artikel 7d Qualitat der LNG-Marktdaten

(1) Die LNG-Marktdaten umfassen Folgendes:

a)
b)
c)
d)
e)
f)

9)
h)
i)

die Vertragsparteien, einschlief3lich des Kauf- bzw. Verkauf-Indikators;
die meldende Partei;

den Transaktionspreis;

die vertraglichen Mengen,;

den Auftragswert;

das Ankunftsfenster fur die LNG-Ladung;

die Lieferbedingungen;

die Lieferorte;

die Zeitstempel-Informationen zu allen folgenden Angaben:

i) Datum und Uhrzeit der Abgabe des Gebots oder Angebots;
i)  Datum und Uhrzeit der Transaktion;

i)  Datum und Uhrzeit der Meldung des Gebots, des Angebots oder der

Transaktion;

iv) Eingang der LNG-Marktdaten bei der Agentur.

(2) Die LNG-Marktteilnehmer tbermitteln der Agentur LNG-Marktdaten in den folgen-

den Einheiten und Wé&hrungen:

© Dr. Manfred Rack, Lurgiallee 12, 60439 Frankfurt am Main



Verordnung (EU) Nr. 1227/2011 des Européischen Parlaments und des Rates. Stand: 11.04.2024 35

a) Transaktions-, Gebots- und Angebotspreise pro Einheit in der im Vertrag an-
gegebenen Wahrung und in EUR/MWh sowie gegebenenfalls mit angewand-

ten Umrechnungs- und Wechselkursen;

b) die vertraglichen Mengen in den in den Vertragen festgelegten Einheiten und
in MWh;

c) Ankunftsfenster als Lieferdaten im UTC-Format;

d) als Lieferort eine gultige Kennung aus der Liste der Agentur, wie sie in der
Liste der nach dieser Verordnung und der Durchfihrungsverordnung (EU)
Nr. 1348/2014 meldepflichtigen LNG-Anlagen verzeichnet ist. Die Zeitstem-

pel-Informationen sind im UTC-Format anzugeben;

e) gegebenenfalls ist die Preisformel des langfristigen Vertrags, aus der der
Preis abgeleitet wird, insgesamt anzugeben.
(3) Die Agentur gibt Leitlinien zu den Kriterien heraus, nach denen auf einen einzigen
Ubermittler ein erheblicher Teil der innerhalb eines bestimmten Bezugszeitraums
ubermittelten LNG-Marktdaten entfallt, und wie dies bei ihrer tadglichen LNG-

Preisbewertung und dem LNG-Referenzwert zu bericksichtigen ist.

Artikel 7e Aufrechterhaltung des Betriebs

Die Agentur Uberpruft, aktualisiert und verdéffentlicht regelmafig ihre Methode fiir die
LNG-Preisbewertung und den LNG-Referenzwert sowie die Methode fur die Meldung
von LNG-Marktdaten und die Verotffentlichung ihrer LNG-Preisbewertungen und
LNG-Referenzwerte und berlcksichtigt dabei die Ansichten derer, die die LNG-

Marktdaten tUbermittelt haben.

Artikel 8 Datenerhebung

(1) Marktteilnehmer oder eine in Absatz 4 Buchstaben b bis f genannte Person oder
Einrichtung, die in ihrem Namen handelt, Gbermitteln der Agentur Aufzeichnungen
der Energiegrof3handelsmarkttransaktionen einschlief3lich Handelsauftrage. Die ge-
meldeten Informationen umfassen genaue Angaben Uber die erworbenen und verau-
Berten EnergiegroRhandelsprodukte, die vereinbarten Preise und Mengen, die Tage
und Uhrzeiten der Ausflihrung, die Parteien der Transaktionen sowie die Zwischen-

bzw. Endbegulnstigten der Transaktionen und sonstige einschlagige Informationen.
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Die Marktteilnehmer nehmen auch nach Produkt aufgeschlisselte Informationen
uber ihre Risikopositionen, einschliel3lich aufl3erboérslicher Transaktionen, auf. Ob-
gleich die Gesamtverantwortung bei den Marktteilnehmern liegt, gilt die Meldepflicht
des betreffenden Marktteilnehmers als erflllt, wenn die angeforderten Informationen
von einer in Absatz 4 Buchstaben b bis f genannten Person oder Einrichtung tibermit-
telt wurden. Die in diesem Absatz genannten Informationen werden tUber RRM be-
reitgestellt.

(1a) Fur die Zwecke der Meldung von Aufzeichnungen tber Energiegrol3handels-
markttransaktionen, einschliel3lich Handelsauftragen, die auf organisierten Markten
eingegangen, abgeschlossen oder ausgefthrt wurden, haben diese organisierten

Markte oder in deren Namen handelnde Dritte

a) der Agentur gemal3 den Festlegungen in der Durchfihrungsverordnung (EU)
Nr. 1348/2014 Daten zum Orderbuch zur Verfugung zu stellen, um die Ver-
pflichtungen der Marktteilnehmer gemafd Absatz 1 dieses Artikels in deren

Namen zu erfullen, oder

b) der Agentur auf Verlangen unverziglich Zugang zum Orderbuch zu gewéh-
ren, damit die Agentur den Handel auf dem Energiegrol3handelsmarkt tber-
wachen kann.

Die Kommission erlasst bis zum 8. Mai 2025 Durchfihrungsrechtsakte, in denen wei-
tere Einzelheiten zur Umsetzung dieses Absatzes festgelegt sind, einschlie3lich der
konkreten Vorkehrungen, die zur Sicherstellung einer wirksamen Meldung von Daten
getroffen werden. Diese Durchfihrungsrechtsakte werden gemaf dem in Artikel 21
Absatz 2 genannten Prufverfahren erlassen.

(1b) Die in Absatz 4 Buchstaben b bis f dieses Artikels aufgefiihrten LNG-
Marktteilnehmer und jede andere in ihrem Namen handelnde Person oder Einrich-
tung Ubermitteln der Agentur systematisch Aufzeichnungen Uber LNG-Marktdaten
gemal} den Spezifikationen der Durchfiihrungsverordnung (EU) Nr. 1348/2014.

(2) Im Wege von Durchfuihrungsrechtsakten

a) erstellt die Kommission eine Liste der Vertrage und Derivate einschlieRlich
der Handelsauftrage, die gemaf Absatz 1 zu melden sind und legt gegebe-
nenfalls angemessene Bagatellgrenzen fur die Meldung von Transaktionen

fest;
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b) erlasst sie einheitliche Vorschriften tber die Meldung der gemafd Absatz 1

bereitzustellenden Informationen;

c) legt sie den Zeitpunkt und die Form fir die Meldung dieser Informationen

fest.

(4)

a) den Marktteilnehmer,
b) einen Dritten im Namen des Marktteilnehmers,

c) ein Meldesystem,

e) ein gemal den anwendbaren Rechtsvorschriften der Union tber Transaktio-
nen mit Derivaten, zentrale Gegenparteien und Transaktionsregister re-

gistriertes oder anerkanntes Transaktionsregister, oder

f)  eine zustandige Behorde, bei der diese Informationen gemal Artikel 25 Ab-
satz 3 der Richtlinie 2004/39/EG eingegangen sind, oder die ESMA, bei der
diese Informationen gemaRy den anwendbaren Rechtsvorschriften der Union
Uber Transaktionen mit Derivaten, zentrale Gegenparteien und Transaktions-

register eingegangen sind.

© Dr. Manfred Rack, Lurgiallee 12, 60439 Frankfurt am Main



Verordnung (EU) Nr. 1227/2011 des Européischen Parlaments und des Rates. Stand: 11.04.2024 38

(5) Die Marktteilnehmer Gbermitteln der Agentur und den nationalen Regulierungsbe-
hérden Informationen Uber die Kapazitdt und Nutzung von Anlagen zur Erzeugung
und Speicherung, zum Verbrauch oder zur Ubertragung/Fernleitung von Strom oder
Erdgas oder Uber die Kapazitat und Nutzung von Flussiggasanlagen, einschliel3lich
der geplanten oder ungeplanten Nichtverfligbarkeit dieser Anlagen, sowie Insider-
Informationen, die gemaR Artikel 4 bekannt gegeben wurden, zum Zweck der Uber-
wachung des Handels auf Energiegro3handelsmarkten. Die Meldepflichten der
Marktteilnehmer sind dadurch auf ein Mindestmal? zu beschrénken, dass die erfor-
derlichen Informationen nach Mdoglichkeit ganz oder teilweise mithilfe bestehender
Quellen erfasst werden.

(6) Im Wege von Durchfuihrungsrechtsakten

a) erlasst die Kommission einheitliche Vorschriften tber die Meldung der Infor-
mationen, die gemal Absatz 5 bereitzustellen sind und gegebenenfalls Uber
angemessene Bagatellgrenzen fir diese Meldung;

b) legt sie den Zeitpunkt und die Form fur die Meldung dieser Informationen
fest.
Diese Durchfiihrungsrechtsakte werden nach dem in Artikel 21 Absatz 2 genannten
Prufverfahren erlassen. In ihnen werden die geltenden Meldepflichten gemaRd den
Verordnungen (EU) 2019/943 und (EG) Nr. 715/2009 bertcksichtigt.

Artikel 9 Registrierung der Marktteilnehmer

(1) Marktteilnehmer, die Transaktionen tatigen, die gemaf Artikel 8 Absatz 1 der
Agentur gemeldet werden missen, missen sich bei der nationalen Regulierungsbe-
horde des Mitgliedstaats registrieren, in dem sie niedergelassen oder anséassig sind.
Marktteilnehmer, die in einem Drittland niedergelassen oder ansassig sind und Ge-
schafte tatigen, die der Agentur gemalfd Artikel 8 Absatz 1 zu melden sind, missen
bis zum 8. November 2024

a) in einem Mitgliedstaat, in dem die Marktteilnehmer auf den Energiegrof3han-
delsmarkten tatig sind, einen Vertreter benennen und sich bei der nationalen
Regulierungsbehorde dieses Mitgliedstaats registrieren lassen. Der Vertreter
muss schriftlich benannt und beauftragt werden, im Namen der Marktteil-

nehmer zu handeln;

b) ihre benannten Vertreter bevollimachtigen, sodass diese zusatzlich oder an

ihrer Stelle von den nationalen Regulierungsbehérden oder der Agentur zu
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Ein Marktteilnehmer darf sich nur bei einer nationalen Regulierungsbehérde registrie-
ren lassen. Mitgliedstaaten dirfen von einem Marktteilnehmer, der bereits in einem
anderen Mitgliedstaat registriert ist, nicht verlangen, dass er sich erneut registrieren
lasst.

Die Registrierung von Marktteilnehmern berthrt nicht die Verpflichtung, die anwend-
baren Handels-, Regel- und Ausgleichsvorschriften einzuhalten.

(2) Spatestens drei Monate nach dem Erlass der Durchfihrungsrechtsakte gemaf
Artikel 8 Absatz 2 durch die Kommission, richten die nationalen Regulierungsbehor-
den nationale Verzeichnisse der Marktteilnehmer ein, die sie auf dem jeweils neues-
ten Stand halten. Im Verzeichnis ist jedem Marktteilnehmer eine eigene Kennung
zugewiesen und sind hinreichende Informationen enthalten, um den Marktteilnehmer
identifizieren zu kdnnen, so u. a. zweckdienliche Angaben zu seiner Mehrwertsteuer-
nummer, seines Sitzes, den fir die betrieblichen und handelsbezogenen Entschei-
dungen verantwortlichen Personen und dem letzten Controller oder Beglnstigten der

Handelstatigkeiten des Marktteilnehmers.
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legt und von ihr verdffentlicht. Auf der Grundlage der von den nationalen Regulie-
rungsbehorden bereitgestellten Informationen erstellt die Agentur ein europaisches
Verzeichnis der Marktteilnehmer. Die nationalen Regulierungsbehdrden und andere
zustandige Behorden haben Zugang zu diesem Verzeichnis. Vorbehaltlich des Arti-
kels 17 muss die Agentur das europaische Verzeichnis der Marktteilnehmer oder
Auszlige daraus offentlich zuganglich machen, soweit dadurch keine wirtschaftlich
sensiblen Daten tber einzelne Marktteilnehmer offengelegt werden.

(4) Die in Absatz 1 genannten Marktteilnehmer Gbermitteln der nationalen Regulie-
rungsbehoérde das Registrierungsformblatt bevor sie eine Transaktion abschliel3en,
die gemal Artikel 8 Absatz 1 der Agentur gemeldet werden muss.

(5) Die in Absatz 1 genannten Marktteilnehmer teilen der nationalen Regulierungsbe-
hérde unverziglich jede Anderung mit, die sich hinsichtlich der im Registrierungs-
formblatt angegebenen Informationen ergeben hat.

Artikel 9a Genehmigung und Beaufsichtigung der registrierten Meldemecha-

nismen?23

(1) Der Betrieb eines RRM unterliegt der vorherigen Genehmigung durch die Agentur
gemal diesem Artikel.

Die Agentur genehmigt Parteien als RRM, wenn
a) der RRM in der Union niedergelassen ist und

b) der RRM die in Absatz 3 festgelegten Anforderungen erfillt.
Die Agentur erteilt einer Einrichtung innerhalb eines angemessenen Zeitraums und,
soweit mdglich, innerhalb von drei Monaten nach Eingang des vollstdndigen Antrags
die Zulassung als RRM. Die Zulassung ist im gesamten Gebiet der Union wirksam
und gultig und gestattet einem RRM, die Dienstleistungen, fur die ihm eine Zulassung
erteilt wurde, in der gesamten Union zu erbringen.
RRM, die von der Agentur gemal3 der Durchfihrungsverordnung (EU) Nr. 1348/2014
registriert und in der Liste der RRM der Agentur aufgefiihrt sind, diirfen ihren Betrieb
fortsetzen, bis die Agentur eine Entscheidung tber die Zulassung gemal3 diesem

Artikel getroffen hat.

23 Artikel 9a Absatze 1 bis 5 gelten, sobald die in diesen Buchstaben genannten einschlagigen dele-

gierten Rechtsakte in Kraft treten.
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Ein zugelassener RRM hat die Voraussetzungen fur die Zulassung nach diesem Ab-
satz und Absatz 3 zu erflllen. Ein zugelassener RRM unterrichtet die Agentur unver-
ziglich tiber alle wesentlichen Anderungen der Voraussetzungen fir die Zulassung.
Die Agentur erstellt ein Register der RRM, die sie nach diesem Absatz zugelassen
hat. Das Register ist 6ffentlich zuganglich und enthalt Informationen tber die Dienst-
leistungen, fur die der RRM zugelassen ist. Das Register wird regelmafig aktuali-
siert.

(2) Die Agentur Uberpruft regelmafig die Einhaltung der Absatze 1 und 3 durch die
RRM. Zu diesem Zweck erstatten die RRM der Agentur jahrlich Bericht Gber ihre Ta-
tigkeiten.

(3) RRM verfugen Uber angemessene Grundsatze und Vorkehrungen, um die sofor-
tige Ubermittlung der nach Artikel 8 erforderlichen Informationen sicherzustellen.

Ein RRM trifft wirksame administrative Vorkehrungen, um Interessenkonflikte mit sei-
nen Kunden zu verhindern, und behalt diese bei. Insbesondere behandelt ein RRM,
der auch ein organisierter Markt oder ein Marktteilnehmer ist, alle erhobenen Infor-
mationen auf diskriminierungsfreie Weise und trifft auf Dauer geeignete Vorkehrun-
gen, um unterschiedliche Unternehmensfunktionen voneinander zu trennen.

Die RRM richten solide Sicherheitsmechanismen ein, die darauf ausgelegt sind, die
Sicherheit und Authentifizierung der Informationstbermittiungswege zu gewahrleis-
ten, das Risiko der Datenkorruption und des unberechtigten Zugriffs zu minimieren
und ein Durchsickern von Informationen zu verhindern, sodass die Vertraulichkeit der
Daten jederzeit gewahrleistet ist. RRM verfligen Giber angemessene Ressourcen und
Back-up-Einrichtungen, um ihre Dienstleistungen anbieten und aufrechterhalten zu
kénnen.

RRM verfiuigen Uber Mechanismen, die es ermoglichen, Transaktionsmeldungen im
Hinblick auf ihre Vollstandigkeit effektiv zu prtfen, durch den Marktteilnehmer ver-
schuldete Licken und offensichtliche Fehler zu erkennen und — bei Auftreten sol-
cher Fehler oder Licken — dem Marktteilnehmer genaue Angaben hierzu zu tber-
mitteln sowie eine korrigierte Fassung dieser Meldungen anzufordern.

Die RRM verfiigen Gber Systeme, die sie in die Lage versetzen, selbst verschuldete
Fehler oder Liicken zu erkennen, diese zu berichtigen und der Agentur korrigierte
und vollstandige Meldungen der Transaktionen zu Gbermitteln oder gegebenenfalls

erneut zu Ubermitteln.
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(4) Stellt die Agentur fest, dass ein RRM gegen die Abséatze 1, 2 oder 3 des vorlie-
genden Artikels verstol3en hat, so gewahrt sie, bevor sie eine Zulassung gemalf Ab-
satz 5 des vorliegenden Artikels entzieht, dem RRM die geeigneten Verfahrensga-
rantien einschlief3lich der in Artikel 14 Absatze 6, 7 und 8 der Verordnung (EU)
2019/942 genannten.

(5) Die Agentur kann die Zulassung eines RRM durch eine entsprechende Entschei-

dung widerrufen und den RRM aus dem Register I6schen, wenn dieser

a) Iin einem Zeitraum von 18 Monaten ab dem Tag der Ausstellung der Zulas-
sung von der Zulassung keinen Gebrauch macht, ausdrucklich auf die Zulas-
sung verzichtet oder in den vorangegangenen 18 Monaten keine Dienstleis-

tungen erbracht hat;

b) die Zulassung aufgrund falscher Angaben oder auf andere rechtswidrige

Weise erhalten hat;

c) die in den Abséatzen 1 und 3 genannten Voraussetzungen fur die Zulassung

nicht mehr erfullt oder

d) in schwerwiegender Weise und systematisch gegen diese Verordnung ver-
stolRen hat.

Im Falle einer in Unterabsatz 1 des vorliegenden Absatzes genannten Entscheidung
gibt die Agentur die nach den Artikeln 28 und 29 der Verordnung (EU) 2019/942 zur
Verfiigung stehenden Rechtsbehelfe an.
Ein RRM, dessen Zulassung durch die Agentur widerrufen wurde, muss alle relevan-
ten Marktteilnehmer unterrichten und fur die ordnungsgemalie Ersetzung einschliel3-
lich des Datentransfers und der Umleitung der Meldungen zu anderen, von den
Marktteilnehmern ausgewahlten RRM sorgen. Die Agentur legt einen angemessenen
Zeitraum von mindestens sechs Monaten fest, um flr eine solche ordnungsgemali3e
Ersetzung zu sorgen. Wahrend dieses Zeitraums sorgt der RRM fur die Kontinuitat
der von ihm erbrachten Dienstleistungen. Die Agentur kann daftr jedoch in Anbe-
tracht der Schwere der Umstande, die zur Widerrufung der Zulassung geftihrt haben,
einen kirzeren Zeitraum vorsehen, wenn der Weiterbetrieb des RRM flir den ord-
nungsgemalen Betrieb des Systems eine Gefahr darstellen kénnte.
Die Agentur unterrichtet die zustéandige nationale Regulierungsbehdrde des Mitglied-

staats, in dem der RRM niedergelassen ist, unverziglich Gber jede Entscheidung, die
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Zulassung eines RRM gemal3 Unterabsatz 1 zu widerrufen, und unterrichtet die
Marktteilnehmer dariber.
(6) Bis zum 8. Mai 2025 erlasst die Kommission geman Artikel 20 einen delegierten

Rechtsakt zur Ergdnzung dieser Verordnung, in dem Folgendes festgelegt wird:

a) die Mittel und Wege, mit denen ein RRM die in Absatz 1 des vorliegenden
Artikels genannte Informationspflicht zu erfillen hat,

b) die spezifischen organisatorischen Anforderungen fur die Durchfihrung der

Absétze 2 und 3 des vorliegenden Artikels,

c) Einzelheiten zum Verfahren der Widerrufung der Zulassung eines RRM ge-

mal Absatz 5 des vorliegenden Artikels,
d) diein Absatz 4 des vorliegenden Artikels genannten Verfahrensgarantien,

e) Einzelheiten zum Verfahren der ordnungsgemafen Ersetzung gemal Absatz

5 des vorliegenden Artikels, und

f)  die genauen Vorkehrungen, um Marktteilnehmer von der Entscheidung, die

Zulassung eines RRM zu widerrufen, in Kenntnis zu setzen.

Artikel 10 Informationsaustausch zwischen der Agentur und anderen Behdrden

(1) Die Agentur richtet Verfahren ein fir den Austausch der bei ihr nach Artikel 7 Ab-
satz 1 und Artikel 8 eingehenden Informationen mit der Kommission, den nationalen
Regulierungsbehdrden, den zustandigen Finanzbehdrden der Mitgliedstaaten, den
nationalen Wettbewerbsbehorden, der ESMA, Eurofisc und anderen relevanten Be-
horden auf Unionsebene. Bevor die Agentur solche Verfahren einrichtet, konsultiert
sie die genannten Behorden.

Die Agentur gewahrt nur denjenigen Behérden Zugang zu den in Unterabsatz 1 des
vorliegenden Absatzes genannten Mechanismen, die Systeme eingerichtet haben,
die es der Agentur ermdglichen, die Anforderungen gemal3 Artikel 12 Absatz 1 zu
erfillen.

(2) Die nationalen Regulierungsbehdrden richten Verfahren ein flr den Austausch
der bei ihnen nach Artikel 7 Absatz 2 und Artikel 8 eingehenden Informationen mit
den zustandigen Finanzbehorden der Mitgliedstaaten, den nationalen Wettbewerbs-
behorden, den nationalen Steuerbeht6rden und anderen relevanten Behérden auf
nationaler Ebene. Bevor die nationale Regulierungsbehdrde solche Verfahren ein-

richtet, konsultiert sie die Agentur und die genannten Behdrden zu diesen Mecha-
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(3) Gemal den anwendbaren Rechtsvorschriften der Union tber Transaktionen mit
Derivaten, zentrale Gegenparteien und Transaktionsregister registrierte oder aner-
kannte Transaktionsregister stellen der Agentur alle von ihnen erhobenen einschlagi-
gen Informationen Uber EnergiegroBhandelsprodukte und Derivate von Emissions-
zertifikaten zur Verfugung.

Die ESMA Ubermittelt der Agentur Meldungen Uber Transaktionen mit Energiegrol3-
handelsprodukten, die gemal Artikel 25 Absatz 3 der Richtlinie 2004/39/EG und den
anwendbaren Rechtsvorschriften der Union tGber Transaktionen mit Derivaten, zent-
rale Gegenparteien und Transaktionsregister eingegangen sind. Die zustandigen Be-
horden, die Meldungen tber Transaktionen mit Energiegrof3handelsprodukten erhal-
ten, die gemal Artikel 25 Absatz 3 der Richtlinie 2004/39/EG eingegangen sind,
Ubermitteln diese Meldungen der Agentur.

Die Agentur und die fur die Uberwachung des Handels mit Emissionszertifikaten und
damit zusammenh&ngenden Derivaten zustandigen Behorden kooperieren miteinan-
der und fihren ein angemessenes Verfahren ein, durch das die Agentur Zugang zu
Aufzeichnungen Uber Transaktionen mit solchen Zertifikaten und Derivaten erhalt,

wenn diese Behorden Informationen Uber solche Transaktionen erfassen.

Artikel 11 Datenschutz

Diese Verordnung berthrt weder die aus der Richtlinie 95/46/EG des Européischen
Parlaments und des Rates vom 24. Oktober 1995 zum Schutz nattrlicher Personen
bei der Verarbeitung personenbezogener Daten und zum freien Datenverkehr?* er-
wachsenden Verpflichtungen der Mitgliedstaaten hinsichtlich der Verarbeitung perso-
nenbezogener Daten noch die aus der Verordnung (EG) Nr. 45/2001 des Europai-

schen Parlaments und des Rates vom 18. Dezember 2000 zum Schutz natirlicher

24 ABI. L 281 vom 23.11.1995, S. 31.
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Personen bei der Verarbeitung personenbezogener Daten durch die Organe und Ein-
richtungen der Gemeinschaft und zum freien Datenverkehr?> erwachsenden Ver-
pflichtungen der Agentur hinsichtlich der Verarbeitung personenbezogener Daten bei

der Erfullung ihrer Aufgaben.

Artikel 12 Operationelle Zuverlassigkeit

(1) Die Agentur gewahrleistet Vertraulichkeit, Integritéat und Schutz der gemaf Artikel
4 Absatz 2 sowie gemald den Artikeln 8 und 10 eingegangenen Informationen. Die
Agentur ergreift alle erforderlichen MaRnahmen, um den Missbrauch der in ihren
Systemen verwalteten Informationen und den nicht autorisierten Zugang zu ihnen zu

verhindern.

Die Agentur ermittelt Quellen betriebstechnischer Risiken und minimiert diese Risi-

ken durch Entwicklung geeigneter Systeme, Kontrollen und Verfahren.

25 ABI. L 8 vom 12.1.2001, S. 1.
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Die Agentur macht unter Beriicksichtigung etwaiger Vertraulichkeitserfordernisse ihre
Bestande wirtschaftlich nicht sensibler Handelsdaten fir wissenschaftliche Zwecke
zuganglich.

Die Informationen werden veroffentlicht oder zuganglich gemacht, um die Transpa-
renz auf den Energiegrof3handelsmarkten zu erhéhen, sofern dies hdchstwahrschein-
lich keine Stérung des Wettbewerbs auf diesen Energiemarkten mit sich bringt.

Die Agentur verbreitet Informationen auf faire Weise im Einklang mit transparenten

Vorschriften, die sie verfasst und 6ffentlich zuganglich macht.

Artikel 13 Umsetzung der Marktmissbrauchsverbote

(1) Die nationalen Regulierungsbehdérden stellen sicher, dass die in den Artikeln 3
und 5 festgelegten Verbote und die in den Artikeln 4, 7c, 8, 9 und 15 festgelegten
Verpflichtungen eingehalten und durchgesetzt werden.

Die nationalen Regulierungsbehdrden sind dafir zustandig, alle auf ihren nationalen
Energiegrol3handelsmarkten vorgenommenen Handlungen zu untersuchen und diese
Verordnung durchzusetzen, unabhangig davon, wo der Marktteilnehmer, der diese
Handlungen vornimmt, registriert oder zur Registrierung gemalf Artikel 9 Absatz 1
verpflichtet ist.

Jeder Mitgliedstaat stellt sicher, dass seine nationale Regulierungsbehdrde mit den
fur die Austibung der in den Unterabsatzen 1 und 2 genannten Funktionen notwendi-
gen Untersuchungs- und Durchsetzungsbefugnissen ausgestattet wird. Diese Befug-
nisse werden in verhaltnismaniger Weise ausgeubt.

Diese Befugnisse kdnnen
a) direkt,
b) in Zusammenarbeit mit anderen Behdrden,

c) durch Antrag bei den zustandigen nationalen Justizbehtérden oder den zu-

standigen nationalen Gerichten oder

d) nach einer Empfehlung der Agentur ausgeubt werden.
Die nationalen Regulierungsbehdrden kdnnen gegebenenfalls ihre Untersuchungsbe-
fugnisse in Zusammenarbeit mit organisierten Markten, Systemen zur Zusammenfih-
rung von Kaufs- und Verkaufsauftragen oder den anderen in Artikel 8 Absatz 4 Buch-
stabe d genannten Personen, die beruflich Transaktionen arrangieren oder ausfih-
ren, ausiben.

(2) Die Untersuchungs- und Durchsetzungsbefugnisse nach Absatz 1 beschrdnken

© Dr. Manfred Rack, Lurgiallee 12, 60439 Frankfurt am Main



Verordnung (EU) Nr. 1227/2011 des Européaischen Parlaments und des Rates. Stand: 11.04.2024 47

sich auf den Zweck der Untersuchung. Sie werden im Einklang mit dem innerstaatli-

chen Recht ausgelibt und umfassen das Recht

a)

b)

f)

9)

relevante Unterlagen aller Art einzusehen und Kopien von ihnen zu erhalten,

von jeder relevanten Person Ausklnfte anzufordern, auch von Personen, die
an der Ubermittlung von Auftragen oder an der Ausfiihrung der betreffenden
Handlungen nacheinander beteiligt sind, sowie von deren Auftraggebern,
und, falls notwendig, das Recht, solche Personen oder Auftraggeber vorzu-

laden und zu vernehmen,
Ermittlungen vor Ort durchzufuhren,

bereits existierende Aufzeichnungen von Telefongesprachen und Daten-

Ubermittlungen anzufordern,

die Einstellung von Praktiken zu verlangen, die gegen die Bestimmungen
dieser Verordnung oder der auf ihrer Grundlage erlassenen delegierten

Rechtsakte oder Durchfihrungsrechtsakte verstol3en,

bei einem Gericht das Einfrieren oder die Beschlagnahme von Vermégens-

werten zu beantragen,

bei einem Gericht oder einer zustandigen Behodrde ein voribergehendes
Verbot der Ausuibung der Berufstatigkeit zu beantragen.
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b) eine Untersuchung zu denselben Sachverhalten durchgefiihrt hat und fest-
gestellt hat, dass ein Verstol3 vorliegt oder nicht.

Die Agentur kann ihre Befugnisse in den tbrigen Zusténdigkeitsbereichen jener nati-
onalen Regulierungsbehorden, die keinen Widerspruch geméaf Unterabsatz 1 Buch-
stabe a erhoben haben, weiterhin austiben. Die Agentur bt ihre Befugnisse nicht
aus, wenn bereits eine Untersuchung zu demselben Sachverhalt durchgefihrt wor-
den ist und festgestellt wurde, ob ein Verstol3 vorliegt oder nicht.
Die nationale Regulierungsbehorde setzt die Agentur, nachdem sie gemal3 Unterab-
satz 1 informiert wurde, binnen drei Monaten von ihrem Widerspruch in Kenntnis. In
diesen Fallen arbeitet die nationale Regulierungsbehérde mit der Agentur zusam-

men, und zwar auch, indem sie

a) ihr Informationen und Erkenntnisse mitteilt, die fir die Agentur zur Ausibung
ihrer Befugnisse gemal Absatz 3 in anderen relevanten betroffenen Zustan-

digkeitsbereichen von Bedeutung sind, und

b) auf Ersuchen der Agentur an einer gemal Artikel 16 Absatz 4 Buchstabe c
zusammengestellten Untersuchungsgruppe teilnimmt.
Die Agentur unterrichtet die Kommission tber die Einsetzung der Untersuchungs-
gruppe, und auf Ersuchen einer der betroffenen nationalen Regulierungsbehérden
kann die Agentur die Kommission ersuchen, als Beobachterin an dieser Untersu-
chungsgruppe teilzunehmen.
(5) Die Agentur kann ihre Befugnisse austben, um sicherzustellen, dass die in den

Artikeln 3 und 5 festgelegten Verbote durchgesetzt werden, wenn

a) Handlungen im Zusammenhang mit Energiegro3handelsprodukten zur Liefe-

rung in mindestens zwei Mitgliedstaaten durchgefiihrt werden oder wurden,

b) die zustandige nationale Regulierungsbehérde unbeschadet der in Artikel 16
Absatz 5 genannten Ausnahmen nicht so bald wie moglich die erforderlichen
Malnahmen ergreift, um in Fallen mit grenziberschreitenden Auswirkungen
dem Ersuchen der Agentur gemalfd Artikel 16 Absatz 4 Buchstabe b nachzu-

kommen,

C) - unbeschadet des Absatzes 4 — die nationale Regulierungsbehorde die
Agentur ersucht, ihre Befugnisse in Bezug auf Handlungen mit grenzuber-

schreitenden Auswirkungen, selbst wenn sie nicht in den Anwendungs-
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bereich der Buchstaben a oder b des vorliegenden Absatzes fallen, auszu-
tben.
(6) Die Agentur kann ihre Befugnisse austben, um sicherzustellen, dass die Ver-
pflichtungen gemaf Artikel 4 erfiillt werden, wenn die betreffenden Insider-
Informationen die Preise von Energiegrol3handelsprodukten, die in mindestens zwei
Mitgliedstaaten geliefert werden sollen, erheblich beeinflussen durften.
(7) Die Agentur kann ihre Befugnisse austben, um sicherzustellen, dass die in Artikel

8 festgelegten Verpflichtungen erfullt werden, wenn

a)  sich ein mutmaRlicher VerstoR auf die Uberwachung des Handels mit Ener-
giegroBhandelsprodukten durch die Agentur gemal3 Artikel 7 in mindestens

zwei Mitgliedstaaten auswirkt oder

b) sich ein mutmaldlicher Verstol3 auf den Austausch von Informationen gemaf
Artikel 10 in mindestens zwei Mitgliedstaaten auswirkt.

(8) Die Agentur kann ihre Befugnisse ausiben, um sicherzustellen, dass die Ver-
pflichtungen geman Artikel 15 erfillt werden, wenn die in diesem Artikel genannten
Personen beruflich Transaktionen mit Energiegrof3handelsprodukten zur Lieferung in
mindestens zwei Mitgliedstaaten arrangieren oder ausfuhren.
(9) Bei der Ausubung ihrer Befugnisse gemal3 den Absatzen 5 bis 8 kann die Agentur
den Fallen mit den grof3ten grenziberschreitenden Auswirkungen Vorrang einrau-
men. Zu diesem Zweck legt die Agentur nach Konsultation und in Zusammenarbeit
mit den nationalen Regulierungsbehoérden die Kriterien zur Ermittlung der Falle mit
den grél3ten grenziberschreitenden Auswirkungen fest.
(10) Um festzustellen, ob die Bedingungen fir die Ausibung der Befugnisse der
Agentur gemal den Absatzen 5 Buchstaben a und b, 6, 7 und 8 erfullt sind, gilt die
Lieferung von Energiegrof3handelsprodukten innerhalb einer Gebots- oder Bilanzie-
rungszone, die das Hoheitsgebiet von mindestens zwei Mitgliedstaaten umfasst, als
Lieferung in einem einzigen Mitgliedstaat.
Unbeschadet dieses Absatzes hat eine betroffene nationale Regulierungsbehorde
die Moglichkeit, einen Antrag gemal Absatz 5 Buchstabe c¢ zu stellen oder Wider-

spruch gemal Absatz 4 zu erheben.
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(11) Nach Abschluss ihrer zur Austbung ihrer Befugnisse gemal3 den Abséatzen 5 bis
8 ergriffenen MalRnahmen erstellt die Agentur einen Untersuchungsbericht mit den
Erkenntnissen der Agentur. Der Untersuchungsbericht umfasst auch alle den Er-
kenntnissen zugrunde liegenden Belege. Gelangt die Agentur in dem Untersu-
chungsbericht zu der Einschatzung, dass ein Verstol3 gegen diese Verordnung vor-
liegt, so unterrichtet sie die nationalen Regulierungsbehérden der betreffenden Mit-
gliedstaaten entsprechend und fordert diese auf, die notwendigen Malinahmen, ge-
gebenenfalls auch gemal} Artikel 18 zu ergreifen. In dem Untersuchungsbericht kann
die Agentur zudem den zustandigen nationalen Regulierungsbehérden bestimmte
Folgemal3inahmen empfehlen und erforderlichenfalls die Kommission unterrichten.
Binnen drei Monaten nach Eingang des Untersuchungsberichts teilen die betreffen-
den nationalen Regulierungsbehorden der Agentur und erforderlichenfalls der Kom-
mission mit, welche Malinahmen aus ihrer Sicht notwendig sind.

(12) Die Agentur Ubermittelt dem Europaischen Parlament und dem Rat regelmaRig,
in jedem Fall aber mindestens einmal jahrlich, in aggregierter und anonymisierter
Form Zusammenfassungen der von ihr erstellten Berichte. Diese Zusammenfassun-

gen und deren Inhalt werden vertraulich behandelt.

Artikel 13 a Vor-Ort-Inspektionen durch die Agentur

(1) Die Agentur arbeitet bei der Vorbereitung und Durchfiihrung von Vor-Ort-
Inspektionen eng mit den zustéandigen Behorden des betreffenden Mitgliedstaats zu-
sammen und stimmt sich mit diesen ab.

(2) Um ihren Verpflichtungen gemal Artikel 13 Absatze 5 bis 8 nachzukommen, kann
die Agentur alle erforderlichen Vor-Ort-Inspektionen in den Raumlichkeiten der Per-
sonen, die Gegenstand der Untersuchung sind, durchfiihren, in denen maoglicher-
weise Geschaftsunterlagen aufbewahrt werden. Wenn die ordnungsgemaéfe Durch-
fuhrung und die Effizienz der Inspektion dies erfordern, kann die Agentur diese In-
spektion durchfluhren, ohne sie den Personen, die Gegenstand der Untersuchung
sind, vorher anzuktndigen.

(3) Die Bediensteten der Agentur und sonstige durch die Agentur zur Durchfiihrung
einer Vor-Ort-Inspektion ermachtigte oder ernannte Personen sind — in Bezug auf
die Personen, die Gegenstand eines von der Agentur gefassten Beschlusses gemal

Absatz 6 sind - in dem fur diese Inspektion erforderlichen Mal3e befugt,

a) die betreffenden Raumlichkeiten dieser Personen zu betreten,
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b) die Bicher und sonstige Geschaftsunterlagen, unabhangig davon, in welcher

Form sie vorliegen, zu prifen,

c) Kopien oder Ausziige gleich in welcher Form aus diesen Bichern und Ge-

schaftsunterlagen anzufertigen oder zu verlangen,

d) Dbetriebliche Raumlichkeiten und Bucher oder Unterlagen jeder Art fur die

Dauer der Inspektion in dem hierfur erforderlichen Ausmald zu versiegeln,

e) von allen Vertretern oder Beschaftigten dieser Personen Erlauterungen zu
Sachverhalten oder Unterlagen zu verlangen, die mit Gegenstand und Zweck
der Vor-Ort-Inspektion in Zusammenhang stehen, und ihre Antworten zu Pro-
tokoll zu nehmen.

Nur in entsprechend begrindeten Fallen darf die Dauer der in Unterabsatz 1 Buch-
stabe d genannten Versiegelung 72 Stunden tUberschreiten.

(4) Im Falle des begriindeten Verdachts, dass mit dem Gegenstand einer Vor-Ort-
Inspektion im Zusammenhang stehende Geschéaftsunterlagen, die als Beweismittel
fur einen Verstol3 gegen die vorliegende Verordnung von Bedeutung sein kdnnen, in
Privatraumen von Direktoren, Geschaftsfihrern oder anderen Mitarbeitern von Un-
ternehmen, die Gegenstand einer Untersuchung sind, verwahrt werden, kann die
Agentur aufgrund eines Beschlusses eine Vor-Ort-Inspektion dieser Privatraume vor-
nehmen. In diesen Fallen ist in dem Beschluss geméal} Absatz 6 auch anzugeben,
aus welchen Grinden die Agentur zu dem Schluss gelangt ist, dass ein begrindeter
Verdacht besteht.

(5) Die Bediensteten der Agentur und die sonstigen von ihr zur Durchfiihrung einer
Vor-Ort-Inspektion ermé&chtigten oder ernannten Personen tben ihre Befugnisse un-
ter Vorlage einer schriftlichen Vollmacht aus, in der Gegenstand und Zweck der Vor-
Ort-Inspektion angegeben sind.

(6) Die Personen, die Gegenstand der Untersuchung sind, missen sich den durch
einen Beschluss der Agentur angeordneten Vor-Ort-Inspektionen unterziehen. In
dem Beschluss wird Folgendes angegeben: Gegenstand, Zweck und Zeitpunkt des
Beginns der Vor-Ort-Inspektion, die in Artikel 139 festgelegten Zwangsgelder fiir den
Fall, dass die betroffene Person sich nicht der Vor-Ort-Inspektion geméal Absatz 3
dieses Artikels unterzieht, sowie das Recht, den Beschluss durch den Gerichtshof
der Europdaischen Union (im Folgenden Gerichtshof) Gberprifen zu lassen. Die Agen-
tur konsultiert die nationale Regulierungsbehorde des Mitgliedstaats, in dem die Vor-

Ort-Inspektion durchgefiihrt werden soll, bevor sie einen solchen Beschluss fasst.
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(7) Auf Antrag der Agentur unterstiitzen Bedienstete der nationalen Regulierungsbe-
horde des Mitgliedstaats, in dem die Vor-Ort-Inspektion vorgenommen werden soll,
sowie von dieser Behdrde entsprechend erméchtigte oder ernannte Personen die
Bediensteten der Agentur und die sonstigen von der Agentur erméchtigten oder er-
nannten Personen aktiv. Sie verfligen hierzu tber die in diesem Artikel genannten
Befugnisse. Die Bediensteten der nationalen Regulierungsbehdérde kénnen auf An-
trag auch an der Vor-Ort-Inspektion teilnehmen.

(8) Stellen die Bediensteten der Agentur oder die von ihr ermé&chtigten oder bestell-
ten Personen fest, dass sich eine Person einer nach Mal3gabe dieses Artikels ange-
ordneten Vor-Ort-Inspektion widersetzt, leistet die nationale Regulierungsbehérde
des betroffenen Mitgliedstaats ihnen oder anderen zustandigen nationalen Regulie-
rungsbehoérden gegebenenfalls unter Einsatz von Polizeikraften oder einer entspre-
chenden vollziehenden Behorde die erforderliche Unterstiitzung, damit die Vor-Ort-
Inspektion durchgefthrt werden kann.

(9) Setzt die Vor-Ort-Inspektion gemal Absatz 1 oder die Unterstiitzung gemalfd den
Absatzen 7 und 8 im Einklang mit geltendem nationalen Recht eine Genehmigung
durch eine nationale Justizbehérde oder ein nationales Gericht voraus, so beantragt
die Agentur eine solche Genehmigung. Die Agentur kann die Genehmigung auch
vorsorglich beantragen. In den in Absatz 4 genannten Fallen darf eine Vor-Ort-
Inspektion nur mit vorheriger Genehmigung durch eine nationale Justizbehdrde oder
ein nationales Gericht durchgefiihrt werden.

(10) Beantragt die Agentur eine Genehmigung gemalf Absatz 9, so uberprift die na-

tionale Justizbehodrde oder das nationale Gericht,
a) die Echtheit der Entscheidung der Agentur und

b) ob die zu ergreifenden MalRnahmen verhaltnismafig und nicht willkrlich o-
der im Hinblick auf den Gegenstand der Vor-Ort-Inspektion unverhaltnisma-
3ig sind.

Fur die Zwecke von Unterabsatz 1 Buchstabe b des vorliegenden Absatzes kann die
nationale Justizbehorde oder das nationale Gericht die Agentur um detaillierte Erlau-
terungen ersuchen, insbesondere in Bezug auf die Grinde fur den Verdacht der
Agentur, dass ein Verstol3 gemal3 Artikel 13 Absatz 3 vorliegt, sowie in Bezug auf die
Schwere des mutmallichen Verstol3es und die Art der Beteiligung der Person, die

Gegenstand der Untersuchung ist. Abweichend von den Artikeln 28 und 29 der Ver-
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ordnung (EU) 2019/942 unterliegt der Beschluss der Agentur ausschlief3lich der
Uberprifung durch den Gerichtshof.

Artikel 13b Informationsersuchen

(1) Auf Ersuchen der Agentur stellt jede Person ihr die Informationen zur Verfligung,
die zur Erfullung der Verpflichtungen der Agentur gemalf Artikel 13 Absétze 5 bis 8

erforderlich sind. In ihrem Ersuchen macht die Agentur folgende Angaben:
a) Sie nimmt auf diesen Artikel als Rechtsgrundlage fur das Ersuchen Bezug;
b) sie nennt den Zweck des Ersuchens;
c) sie gibt an, welche Informationen in welchem Datenformat erforderlich sind;

d) sie legt, entsprechend dem Ersuchen, die Frist fest, innerhalb derer die In-

formationen vorzulegen sind;

e) sie informiert die Person darUber, dass die Antwort auf das Auskunftsersu-
chen nicht unrichtig oder irrefiihrend sein darf.

(2) Die Agentur hat au3erdem die Befugnis, Beschllisse zum Zweck von Aus-
kunftsersuchen gemal Absatz 1 des vorliegenden Artikels zu fassen. In einem sol-
chen Beschluss weist die Agentur zusatzlich zu den in Absatz 1 des vorliegenden
Artikels aufgefiihrten Elementen auf die Pflicht der Person, das Ersuchen zu beant-
worten, die in Artikel 13g festgelegten Zwangsgelder fir den Fall, dass die betroffene
Person dem Ersuchen nicht nachkommt, und auf das Recht hin, den Beschluss
durch den Gerichtshof Uberprufen zu lassen.
Abweichend von den Artikeln 28 und 29 der Verordnung (EU) 2019/942 unterliegt der
Beschluss der Agentur ausschlieRlich der Uberpriifung durch den Gerichtshof.
(3) Die Personen, die ein Auskunftsersuchen gemaf den Absétzen 1 und 2 erhalten,
oder deren Vertreter stellen die angeforderten Informationen zur Verfligung. Diese
Personen tragen die volle Verantwortung dafur, sicherzustellen, dass die bereitge-
stellten Informationen vollstandig, richtig und nicht irrefihrend sind.
(4) Stellen die Bediensteten der Agentur oder die von ihr ermachtigten oder ernann-
ten Personen fest, dass eine Person einem Auskunftsersuchen nicht nachkommt, so
gewahrt die nationale Regulierungsbehdrde des betroffenen Mitgliedstaats der Agen-
tur auf deren Ersuchen, auch durch Verhangung von Geldbul3en gemal dem gelten-
den nationalen Recht, die erforderliche Unterstiitzung, damit die Erfullung der Ver-

pflichtung nach Absatz 3 sichergestellt ist.
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(5) Stellen die Bediensteten der Agentur und die von ihr ermachtigten oder ernannten
Personen fest, dass sich eine Person weigert, die angeforderten Informationen be-
reitzustellen, so kann die Agentur Schlussfolgerungen auf der Grundlage der verflig-
baren Informationen ziehen.

(6) Die Agentur tbermittelt den nationalen Regulierungsbehorden der betreffenden
Mitgliedstaaten unverziiglich eine Kopie des in Absatz 1 genannten Ersuchens oder

des in Absatz 2 genannten Beschlusses.

Artikel 13c Befugnis zur Einholung von Aussagen

() Zur Erfullung ihrer Verpflichtungen gemaf Artikel 13 Abséatze 5 bis 8 kann die
Agentur jede Person befragen und von jeder Person Aussagen einholen, die der Be-
fragung zum Zweck der Einholung von Informationen Uber den Gegenstand einer
Untersuchung zustimmt. Die Agentur kann die Antworten aufzeichnen.

(2) Findet eine Befragung nach Absatz 1 in den Raumen des Unternehmens einer
betroffenen Person statt, so informiert die Agentur die nationale Regulierungsbehor-
de des Mitgliedstaats, in dessen Hoheitsgebiet die Befragung erfolgt. Die Bedienste-
ten der nationalen Regulierungsbehdrde dieses Mitgliedstaats konnen die Bedienste-
ten und die anderen von der Agentur zur Durchfihrung der Befragung ermachtigten

oder ernannten Personen unterstitzen.

Artikel 13 d Verfahrensgarantien

(1) Die Agentur fuhrt Vor-Ort-Inspektionen durch, fordert Informationen an und holt
Aussagen sein, wobei die Verfahrensgarantien der Personen, die Gegenstand einer

Untersuchung sind, uneingeschrankt geachtet werden; dazu zahlen
a) das Recht, sich nicht selbst zu belasten;
b) das Recht auf Unterstlitzung durch eine Person ihrer Wahl;

c) das Recht, eine der Amtssprachen des Mitgliedstaats zu verwenden, in dem

die Vor-Ort-Inspektion stattfindet;

d) das Recht, vor Annahme des Untersuchungsberichts gemald Artikel 13 Ab-

satz 11 zu den sie betreffenden Sachverhalten Stellung zu nehmen;

e) das Recht, eine Kopie des Befragungsprotokolls zu erhalten und dem entwe-

der zuzustimmen oder Anmerkungen dazu hinzuzufiigen.
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In der Aufforderung zur Stellungnahme zu Sachverhalten gemald dem in Buchstabe d
genannten Recht ist auch eine Zusammenfassung der Angaben zu der betreffenden
Person enthalten und eine Frist fur die Stellungnahme angegeben. In entsprechend
begrindeten Fallen, in denen dies zur Gewéahrleistung der Vertraulichkeit der Vor-
Ort-Inspektion oder einer laufenden oder kiinftigen behdrdlichen oder strafrechtlichen
Untersuchung durch eine nationale Behdrde nétig ist, kann die Agentur entscheiden,
die Aufforderung zur Stellungnahme zu verschieben.

(2) Die Agentur holt Beweise fur und gegen die Personen, die Gegenstand einer Un-
tersuchung sind, ein, fihrt Vor-Ort-Inspektionen durch, fordert Informationen an und
holt Aussagen ein, wobei sie objektiv, unparteiisch und im Einklang mit dem Grund-
satz der Unschuldsvermutung vorgeht.

(3) Die Agentur achtet bei der Durchfiihrung von Vor-Ort-Inspektionen, bei der Anfor-
derung von Informationen und bei der Einholung von Aussagen uneingeschrankt die
geltenden Vertraulichkeitsvorschriften und die geltenden Datenschutzvorschriften der
Union.

(4) Artikel 14 Absatz 6 der Verordnung (EU) 2019/942 gilt nicht flr Beschliisse der
Agentur gemal3 Artikel 13a Absatz 6 oder Artikel 13b Absatz 2.

Artikel 13e Gegenseitige Amtshilfe

Um die Einhaltung der einschlagigen Anforderungen gemalf Artikel 13 bis 13c zu
gewahrleisten, unterstiitzen die nationalen Regulierungsbehdrden und die Agentur

einander im Zuge einer Untersuchung.

Artikel 13f Untersuchungsbeauftragter

(1) Um ihre Verpflichtungen gemalfd Artikel 13 Absatze 5 bis 8 zu erfillen, kann die
Agentur, wenn sie es flr angemessen halt und unter Berlcksichtigung ihrer verfug-
baren internen Ressourcen, innerhalb der Agentur einen eigenen Untersuchungsbe-
auftragten als Leiter der Untersuchung benennen, um die Wirksamkeit und Effizienz
der Untersuchung zu gewahrleisten.

(2) Zur Erfullung seiner Aufgaben kann der Untersuchungsbeauftragte die Befugnis-
se der Agentur, einschlie3lich der in den Artikeln 13a, 13b und 13c festgelegten Be-
fugnisse, unter Wahrung der in Artikel 13d festgelegten Verfahrensgarantien ausi-
ben. Bei der Erfullung seiner Aufgaben hat der Untersuchungsbeauftragte Zugang zu

allen Unterlagen und Informationen, die die Agentur bei ihren Aufsichtstatigkeiten
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zusammengetragen hat und die fur die Durchfiihrung der Untersuchung relevant

sind.

Artikel 13g Zwangsgelder

(1) Die Agentur verhangt im Wege eines Beschlusses ein Zwangsgeld gegen eine

Person, die Gegenstand einer Untersuchung ist, um diese dazu zu bringen,

a) sich einer per Beschluss gemaf Artikel 13a Absatz 6 angeordneten Vor-Ort-

Inspektion zu unterziehen;

b) die mit einem Beschluss gemalf Artikel 13b Absatz 2 angeforderten Informa-
tionen zur Verfliigung zu stellen.

(2) Das Zwangsgeld wird fir jeden Tag bis zu dem Zeitpunkt, zu dem die betreffende
Person den in Artikel 13a Absatz 6 oder Artikel 13b Absatz 2 genannten Beschlissen
nachkommt, auferlegt.
(3) Zwangsgelder mussen wirksam und verhaltnismafig sein. Zu diesem Zweck be-
tragt das Zwangsgeld bei juristischen Personen 3 % des durchschnittlichen Tages-
umsatzes im vorangegangenen Geschaftsjahr bzw. bei natirlichen Personen 2 %
des durchschnittlichen Tageseinkommens im letzten Kalenderjahr. Ein Zwangsgeld
wird ab dem Datum berechnet, das in dem Beschluss uber die Verhdngung des
Zwangsgelds festgelegt ist.
(4) Ein Zwangsgeld kann fir einen Zeitraum von héchstens sechs Monaten ab der
Bekanntgabe des Beschlusses der Agentur verhangt werden.
(5) Abweichend von den Artikeln 28 und 29 der Verordnung (EU) 2019/942 unterliegt

der Beschluss der Agentur ausschlieBlich der Uberpriifung durch den Gerichtshof.

Artikel 13h Verfahrensgarantien im Hinblick auf Zwangsgeldbeschlisse

(1) Unbeschadet des Artikels 14 Absatz 6 der Verordnung (EU) 2019/942 gibt die
Agentur - bevor sie einen Beschluss Uber die Verhdngung von Zwangsgeldern ge-
malf Artikel 13g der vorliegenden Verordnung fasst — den Personen, gegen die sie
einen solchen Beschluss zu richten beabsichtigt, die Gelegenheit, zu den Feststel-
lungen der Agentur gehort zu werden. Die Agentur stitzt ihre Beschlisse nur auf
Feststellungen, bei denen die betreffenden Personen die Gelegenheit dazu hatten,
sich zu aul3ern.

(2) Die Verteidigungsrechte der betreffenden Personen mussen wahrend des Verfah-

rens in vollem Umfang gewahrt werden. Sie haben vorbehaltlich des berechtigten
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Interesses anderer Personen an der Wahrung derer Geschaftsgeheimnisse An-
spruch auf Einsicht in die Unterlagen in den Akten der Agentur, die flr den Beschluss
der Agentur Uber die Verhangung von Zwangsgeldern relevant sind. Vom Recht auf
Akteneinsicht ausgenommen sind vertrauliche Informationen sowie interne vorberei-

tende Unterlagen der Agentur.

Artikel 13i Art, Zwangsvollstreckung und Zuweisung der Zwangsgelder

(1) Gemal Artikel 13g verhangte Zwangsgelder sind administrativer Art.

(2) Gemal} Artikel 13g verhédngte Zwangsgelder sind vollstreckbar.

Die Zwangsvollstreckung erfolgt nach den nationalen Verfahrensvorschriften der be-
treffenden Mitgliedstaaten.

Die Vollstreckungsklausel wird nach einer Priifung, die sich lediglich auf die Echtheit
des Titels erstrecken darf, dem Beschluss der Agentur beigefligt; vorgenommen wird
die Prufung von der nationalen Behérde, die die Regierung jedes Mitgliedstaats zu
diesem Zweck bestimmt und der Agentur und dem Gerichtshof benennt.

Hat die benannte nationale Behérde die in Unterabsatz 3 genannten Formvorschrif-
ten erftllt, kann die Agentur - auf Antrag der Agentur - die Vollstreckung im Einklang
mit dem geltenden nationalen Recht einleiten, indem sie den Sachverhalt der be-
nannten nationalen Behorde unmittelbar vorlegt.

Die Zwangsvollstreckung kann nur durch eine Entscheidung des Gerichtshofs aus-
gesetzt werden. Fur die Prufung der Ordnungsmalfigkeit der Vollstreckungsmalf3-
nahmen sind jedoch die Rechtsprechungsorgane des betreffenden Mitgliedstaats
zustandig.

(3) Die Betrage der Zwangsgelder werden dem Gesamthaushaltsplan der Europai-

schen Union zugewiesen.

Artikel 13j Uberpriifung durch den Gerichtshof

Der Gerichtshof hat die Befugnis zu unbeschréankter Nachpriufung von Beschlissen
der Agentur, mit denen sie Zwangsgelder verhangt hat. Er kann die verhangten
Zwangsgelder aufheben, herabsetzen oder erhdhen.

Artikel 14 Recht auf Erhebung eines Einspruchs

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass auf nationaler Ebene geeignete Verfahren
bestehen, die einer betroffenen Partei das Recht geben, gegen eine Entscheidung
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einer Regulierungsbehorde bei einer von den beteiligen Parteien und von Regie-
rungsstellen unabhangigen Stelle Einspruch zu erheben.

Artikel 15 Verpflichtungen fur Personen, die beruflich Transaktionen

arrangieren oder ausfihren

(1) Personen, die beruflich Transaktionen mit Energiegrof3handelsprodukten arran-
gieren, informieren unverzuglich, spatestens jedoch vier Wochen, nachdem diese
Personen Kenntnis tber das verdachtige Ereignis erhalten, die Agentur sowie die
zustandige nationale Regulierungsbehorde, wenn sie den begrindeten Verdacht ha-
ben, dass ein Handelsauftrag oder eine Transaktion einschlief3lich deren Stornierung
oder Anderung, unabhangig davon, ob dieser bzw. diese auf einem organisierten
Markt oder auf3erhalb eines solchen platziert bzw. vorgenommen wurde, gegen die

Bestimmungen der Artikel 3, 4 oder 5 verstol3en kdnnte.

Absatz 2 gilt ab dem 08.11.2024

(2) Personen, die beruflich Transaktionen gemalf Artikel 16 der Verordnung (EU) Nr.
596/2014 sowie auch Transaktionen mit Energiegrof3handelsprodukten ausfihren,
bei denen es sich nicht um Finanzinstrumente handelt, informieren unverziglich,
spatestens jedoch vier Wochen, nachdem diese Personen Kenntnis tGber das ver-
déachtige Ereignis erhalten, die Agentur sowie die zustandige nationale Regulie-
rungsbehorde, wenn sie den begrindeten Verdacht haben, dass ein Handelsauftrag
oder eine Transaktion einschlieRlich deren Stornierung oder Anderung, unabhangig
davon, ob dieser bzw. diese auf einem organisierten Markt oder auf3erhalb eines sol-
chen platziert bzw. vorgenommen wurde, gegen die Bestimmungen der Artikel 3, 4

oder 5 der vorliegenden Verordnung verstof3en konnte.

(3) Die in den Absatzen 1 und 2 genannten Personen mussen wirksame Vorkehrun-

gen, Systeme und Verfahren einfiihren und beibehalten, mit denen

a) potenzielle VerstoRe gegen die Artikel 3, 4 oder 5 festgestellt werden kon-

nen,

b) gewahrleistet werden kann, dass ihre Mitarbeiter, die Uberwachungstéatigkei-
ten geman diesem Artikel ausiiben, keinerlei Interessenkonflikten unterliegen

und unabhéangig handeln;
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c) verdachtige Auftrage und Transaktionen aufgedeckt und gemeldet werden
konnen.

(4) Unbeschadet der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 gelten flr die Meldungen von
Personen, die beruflich Transaktionen arrangieren oder ausfuhren, die Vorschriften
des Mitgliedstaats, in dem der an dem potenziellen Verstol3 beteiligte Marktteilneh-
mer registriert ist und in den das Energiegrol3handelsprodukt geliefert wird. Eine sol-
che Meldung ist an die nationalen Regulierungsbehdérden dieser Mitgliedstaaten zu
richten.
(5) Die Agentur erstellt und veroffentlicht in Zusammenarbeit mit den nationalen Re-
gulierungsbehdrden bis zum 8. Mai 2025 und danach jedes Jahr einen Bericht mit
aggregierten Informationen tber die Durchflihrung dieses Artikels, mit Ausnahme aus
kommerzieller Sicht sensibler Elemente, gemald dem geltenden Datenschutzrecht,

insbesondere in Bezug auf

a) die in Absatz 3 genannten Vorkehrungen, Systeme und Verfahren und ihre
Wirksamkeit;

b) die Analyse verdachtiger Transaktionen, die Reaktion auf mangelhafte Quali-
tat der Meldung und die Nichtmeldung verdachtiger Transaktionen sowie

diesbezugliche Durchsetzungs- und Sanktionsmafinahmen.

Artikel 16 Zusammenarbeit auf Unionsebene und auf nationaler Ebene

(1) Die Agentur wirkt darauf hin, sicherzustellen, dass die nationalen Regulierungs-
behorden ihre Aufgaben gemald dieser Verordnung in koordinierter und einheitlicher
Weise erfillen.

Die Agentur verdffentlicht gegebenenfalls unverbindliche Leitlinien

a) zur Anwendung der in Artikel 2 genannten Begriffsbestimmungen, auch im
Hinblick auf die Erstellung einer nicht erschopfenden Liste relevanter Zwi-
schenschritte in einem zeitlich gestreckten Verfahren in den Féallen, in denen
die Informationen fur sich genommen die in Artikel 2 Nummer 1 festgelegten

Kriterien erfillen, und

b)  zu nicht abschlieBenden Indizien und Beispielen fur Marktverhalten in Bezug
auf Marktmanipulation sowie Insider-Handel im Sinne von Artikel 3.

Die nationalen Regulierungsbehérden arbeiten bei der Erfullung ihrer Pflichten ge-

malf3 dieser Verordnung mit der Agentur und miteinander auch auf regionaler Ebene

zusammen.
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(2) Haben die nationalen Regulierungsbehdrden begriindeten Anlass zu der Vermu-
tung, dass in ihrem Mitgliedstaat oder in einem anderen Mitgliedstaat gegen die Ver-
ordnung verstofRen wird oder wurde, so unterrichten sie unverztglich die Agentur so
genau wie mdglich davon.

Hat eine nationale Regulierungsbehérde den Verdacht, dass in einem anderen Mit-
gliedstaat Handlungen vorgenommen werden, die die Energiegrof3handelsmarkte
oder den Preis von EnergiegroBhandelsprodukten in ihrem Mitgliedstaat beeinflus-
sen, so kann sie die Agentur ersuchen, Mal3hahmen nach Absatz 4 dieses Artikels
und, falls die Handlungen Finanzinstrumente betreffen,

unterliegen, nach Absatz 3 dieses Artikels zu ergreifen.

(3) Um einen koordinierten und einheitlichen Ansatz gegentber Marktmissbrauch auf

den Energiegrofhandelsmarkten sicherzustellen,

© Dr. Manfred Rack, Lurgiallee 12, 60439 Frankfurt am Main



Verordnung (EU) Nr. 1227/2011 des Européischen Parlaments und des Rates. Stand: 11.04.2024 61

b) unterrichtet die Agentur die ESMA und die zustandige Finanzbehérde, wenn
sie begrundeten Anlass zu der Vermutung hat, dass auf Energiegrof3han-

delsméarkten Handlungen vorgenommen werden oder wurden, die einen

Marktmissbrauch im Sinne der darstellen und
sich auf Finanzinstrumente auswirken, die unter-
liegen,

c) unterrichtet die zustandige Finanzbehorde eines Mitgliedstaats die ESMA
und die Agentur, wenn sie begriindeten Anlass zu der Vermutung hat, dass
auf Energiegrof3handelsmarkten in einem anderen Mitgliedstaat Handlungen

unter Verstol3 gegen die Artikel 3 und 5 vorgenommen werden oder wurden,

d) unterrichten die nationalen Regulierungsbehérden die nationale Wettbe-
werbsbehdrde ihres Mitgliedstaats, die Kommission und die Agentur, wenn
sie begrundeten Anlass zu der Vermutung haben, dass auf Energiegrof3han-
delsmarkten Handlungen vorgenommen werden oder wurden, die hochst-

wahrscheinlich einen Verstol3 gegen das Wettbewerbsrecht darstellen.

(4) Hat die Agentur u. a. auf der Grundlage von Anfangsbewertungen oder -analysen
den Verdacht, dass ein Verstol3 gegen diese Verordnung vorliegt, ist sie zur Erfillung
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ihrer Aufgaben gemaf Absatz 1 befugt,

a)

b)

eine oder mehrere nationale Regulierungsbehdrden aufzufordern, alle den

mutmafilichen VerstoRR betreffenden Auskinfte zu erteilen,

eine oder mehrere nationale Regulierungsbehérden aufzufordern, eine Un-
tersuchung des mutmalfilichen VerstoR3es einzuleiten und geeignete Mal3-
nahmen zur Abhilfe jedes ermittelten Verstol3es zu treffen. Die betroffenen
nationalen Regulierungsbehoérden sind fur die Beschlisse hinsichtlich ange-
messener Mal3Bhahmen zur Abhilfe jedes aufgedeckten Verstol3es zustandig,

wenn ihrer Ansicht nach der mégliche Verstol3 grenziberschreitende Auswir-
kungen hat oder hatte, eine Untersuchungsgruppe aus Vertretern der betref-
fenden nationalen Regulierungsbehérden einzusetzen und zu koordinieren,
die prift, ob gegen diese Verordnung verstol3en wurde und in welchem Mit-
gliedstaat dieser Verstol3 begangen wurde. Gegebenenfalls kann die Agentur
auch die Beteiligung von Vertretern der zustandigen Finanzbehdrde oder ei-
ner anderen relevanten Behorde eines oder mehrerer Mitgliedstaaten an der

Untersuchungsgruppe fordern.

(5) Eine nationale Regulierungsbehorde, bei der ein Auskunftsersuchen gemanR Ab-

satz 4 Buchstabe a oder eine Aufforderung zur Einleitung der Untersuchung eines

mutmallichen VerstoRes gemal’ Absatz 4 Buchstabe b eingeht, ergreift unverziglich

die notwendigen MalRBnahmen, um dieser Aufforderung nachzukommen. Ist die be-

treffende nationale Regulierungsbehdrde nicht in der Lage, die geforderte Auskunft

sofort zu erteilen, so teilt sie der Agentur unverziglich die Grinde hierfar mit.

Abweichend von Unterabsatz 1 kann eine nationale Regulierungsbehérde es ableh-

nen, einer Aufforderung nachzukommen,

a)

b)

c)

wenn dadurch die Souveranitat oder die Sicherheit des ersuchten Mitglied-

staats beeintrachtigt werden konnte,

wenn aufgrund derselben Handlungen und gegen dieselben Personen be-
reits ein Verfahren vor einem Gericht des ersuchten Mitgliedstaats anhéangig

ist, oder

wenn gegen diese Personen aufgrund derselben Tat bereits ein rechtskrafti-

ges Urteil in dem ersuchten Mitgliedstaat ergangen ist.

In diesem Fall teilt die nationale Regulierungsbehdrde dies der Agentur entsprechend

mit und Ubermittelt ihr moéglichst genaue Informationen Uber diese Verfahren bzw.
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das betreffende Urteil.

Die nationalen Regulierungsbehérden nehmen an einer gemald Absatz 4 Buchstabe
¢ zusammengestellten Untersuchungsgruppe teil und leisten jegliche notwendige
Unterstiitzung. Die Untersuchungsgruppe wird von der Agentur koordiniert.

(6) Der letzte Satz von Artikel 22 Absatz 5 der Verordnung (EU) 2019/942 gilt nicht,

wenn die Agentur ihre Aufgaben gemaf dieser Verordnung erfllt.

Artikel 16a Ubertragung von Aufgaben und Zustandigkeiten

(1) Die nationalen Regulierungsbehérden kénnen — mit Zustimmung der Bevoll-
machtigten — Aufgaben und Zustandigkeiten vorbehaltlich der in diesem Artikel ge-
nannten Voraussetzungen auf die Agentur oder eine andere nationale Regulierungs-
behorde Gbertragen. Die Mitgliedstaaten konnen spezielle Regelungen fiir die Uber-
tragung von Zustandigkeiten festlegen, die erfullt werden missen, bevor ihre nationa-
len Regulierungsbehorden Ubertragungsvereinbarungen schlieBen, und sie konnen
den Umfang der Delegation auf das fur die wirksame Beaufsichtigung von Marktteil-
nehmern oder Gruppen erforderliche Mal3 begrenzen.

Die Agentur kann die nationalen Regulierungsbehdrden untersttitzen, indem sie un-
verbindliche Leitlinien herausgibt oder bewahrte Verfahren fur die Ubertragung von
Aufgaben und Zustandigkeiten zwischen den zustandigen nationalen Regulierungs-
behdrden austauscht.

(2) Die Ubertragung von Aufgaben und Zustandigkeiten fiihrt zu einer Neuzuweisung
der Zustandigkeiten, die in dieser Verordnung festgelegt sind. Fir das Verfahren, die
Durchsetzung sowie die verwaltungsrechtliche und gerichtliche Uberpriifung der
ubertragenen Zustéandigkeiten gilt das Recht des Mitgliedstaats, in dem der Beauf-
tragte seinen Sitz hat.

(3) Die nationalen Regulierungsbehérden melden der Agentur jede von ihnen beab-
sichtigte Ubertragungsvereinbarung. Sie gehen solche Vereinbarungen frihestens
einen Monat nach Unterrichtung der Agentur ein.

(4) Die Agentur kann innerhalb eines Monats nach Eingang der Meldung eine Stel-
lungnahme zu einer beabsichtigten Ubertragungsvereinbarung abgeben, die geman
Absatz 3 mitgeteilt wurde.

(5) Um eine angemessene Unterrichtung aller Betroffenen zu gewéhrleisten, werden
alle von den nationalen Regulierungsbehdérden geschlossenen Ubertragungsverein-

barungen von der Agentur in geeigneter Weise verdoffentlicht.
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Artikel 16b Leitlinien und Empfehlungen

(1) Um innerhalb der Union koharente, effiziente und wirksame Aufsichtspraktiken zu
schaffen und eine gemeinsame, einheitliche und koharente Anwendung des Unions-
rechts sicherzustellen, gibt die Agentur an alle nationalen Regulierungsbehdérden o-
der alle Marktteilnehmer gerichtete Leitlinien und Empfehlungen heraus und richtet
Empfehlungen Gber die Anwendung der Artikel 3 bis 5a, 8, 9 und 9a sowie Artikel 10
Absatz 1 an eine oder mehrere nationale Regulierungsbehdérden oder einen oder
mehrere Marktteilnehmer.

(2) Die Agentur fuhrt innerhalb eines adaquaten und realistischen Zeitrahmens an-
gemessene oOffentliche Konsultationen mit allen relevanten Marktteilnehmern zu den
Leitlinien und Empfehlungen, die sie herausgibt, durch und analysiert die mit der
Herausgabe dieser Leitlinien und Empfehlungen verbundenen potenziellen Kosten-
und Nutzeneffekte. Diese Konsultationen und Analysen mussen verhaltnismalig ge-
genuber Umfang, Art und Folgen der Leitlinien oder Empfehlungen sein.

(3) Die nationalen Regulierungsbehdrden und die Marktteilnehmer tragen diesen
Leitlinien und Empfehlungen gebiihrend Rechnung.

(4) Die nationalen Regulierungsbehoérden konnen die Agentur regelmé&Rig Uber die
Durchftihrung der an sie gerichteten Leitlinien oder Empfehlungen unterrichten.

(5) Wenn dies gemal einer Leitlinie oder Empfehlung erforderlich ist, teilen die
Marktteilnehmer der Agentur die Durchfuhrung der jeweiligen Leitlinie oder Empfeh-
lung mit. Auf Ersuchen der Agentur legen die Marktteilnehmer die Grinde fur eine
solche Mitteilung eindeutig und ausfuhrlich dar.

(6) Innerhalb von zwo6lf Monaten nach Herausgabe der Leitlinien oder Empfehlungen
gemal} Absatz 1 kann die Agentur eine Konsultation, auch mit nationalen Regulie-
rungsbehorden oder Marktteilnehmern, durchfuihren, um die Angemessenheit und
Wirksamkeit dieser Leitlinien oder Empfehlungen zu bewerten.

(7) Die Agentur nimmt die von ihr herausgegebenen Leitlinien und Empfehlungen in
den in Artikel 19 Absatz 1 Buchstabe k der Verordnung (EU) 2019/942 genannten

Bericht auf.

Artikel 17 Berufsgeheimnis

(1) Vertrauliche Informationen, die gemafd dieser Verordnung empfangen, ausge-
tauscht oder Ubermittelt werden, unterliegen den Vorschriften der Absatze 2, 3 und 4

Uber das Berufsgeheimnis.
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(2) Zur Wahrung des Berufsgeheimnisses verpflichtet sind:
a) Personen, die fir die Agentur arbeiten oder gearbeitet haben,
b) von der Agentur beauftragte Wirtschaftsprifer und Sachverstandige,

c) Personen, die fir die nationalen Regulierungsbehérden oder flr sonstige zu-

standige Behorden arbeiten oder gearbeitet haben,

d) von nationalen Regulierungsbehdrden oder sonstigen zustandigen Behérden
beauftragte Wirtschaftsprifer und Sachverstandige, die gemald dieser Ver-

ordnung vertrauliche Informationen erhalten.

(4) Unbeschadet der Falle, die unter das Strafrecht fallen, durfen die Agentur, die
nationalen Regulierungsbehdrden, die zustandigen Finanzbehdérden der Mitgliedstaa-
ten, die ESMA, Stellen oder Personen vertrauliche Informationen, die sie geman die-
ser Verordnung erhalten, nur zur Erfullung ihrer Pflichten und zur Wahrnehmung ihrer
Aufgaben verwenden. Andere Behdrden, Stellen oder Personen kénnen diese Infor-
mationen zu dem Zweck, zu dem sie ihnen Ubermittelt wurden, oder im Rahmen von
speziell mit der Wahrnehmung dieser Aufgaben zusammenhéngenden Verwaltungs-
und Gerichtsverfahren verwenden. Die Behorde, die die Information erhélt, darf diese
fur andere Zwecke verwenden, vorausgesetzt die Agentur, die nationalen Regulie-
rungsbehérden, die zustandigen Finanzbehodrden der Mitgliedstaaten, die ESMA,
Stellen oder Personen, die die Information Ubermitteln, geben ihre Zustimmung.

(5) Dieser Artikel hindert eine Behérde in einem Mitgliedstaat nicht daran, in Einklang
mit den nationalen Rechtsvorschriften vertrauliche Informationen auszutauschen
oder zu Ubermitteln, vorausgesetzt, dass sie diese nicht von einer Behotrde eines an-

deren Mitgliedstaats oder der Agentur im Rahmen dieser Verordnung erhalten hat.

Artikel 18 Sanktionen
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verhaltnismaRig sein und der Art, Dauer und Schwere der Verstol3e, dem Schaden
fur die Verbraucher und den potenziellen Gewinnen infolge des Handels aufgrund
von Insider-Informationen und Marktmanipulation Rechnung tragen.

Unbeschadet etwaiger strafrechtlicher Sanktionen und unbeschadet der Aufsichtsbe-
fugnisse der nationalen Regulierungsbehérden gemaf Artikel 13 sehen die Mitglied-
staaten im Einklang mit dem nationalen Recht vor, dass die nationalen Regulie-
rungsbehoérden befugt sind, im Zusammenhang mit den in Artikel 13 Absatz 1 ge-
nannten VerstoRen gegen diese Verordnung geeignete Geldbul3en und andere Ver-
waltungsmafinahmen zu verhangen.

Die Mitgliedstaaten teilen der Kommission und der Agentur diese Bestimmungen in
detaillierter Form mit und unterrichten sie unverziiglich tiber anschlieRende Anderun-
gen dieser Bestimmungen.

(2) Sieht die Rechtsordnung eines Mitgliedstaats keine Geldbuf3en vor, so kann die-
ser Artikel so angewandt werden, dass das Sanktionsverfahren von der zustandigen
Behorde eingeleitet und von den zustandigen nationalen Gerichten durchgesetzt
wird, wobei sicherzustellen ist, dass diese Verfahren wirksam sind und die gleiche
Wirkung wie von zustandigen Behorden verhangte GeldbufRen haben. In jedem Fall
mussen die verhdngten Sanktionen wirksam, verhaltnismafig und abschreckend
sein. Die betreffenden Mitgliedstaaten teilen der Kommission bis zum 8. Mai 2026 die
Rechtsvorschriften mit, die sie aufgrund dieses Absatzes erlassen, und teilen der
Kommission unverzuglich alle spateren Anderungen dieser Vorschriften mit.

(3) Die Mitgliedstaaten stellen im Einklang mit dem nationalen Recht und dem
Grundsatz ,ne bis in idem‘ sicher, dass die nationalen Regulierungsbehérden befugt
sind, im Hinblick auf Verstdl3e gegen diese Verordnung zumindest eine oder mehrere

der folgenden Geldbuf3en und sonstigen Verwaltungsmaldnahmen zu verhangen:
a) Aufforderung, den Verstol3 zu beenden;

b)  Anordnung des Einzugs der durch den VerstoR3 erzielten Gewinne oder ver-

miedenen Verluste, sofern diese sich beziffern lassen;
c) Herausgabe offentlicher Warnungen oder Mitteilungen,;
d) Verhangung von Zwangsgeldern;

e) Verhangung von Geldbul3en.
(4) Im Hinblick auf natirliche Personen betragen die Hochstbetrage von Geldbul3en

gemal Absatz 3 Buchstabe e:
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a) mindestens 5 000 000 EUR bei VerstoRen gegen die Artikel 3 und 5;
b) mindestens 1 000 000 EUR bei VerstoRen gegen die Artikel 4 und 15;

c) mindestens 500 000 EUR bei VerstoRen gegen die Artikel 8 und 9.
Unbeschadet Absatz 3 Buchstabe e darf der Betrag der Geldbuf3e 20 % des Jahres-
einkommens der betroffenen nattrlichen Person im vorangegangenen Kalenderjahr
nicht Uberschreiten. Hat die natirliche Person direkt oder indirekt einen finanziellen
Gewinn aus dem Verstol3 gezogen, so entspricht die Geldbul3e mindestens diesem
Gewinn.

(5) Im Hinblick auf juristische Personen betragen die Hochstbetrdge von Geldbul3en

gemal Absatz 3 Buchstabe e:

a) mindestens 15 % des jahrlichen Gesamtumsatzes im vorangegangenen Ge-

schaftsjahr bei Verstol3en gegen die Artikel 3 und 5;

b) mindestens 2 % des jahrlichen Gesamtumsatzes im vorangegangenen Ge-

schaftsjahr bei Verstol3en gegen die Artikel 4 und 15;

c) mindestens 1 % des jahrlichen Gesamtumsatzes im vorangegangenen Ge-
schaftsjahr bei Verstof3en gegen die Artikel 8 und 9.

Unbeschadet Absatz 3 Buchstabe e darf der Betrag der GeldbulRe 20 % des jahrli-
chen Gesamtumsatzes der betroffenen juristischen Person im vorangegangenen Ge-
schaftsjahr nicht Gberschreiten. Hat die juristische Person direkt oder indirekt einen
finanziellen Gewinn aus dem Verstol3 gezogen, so entspricht die Geldbul3e mindes-
tens diesem Gewinn.
(6) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die nationale Regulierungsbehérde Mal3-
nahmen oder Sanktionen, die wegen Versto3en gegen diese Verordnung ergriffen
bzw. verhangt werden, 6ffentlich bekannt geben kann, es sei denn, diese Bekannt-
gabe héatte einen unverhaltnismaniigen Schaden bei den Beteiligten zur Folge.
(7) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die nationalen Regulierungsbehdrden bei
der Festsetzung der Art und der Hohe der Geldbul3en oder sonstiger Verwaltungs-
mafl3nahmen allen maRgeblichen Umstadnden Rechnung tragen, darunter gegebenen-

falls:
a) Schwere und Dauer des Verstolies;

b) Verschuldensgrad der fir den Verstol3 verantwortlichen Person,;
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c) Finanzkraft der fir den Verstol3 verantwortlichen Person, die sich beispiels-
weise von dem jahrlichen Gesamtumsatz einer juristischen Person oder dem

Jahreseinkommen einer natirlichen Person ableiten lasst;

d) Ho6he der von der fur den Verstol3 verantwortlichen Person erzielten Gewinne

oder vermiedenen Verluste, sofern diese sich beziffern lassen;

e) Ausmald der Zusammenarbeit der fir den Verstold verantwortlichen Person
mit der zustandigen Behorde, unbeschadet des Erfordernisses, die Abschop-
fung der von dieser Person erzielten Vermdgensvorteile oder vermiedenen

Verluste sicherzustellen;
f)  frihere VerstolRe der flr den Verstol3 verantwortlichen Person;

g) Malnahmen, die von der flr den Verstol3 verantwortlichen Person ergriffen

wurden, um eine Wiederholung des Verstol3es zu verhindern; und

h)  Uberschneidungen bei straf- und verwaltungsrechtlichen Verfahren und
Sanktionen gegen die verantwortliche Person fur denselben Verstol3.

(8) Bei der Ausubung ihrer Befugnisse zur Verhangung von Geldbuf3en oder sonsti-
gen Verwaltungsmaflinahmen nach Absatz 1 Unterabsatz 2 dieses Artikels arbeiten
die zustandigen Behdrden eng zusammen, um sicherzustellen, dass die Ausibung
ihrer Aufsichts- und Untersuchungsbefugnisse sowie die von ihnen verhéngten Geld-
bul3en und von ihnen getroffenen sonstigen Verwaltungsmaflnahmen im Rahmen
dieser Verordnung wirksam und angemessen sind. Sie stimmen ihre Mal3nahmen im
Einklang mit Artikel 16 Absatz 2 ab, um bei grenziiberschreitenden Féllen etwaige
Doppelarbeit und Uberschneidungen bei der Ausiibung ihrer Aufsichts- und Untersu-
chungsbefugnisse sowie bei der Verhdngung von Geldbul3en zu vermeiden.
(9) Die Kommission legt bis zum 8. Mai 2027 und danach alle drei Jahre dem Euro-
paischen Parlament und dem Rat einen Bericht vor, in dem sie bewertet, ob in den
Mitgliedstaaten Sanktionen flr Verstof3e gegen diese Verordnung vorgesehen sind

und einheitlich angewandt werden.

Artikel 19 Internationale Beziehungen

Soweit es zur Verwirklichung der in dieser Verordnung festgelegten Ziele erforderlich
ist, kann die Agentur unbeschadet der jeweiligen Zustandigkeiten der Mitgliedstaaten
und der Institutionen und Organe der Union einschliel3lich des Européaischen Auswaér-

tigen Dienstes mit Aufsichtsbehdrden, internationalen Organisationen und Behorden
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von Drittlandern in Kontakt treten und mit ihnen Verwaltungsvereinbarungen schlie-
Ren, insbesondere mit denjenigen, die Einfluss auf den Energiegrof3handelsmarkt
der Union austben, um die Harmonisierung des Regelungsrahmens voranzubringen.
Diese Vereinbarungen bringen fur die Union und ihre Mitgliedstaaten keine rechtli-
chen Verpflichtungen mit sich und hindern die Mitgliedstaaten und ihre zustdndigen
Behorden nicht daran, bilaterale oder multilaterale Vereinbarungen mit diesen Auf-
sichtsbehdrden, internationalen Organisationen und Behdrden von DrittlAndern zu
schlie3en. Diese Vereinbarungen kénnen Aspekte von gemeinsamem Interesse be-
treffen wie Verfahren fiur die Erhebung, Analyse und Bewertung von Daten oder an-

deren Informationen sowie andere Fachbereiche.

Artikel 20 Ausibung der Befugnistbertragung

(1) Die Befugnis zum Erlass delegierter Rechtsakte wird der Kommission unter den in
diesem Artikel festgelegten Bedingungen Ubertragen.

(2) Die Befugnis zum Erlass delegierter Rechtsakte gemalf Artikel 6 Absatz 1 Buch-
staben a und b wird der Kommission fur einen Zeitraum von finf Jahren ab dem 28.
Dezember 2011 Ubertragen. Die Befugnis zum Erlass delegierter Rechtsakte gemali
Artikel 4a Absatz 8, Artikel 6 Absatz 1 Buchstabe c und Artikel 9a Absatz 6 wird der
Kommission fir einen Zeitraum von funf Jahren ab dem 7. Mai 2024 tbertragen.

Die Kommission erstellt spatestens neun Monate vor Ablauf des Zeitraums von funf
Jahren einen Bericht tber die Befugnistbertragung.

Die Befugnistibertragung verlangert sich stillschweigend um Zeitraume gleicher Lan-
ge, es sei denn, das Européische Parlament oder der Rat widersprechen einer sol-
chen Verlangerung spatestens drei Monate vor Ablauf des jeweiligen Zeitraums.

(3) Die in Artikel 4a Absatz 8, Artikel 6 Absatz 1 und Artikel 9a Absatz 6 genannte
Befugnistbertragung kann vom Europaischen Parlament oder vom Rat jederzeit wi-
derrufen werden. Der Beschluss uber den Widerruf beendet die Ubertragung der in
diesem Beschluss angegebenen Befugnis. Er wird am Tag nach seiner Veréffentli-
chung im Amtsblatt der Europaischen Union oder zu einem im Beschluss tber den
Widerruf angegebenen spateren Zeitpunkt wirksam. Die Gultigkeit von delegierten
Rechtsakten, die bereits in Kraft sind, wird von dem Beschluss tber den Widerruf
nicht berthrt.

(4) Sobald die Kommission einen delegierten Rechtsakt erlasst, Gbermittelt sie ihn

gleichzeitig dem Europaischen Parlament und dem Rat.
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(5) Ein delegierter Rechtsakt, der gemal3 Artikel 4a Absatz 8, Artikel 6 Absatz 1 oder
Artikel 9a Absatz 6 erlassen wurde, tritt nur in Kraft, wenn weder das Europaische
Parlament noch der Rat innerhalb einer Frist von zwei Monaten nach Ubermittlung
dieses Rechtsakts an das Europaische Parlament und den Rat Einwande erhoben
haben oder wenn vor Ablauf dieser Frist das Europaische Parlament und der Rat
beide der Kommission mitgeteilt haben, dass sie keine Einwande erheben werden.
Auf Initiative des Europaischen Parlaments oder des Rates wird diese Frist um zwei

Monate verlangert.

Artikel 21 Ausschussverfahren

(1) Die Kommission wird von einem Ausschuss unterstitzt. Es handelt sich dabei um
einen Ausschuss im Sinne der Verordnung (EU) Nr. 182/2011.

(2) Wird auf diesen Absatz Bezug genommen, gilt Artikel 5 der Verordnung (EU) Nr.
182/2011.

Artikel 21a Berichterstattung und Uberpriufung

(1) Die Kommission bewertet bis zum 1. Juni 2027 und danach alle finf Jahre in
Konsultation mit den einschlagigen Interessentragern die Anwendung dieser Verord-
nung, insbesondere im Hinblick auf ihre Auswirkungen auf das Marktverhalten, die
Marktteilnehmer, die Liquiditat, die Berichterstattungspflichten, einschliel3lich der
LNG-Marktdaten, und den Umfang des Verwaltungsaufwands fiir die Marktteilneh-
mer, darunter die potenziellen Hindernisse fir den Eintritt neuer Marktteilnehmer,
sowie die Leistung der Agentur in Bezug auf ihre Ziele, ihr Mandat und ihre Aufga-
ben. Auf der Grundlage dieser Bewertungen erstellt die Kommission einen Bericht
und legt ihn umgehend dem Européischen Parlament und dem Rat vor. Diesem Be-
richt werden gegebenenfalls Gesetzgebungsvorschlage beigeflgt.

(2) Die Kommission bewertet bis zum 1. Juni 2025 die Wirksamkeit der Einfuhrung
strafrechtlicher Sanktionen durch die Mitgliedstaaten fir vorsatzliche und schwerwie-
gende Féalle von Marktmissbrauch auf den Energiegro3handelsmarkten der Union
und legt dem Europdaischen Parlament und dem Rat einen Bericht vor. In dem Bericht
konnen geeignete Malinahmen vorgeschlagen werden, darunter auch die Vorlage

eines Gesetzgebungsvorschlags.
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Artikel 22 Inkrafttreten

Diese Verordnung tritt am zwanzigsten Tag nach ihrer Veroéffentlichung im Amtsblatt
der Europdaischen Union in Kraft.

Artikel 8 Absatz 1, Absatz 3 Unterabsatz 1, Absatz 4 und Absatz 5 gelten mit Wir-
kung von sechs Monaten ab dem Datum, an dem die Kommission die in Artikel 8 Ab-

satze 2 und 6 genannten einschlagigen Durchfihrungsrechtsakte erlasst.

Diese Verordnung ist in allen ihren Teilen verbindlich und gilt unmittelbar in jedem
Mitgliedsstaat.
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ERKLARUNG DER KOMMISSION

Nach Ansicht der Kommission kénnen die Schwellenwerte fir die Meldung von
Transaktionen im Sinne von Artikel 8 Absatz 2 Buchstabe a und Informationen im
Sinne von Artikel 8 Absatz 6 Buchstabe a nicht im Wege von Durchfiihrungsrechtsak-
ten festgelegt werden.

Die Kommission wird gegebenenfalls einen Legislativvorschlag zur Festlegung sol-

cher Schwellenwerte vorlegen.

ERKLARUNG DES RATES

Der EU-Gesetzgeber hat der Kommission gemaf3 Artikel 291 AEUV Durchfiihrungs-
befugnisse in Bezug auf die in Artikel 8 vorgesehenen Malinahmen Ubertragen. Dies
ist fir die Kommission trotz der Erklarung, die sie zu Artikel 8 Absatz 2 Buchstabe a

und Absatz 6 Buchstabe a abgegeben hat, rechtsverbindlich.
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